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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 69 938 086 $ 34 966 571 

Límite de compra $ 20 981 425 $ 10 489 971 

 

MARZO PUMPS S.A.  Empresa metalúrgica con más de 30 años en el mercado, dedicada a la fabricación y 

comercialización en América Latina de bombas especiales aptas para efectuar el movimiento de fluidos difíciles 

(líquidos, volátiles y viscosos ) ya sea por sus propias características (corrosivos, incontaminables, valiosos, 

alimenticios, medicinales, estériles, cosmetológicos, etc.) o por las condiciones que requiere el servicio a las que los 

fluidos estarán sometidos (temperatura, presión y ubicación física dentro de la planta industrial). Su accionista 

mayoritario es Daniel Héctor Martin Sabatelli con el 97% y los demás son Sandra Sofia Moreyra, Martin Ariel Sabatelli 

y Gabriel David Sabatelli con el 1% cada uno. No registran antecedentes comerciales negativos a título personal. 

La compañía presenta Certificaciones de Calidad ISO 9001:2015 e ISO 14001:2015, Tüv Rheinland Arg. S.A. vigentes. 

Declara 25 empleados en relación de dependencia y a la fecha del presente informe cumpliría regularmente con sus 

obligaciones laborales y previsionales, observándose un pago parcial por aportes a la seguridad social en el periodo 

11-2019 que indicaría la presentación de un plan de pagos.  

La operatoria bancaria es normal, sin registrarse cheques rechazados. Tampoco se detectan juicios comerciales.  

La Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba informa incumplimientos sin poder determinarse el monto 

reclamado. 

Desde el punto de vista contable los EECC a JUN/19 muestran un resultado operativo de $ 19.049M que representó un 

28% de los ingresos, un resultado final superior al año anterior ($14.864M 2019 vs $3.420M en 2018). No obstante existe 

un incremento de deudas de índole social y fiscal . 

 Sus principales Indicadores su ubicaron dentro de valores satisfactorios con buenos niveles de solvencia, y un 

endeudamiento que ha ido en disminución en los últimos tres ejercicios (0.88) Asimismo fueron óptimos los niveles de 

liquidez (2.00) y capital de trabajo ($ 16.525,23M) representando este último el 24% de las ventas y el 46% del activo. 

Como aspecto a observar debe señalarse que el patrimonio neto exhibe un bajo nivel de capitalización 

No se registran eventos negativos de prensa ni compliance. 

En línea de los expuesto no se observan impedimentos para operar con la analizada, recomendamos tener  en cuenta 

la evolución   de  los compromisos sociales y fiscales . 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social MARZO PUMPS S.A. 

CUIT 30-70841819-2 

Domicilio SALTA 1752 Piso:2 Dpto: E, (1137), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos +54 11 4203-3440 

Fecha de inicio de actividad 01/07/2003 

Actividad FABRICACIÓN DE BOMBAS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripcion 29/07/2003 

Fecha de Contrato Social 20/06/2003 

Capital $ 12 000 

Cantidad Empleados 25 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal SALTA 1752 Piso:2 Dpto: E, (1137), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Otros Domicilios ZAMUDIO GRAL 360, (1872), SARANDI, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

 

MARZO PUMPS S.A.  Empresa metalúrgica con más de 30 años de 

experiencia, dedicada a la fabricación y comercialización en América 

Latina de bombas especiales aptas para efectuar satisfactoriamente el 

movimiento de fluidos difíciles (líquidos, volátiles y viscosos ) ya sea 

por sus propias características (corrosivos, incontaminables, valiosos, 

alimenticios, medicinales, estériles, cosmetológicos, etc.) o por las condiciones que requiere el servicio a las que los fluidos 

estarán sometidos (temperatura, presión y ubicación física dentro de la planta industrial). 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

DANIEL HECTOR MARTIN SABATELLI Argentina 20-12727001-6 97 

SANDRA SOFIA MOREYRA Argentina 27-20628608-9 1 

MARTIN ARIEL SABATELLI Argentina 20-27027259-3 1 

GABRIEL DAVID SABATELLI Argentina 20-28987929-4 1 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

SANDRA SOFIA MOREYRA Argentina 27-20628608-9 Presidente 

GABRIEL DAVID SABATELLI Argentina 20-28987929-4 Direc Suplente 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa no posee Inmuebles a su nombre. 

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 30/06/2019, figura la cuenta de Rodados valorizada en $ 177 624.94 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES 

Fecha: 05/12/2014 

MARZO PUMPS S.A. Por Asamblea Ordinaria del 22/9/14 ceso en su mandato el Directorio compuesto por: Presidente: Sandra Sofia 

Moreyra, Directora Suplente: Susana Lidia Santamaria Autorizado según instrumento privado Acta de Directorio de fecha 22/09/2014. 
Ana Cristina Palesa Tº: 91 Fº: 961 C.P.A.C.F. e. 05/12/2014 Nº 96045/14 v. 05/12/2014 

 

Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES 

Fecha: 04/12/2014 

MARZO PUMPS S.A. Por Asamblea Ordinaria del 22/9/14 se eligió Directorio por 2 ejercicios, y por Acta de Directorio del 22/9/14 se 
conformó con sus domicilios especiales así: Presidente: Sandra Sofia MOREYRA, Zamudio 360, Sarandí, PBA, Director Suplente: 

Gabriel David SABATELLI, Diaz Velez 285, Depto.29, Avellaneda, PBA Autorizado según instrumento privado Acta de Directorio de fecha 

22/09/2014. Ana Cristina Palesa Tº: 91 Fº: 961 C.P.A.C.F. e. 04/12/2014 Nº 95526/14 v. 04/12/2014 

 

Provincia:  

Fecha: 18/06/2003 

MARZO PUMPS SOCIEDAD ANONIMA Omisión de publicación del 4-6-03 factura23723 complementar art. 3: Industriales: mediante la 

fabricación elaboración manufacturación industrialización y procesamiento de los productos. Autorizada - Maria S. Rivolta N° 24.633 
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Provincia:  

Fecha: 04/06/2003 

MARZO PUMPSSOCIEDAD ANONIMA Por Escr. N° 52 del 29.05.2003 del Reg. Not.1308 Cap. Fed. Sandra Sofia Moreyra arg. soltera 13-
12-68 comerciante DNI. 20.628.608 Salta 1752 Cap. Fed y Susana Lidia Santamaria arg. viuda 24-05-23 DNI. 3.372.435 Salta 1752 Cap. 

Fed Constituyeron: MARZO PUMPS S.A.”.Duración: 99 años Objeto: I) Comerciales. II) Industriales. III) ) Importación y Exportación. 

IV)Mandatos. Capital: $ 12.000. Administración: Directorio: Mínimo: 1 Máximo: 5 Mandato: 2 ejercicios. Representación Legal: 

Presidente o en su caso el Vicepresidente. Sindicatura: Prescinde. Cierre de ejercicio: 30-06. Presidente: Sandra Sofia Moreyra. 

Directora Suplente: Susana Lidia Santamaria. Sedé Social: Salta 1752 2° “E” Cap. Fed.Escribana - Norma E. Longhi de Diaz N° 23.723 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 TÜV RHEINLAND ARG. S.A. 02/05/2019 01/05/2022 

2 ISO 14001:2015 TÜV RHEINLAND ARG. S.A. 02/05/2019 01/05/2022 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 19 3 2 24 

2018 19 3 2 24 

2019 20 3 2 25 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

PRODUCTOS Y SERVICIOS 

La operatoria de la empresa se divide en diferentes líneas de productos y servicios según se detalla a continuación: 

 

BOMBAS CENTRIFUGAS DE SERVICIO 

- Horizontales - Verticales. 

- Para Líquidos Limpios. 

- Para Líquidos con Sólidos en Suspensión. 

- Para Líquidos Abrasivos. 

- Para Líquidos Sucios con Grandes Sólidos en Suspensión - Cloacales y Estiercolares. 

- Para Líquidos calientes. 

- Para Fluido Térmico. 

- Bombas Centrifugas Normalizadas. 

- Bombas para Redes de Incendio. 

- Bombas para Pozos Sumergibles y con Transmisión Sumergible. 

BOMBAS CENTRIFUGAS SANITARIAS 

- Para productos alimenticios, medicinales, farmacológicos, incontaminables, etc. 

BOMBAS AUTOASPIRANTES Y AUTOCEBANTES 

- Para Líquidos Volátiles (Solventes, Alcoholes, etc.) 

- Para Agua, Líquidos Sucios y Limpios. 

BOMBAS ANTIACIDAS 

- Para Ácidos y Alcalinos. 

BOMBAS DE ACOPLE MAGNETICO 

- En polipropileno y PVDF sin sello mecánico. 

BOMBAS PARA INYECCION DE AGUA EN CALDERAS 

- Regenerativas. 

- Multietapas Horizontales. 

- Multietapas Verticales. 

BOMBAS PARA TRASVASE DE RECIPIENTES 

- De Accionamiento Manual. 

- De Accionamiento Eléctrico. 

- De Accionamiento Neumático. 

EQUIPOS SURTIDORES 

- Para trasvase y medición de combustible. 

BOMBAS SANITARIAS DE DESPLAZAMIENTO POSITIVO 

- De Tornillo. 

- De Paletas. 

- A Lóbulos. 

BOMBAS A ENGRANAJES 

- Para Trasvase - Baja Presión. 

- Helicoidales - Rectos Mediana Presión. 

- Helicoidales Tratados Térmicamente Mediana y Alta Presión. 

- Doble Helicoidales con Tratamiento Tipo Chevron. 

- A Engranajes Tipo Viking. 

BOMBAS A SEGMENTO OSCILANTE 

- Para asfalto, petróleo y viscosos. 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2019 $ 3 961 388 $ 2 274 325 Pesos ARS 

Agosto 2019 $ 4 620 699 $ 3 690 718 Pesos ARS 

Septiembre 2019 $ 7 374 325 $ 4 222 614 Pesos ARS 

Octubre 2019 $ 5 889 426 $ 4 080 811 Pesos ARS 

Noviembre 2019 $ 13 120 733 $ 5 112 233 Pesos ARS 

Total $ 34 966 571 $ 19 380 701 Pesos ARS 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

2017 $ 13 188 101.81 Pesos ARS 

2018 $ 13 971 892.08 Pesos ARS 

2019 $ 28 926 862.44 Pesos ARS 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 BOMBAS GRUNDFOS DE ARGENTINA S.A.U Argentina 30-68249876-1 $ 80 000 000 Pesos ARS 

2 ERNESTO KUNZ S.R.L. Argentina 30-50230668-1 $ 5 000 000 Pesos ARS 

3 INDUSELL SRL Argentina 33-71130162-9 $ 3 000 000 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 VOLKSWAGEN ARGENTINA S A Argentina 30-50401884-5 $ 1 230 000 Pesos ARS 

2 ACINDAR INDUSTRIA ARGENTINA DE ACEROS S A Argentina 30-50119925-3 $ 3 200 000 Pesos ARS 

3 LOMA NEGRA C.I.A.S.A. Argentina 30-50053085-1 $ 1 800 000 Pesos ARS 

4 MOLINOS RIO DE LA PLATA S A Argentina 30-50085862-8 $ 1 200 000 Pesos ARS 

5 SIKA ARGENTINA S.A. Argentina 33-50188004-9 $ 800 000 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: OMINT 

N° de contrato: 6553 

Desde: 01/12/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/01/2019 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 4753609 

Desde: 01/02/2019 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 Integral De Comercio MAPFRE 101049698903 $ 9 856 798 Pesos ARS 

2 Flota Automotor MAPFRE 1011002329603 $ 4 233 377 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones. 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

BOLIVIA 100.00 $ 5 840 

Totales  $ 5 840 

 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

BOMBAS PARA LÍQUIDOS, INCLUSO CON DISPOSITIVO MEDIDOR 

INCORPORADO; ELEVADORES DE LÍQUIDOS. 
8413 100.00 $ 5 840 

Totales   $ 5 840 

 

 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 24 MESES) 
 

 

 

 

 

4.5 EXPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

No se registraron operaciones. 

 

 

4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

No se registraron operaciones. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
 

Importes expresados en Miles de Pesos 

 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BCO CREDICOOP COOP LTDA 0 Pesos ARS 

2 BCO PATAGONIA 0 Pesos ARS 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES  COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2003-07 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2003-11 

30 IVA ACTIVO 2003-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-07 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2014-11 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2003-11 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 

de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 06/01/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes 

posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos 
con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 

proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

6- Situación Judicial Comercial  
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La información expuesta es la registrada al 06/01/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como 

agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El 

cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 

En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y 

retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a 
quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre 

caduco. 

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

MARZO PUMPS S.A. 30708418192 9028133955 06/01/2020 IRREGULAR 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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MARZO PUMPS S.A., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 06/01/2020 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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MARZO PUMPS S.A. 

 

FIDELITAS ®            32/41 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL   

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018  y 2019 (fecha de cierre 30/06).   

  

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC a 06/19 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que el Estado de Situación Patrimonial y su 

comparativo a 06/18 se encuentran expresados en moneda homogénea en tanto el Estado de Resultados se presentó en 

forma comparativa.  

 

Principales Indicadores:  

 

Económicos 

- Los ingresos del ejercicio finalizado el 06/2019 alcanzó el $69.938M, representando así un crecimiento del 111% en 

términos nominales.  

- El costo directo de los ingresos bajó de 113% (2018) a 103% (2019) s/ ventas, también los gastos de estructura se 

redujeron, pasando del 14.4% al 11.5%. Con respecto a los valores expresados bajaron los costos en general lo que 

explica más rentabilidad  para la empresa. 

- Obtuvo así un resultado operativo de $ 19.049M, lo que representó el 28% de los ingresos (vs. 14% en 2018), 

cubriendo totalmente la carga financiera de $766M (1.1$ s/ ventas) y los egresos (resultados financieros y por 

tenencia) saldo negativo de $3.234M (4.62% s/ ventas).  

- Luego de contabilizar el cargo por impuesto a las ganancias de $3.753M (5.36% s/ ventas) a la empresa cerró el 

ejercicio con un excedente final de $14.864M. 

- El margen final aumentó en este período  (10% vs. 21% a Jun/19).  

 

La empresa presentó crecimientos en términos reales, se redujeron los costos y los egresos con esto logró incrementar el 

resultado final y la rentabilidad s/ los ingresos. 

 

Financiera:  

 

- La compañía operó con buenos niveles de liquidez (2.00 y capital de trabajo ($ 16.525,23) representando este último 

el 24% de las ventas y el 46% del activo. 

- La deuda bancaria era de escasa relevancia ($.661M). 

-  Por su parte el Ebitda pasó de $ 5.548.491 a $ 20.109.358 representando 8.50 veces el total de deudas ($17.105M). 

 

En resumen, a junio del 2019 la compañía exhibió una holgada posición financiera en términos de liquidez capital de trabajo 

e indicador de exposición financiera y el la Ebitda resultó mayor al del año anterior, principalmente en relación con el pasivo. 
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Patrimoniales: 

- El Patrimonio neto alcanzó el $ 18.816M ($3.898M en 2018), sin embargo el 0.37% de esta suma corresponde a 

capital, por lo que se considera  una débil conformación. 

- En tanto el activo total alcanzó los $ 35.921M estando concentrado el 92% del mismo en rubros corrientes entre los 

cuales se destaca Inversión Corriente  (42% del AT). 

- Por su parte el pasivo total ascendió a $ 18.816M siendo exigible el 100% del mismo en el corto plazo. Las deudas 

comerciales representan el 38% del mismo y las fiscales el 29% del mismo.  

- El nivel de endeudamiento se ubicó en 0.91 y la solvencia en 1.10.  

 

En resumen, el cuadro patrimonial del año 2019 se considera satisfactorio en función del reducido nivel de endeudamiento y 

adecuada liquidez corriente. Como aspecto grave debe señalarse que el patrimonio neto exhibe un bajo nivel de 

capitalización.    
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

5,828,173.8          $ 769,541.4             $

2,410,571.8          $ 547,437.5             $

26 días 237,554.7             $

131 días 436,039.1             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


