
 

G E N TECH ARGENTINA S.A. 

 

 

 

G E N TECH ARGENTINA S.A. 

Informe realizado a pedido de Danone Argentina S.A.  

ARGENTINA 

Diciembre 2019 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 

decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 

 



 

 

FIDELITAS ®            2/27 

G E N TECH ARGENTINA S.A. 

 

 

 

Según políticas de calificación de DANONE ARGENTINA S.A. 

 

 

 

 

 

 

 

 

G E N TECH ARGENTINA S.A. es una empresa que se dedica a la elaboración de productos alimenticios y a la venta por 

mayor de los mismos, desde 1997. Cuentan con 49 empleados (según formulario 931 de la AFIP) al 10/2019, y cuenta 

con cobertura de riesgos del trabajo vigente a la fecha, sim embargo, presenta un contrato extinguido por falta de 

pago al 21/03/2011 y regularizado al 21/03/2012. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL al 

19/12/2019. Con relación a las obligaciones previsionales según la información obtenida por fuentes públicas abona 

correctamente, con dos únicos períodos con pagos parciales por Aportes a la seguridad Social, 08 y 09/2019, que 

corresponderían a planes de pago. Sus directivos no presentan antecedentes comerciales negativos a título 

personal. 

No se registran Cheques Rechazados, sin embargo, presentó atrasos de 31 a 90 días con el Banco Santander Rio al 

05/2018 y 07/2019.  

No se detectaron eventos negativos de prensa, juicios ni cuestiones de ética corporativa.  

Desde el punto de vista fiscal, según el Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de la Provincia de 

Córdoba, la situación de la compañía es irregular.  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 2018 y 2019 (fecha de cierre 31.03). 

La compañía presentó un aumento de los costos totales sobre las ventas, sin embargo, mantuvo una aceptable 

gestión económica a nivel operativo y final, aunque inferior a los resultados de los ejercicios precedentes. Las ventas 

post- balance señalizan un achicamiento de las ventas con relación al ejercicio anterior.  El indicador de liquidez 

corriente mejoró respecto del ejercicio anterior pasando de 1.67 a 1.91, manteniéndose dentro de parámetros 

adecuados y el capital de trabajo también se mostró adecuado. Demostró un razonable indicador de exposición 

financiera y una holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT. La situación patrimonial presentaba una 

muy volátil conformación del PN, sin embargo, al mismo tiempo mostraba un adecuado nivel de solvencia, que 

ascendió del 1.19 al 1.97 y satisfactoria relación activo fijo/PN por lo que en término generales la situación 

patrimonial a se considera adecuada. 

De lo expuesto no se desprenden observaciones que impidan operar con la analizada, sin embargo, sería 

recomendable analizar su estado financiero que finalizará al 31/03/2020, para conocer su actual situación financiera 

y económica.  

Resumen Ejecutivo 
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CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS 

Razón Social G E N TECH ARGENTINA S.A. 

CUIT 30-69476538-2 

Domicilio AV. PRES. JUAN D. PERON 2207, (1646), SAN FERNANDO, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Teléfonos +54 11 - 4725 2202 

CODIGO C.L.A.E. 107999 – 463199  

Fecha de inicio de actividad 01/10/1997 

Actividad ELABORACIÓN DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS N.C.P. 

VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 26/09/1997 

Fecha de Contrato Social 25/08/1997 

Capital $ 12 000 

Cantidad Empleados 40 aprox.  

Domicilio Legal AV. PRES. JUAN D. PERON 2207, (1646), SAN FERNANDO, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Otros Domicilios TALCAHUANO 833 - 4* PISO - OF. D, (1013), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

PTE PERON 02229 00 , (1646), SAN FERNANDO 

GARAY JUAN DE ,AV. 1234, (1153), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

 

 

  

Datos Principales 
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RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada a la elaboración de productos alimenticios n.c.p.; y venta al por mayor de productos 

alimenticios n.c.p. 

Su Contrato Social data del 25/08/1997. 

Cuentan con la representación de alrededor del 80% de los clubes de fútbol de primera división y atletas olímpicos de 

diversas disciplinas, siendo parte fundamental de su desarrollo profesional como deportistas de gran competencia y alto 

rendimiento. 

 

MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

ACTIVOS 

Inmuebles 

No se detectó información. 

 

Rodados 

• CAMIONETA - IVECO 271 DAILY 40S14 PASO 3000 

• AUTOELEVADOR - SAMUK 020-FB15-AJZ 

 

Fuente: Empresa. 
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PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES 

Fecha: 05/04/2018 

G.E.N. TECH ARGENTINA S.A. Por asamblea del 21/7/17 renuncio el presidente Gustavo Gabriel Burgos y se designó presidente a Martin 

Alexis Menem y director suplente a Gustavo Gabriel Burgos ambos domicilio especial en Talcahuano 833 piso 4 of. D CABA Autorizado 

según instrumento privado asamblea de fecha 21/07/2017 Cristian Javier López - Habilitado D.N.R.O. N° 3649 e. 05/04/2018 N° 21616/18 

v. 05/04/2018 

 

 

 

CERTIFICACIONES 

Certificaciones de Calidad 

No declara. 

 

Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

La empresa no informo la Evolución Mensual de personal contratado. 

 

 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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SOCIOS / ACCIONISTAS 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

MARTIN ALEXIS MENEM Argentina 24579290 39 

GUSTAVO GABRIEL BURGOS Argentina 16711934 38 

FERNANDO NICOLAS MENEM Argentina 26771164 19 

LIVIO FERRARI Argentina 22757123 4 

Fuente: Empresa. 

 

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS 

No se detectó información.  

 

DIRECTIVOS 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

MARTIN ALEXIS MENEM Argentina 24579290 Director Titular / Presidente 

GUSTAVO GABRIEL BURGOS Argentina 16711934 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 

 

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS 

 

 

Estructura Societaria y Vinculaciones 
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SEGUROS 

Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 240045 

Desde: 01/09/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/10/2019 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 4892515 

Desde: 01/11/2019 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

Contratos extinguidos por falta de pago 

Extinción: 21/03/2011 

Regularización: 21/03/2012 - Por el transcurso de un año 

 

Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  
 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 VIDA OBLIGATORIO HDI SEGUROS 122873 68750 Pesos ARS 

2 INCENDIO HDI SEGUROS 109886 7400000 Pesos ARS 

3 INTEGRAL COMERCIO HDI SEGUROS 265591 43241000 Pesos ARS 

4 AUTOMOTORES PROVINCIA SEGUROS 9172729 305500 Pesos ARS 

 

 

MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 ARLA FOODS INGREDIENTS S.A. Argentina 30-70726097-8 $ 24 000 000 Pesos ARS 

2 DROGUERIA SAPORITI S.A.C.I.F.I.A. Argentina 30-51559391-4 $ 6 000 000 Pesos ARS 

3 CORDIS S.A. Argentina 30-59802749-4 $ 3 000 000 Pesos ARS 

Fuente: Empresa.  

 

Situación Comercial 
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CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 FARMACITY S.A. Argentina 30-69213874-7 $ 26 494 378 Pesos ARS 

2 YSONUT SRL Argentina 30-71021950-4 $ 12 358 196 Pesos ARS 

3 DROGUERIA DEL SUD S.A. Argentina 30-53888062-7 $ 5 318 533 Pesos ARS 

4 POTIGIAN GOLOSINAS SACIFEI Argentina 30-54775125-2 $ 2 488 573 Pesos ARS 

5 SUPER NUEVA COLON SRL Argentina 30-69530397-8 $ 1 573 029 Pesos ARS 

6 GRANDIET SRL Argentina 30-63086308-9 $ 1 491 569 Pesos ARS 

7 GELVES CARLOS MARIA Argentina 23-33907487-9 $ 1 161 382 Pesos ARS 

8 WAL-MART ARGENTINA SRL Argentina 30-67813830-0 $ 376 418 Pesos ARS 

9 RACING CLUB ASOCIACION CIVIL Argentina 30-52690479-2 $ 292 492 Pesos ARS 

10 SAN LORENZO DE ALMAGRO Argentina 30-52792977-2 $ 85 216 Pesos ARS 

Fuente: Empresa.  

 

 

DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Abril 2019 $ 4 490 802 $ 1 760 194 Pesos ARS 

Mayo 2019 $ 5 452 856 $ 3 980 128 Pesos ARS 

Junio 2019 $ 4 055 798 $ 1 895 423 Pesos ARS 

Julio 2019 $ 4 317 541 $ 3 398 030 Pesos ARS 

Agosto 2019 $ 4 044 280 $ 3 916 963 Pesos ARS 

Septiembre 2019 $ 6 025 548 $ 6 562 536 Pesos ARS 

Octubre 2019 $ 5 268 620 $ 6 361 218 Pesos ARS 

Noviembre 2019 $ 7 737 811 $ 8 046 250 Pesos ARS 

Total $ 41 393 256 $ 35 920 742 Pesos ARS 

Fuente: Empresa.  
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Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

09/2017 $ 1 0 0 0 $ 1 

10/2017 $ 7 194 0 0 0 $ 7 194 

11/2017 $ 8 895 0 0 0 $ 8 895 

12/2017 $ 1 0 0 0 $ 1 

01/2018 $ 1 648 0 0 0 $ 1 648 

02/2018 $ 18 792 0 0 0 $ 18 792 

03/2018 $ 183 063 0 0 0 $ 183 063 

04/2018 $ 64 975 0 0 0 $ 64 975 

05/2018 $ 71 140 0 0 0 $ 71 140 

10/2018 $ 22 800 0 0 0 $ 22 800 

11/2018 $ 9 800 0 0 0 $ 9 800 

01/2019 $ 5 376 0 0 0 $ 5 376 

02/2019 $ 82 467 0 0 0 $ 82 467 

04/2019 0 0 0 0 0 

05/2019 $ 51 800 0 0 0 $ 51 800 

 

  

Comercio Exterior 
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Importaciones por País (últimos 12 meses) 

 

Pais % Fob Total 

CHINA 100.00 $ 120 446 

Totales  $ 120 446 

 

 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

Importaciones por Rubro (últimos 12 meses) 

 

Nombre Posición % Fob Total 

LOS DEMÁS AZÚCARES, INCLUIDAS LA LACTOSA, MALTOSA, GLUCOSA Y 

FRUCTOSA (LEVULOSA) QUÍMICAMENTE PURAS, EN ESTADO SÓLIDO; JARABE DE 

AZÚCAR SIN ADICIÓN DE AROMATIZANTE NI COLORANTE; SUCEDÁNEOS DE LA 

MIEL, INCLUSO MEZCLADOS CON MIEL NATURAL; AZÚCAR Y MELAZA C 

1702 31.17 $ 37 541 

VAJILLA Y DEMÁS ARTÍCULOS PARA USO DOMESTICO Y ARTÍCULOS PARA 

HIGIENE O TOCADOR, DE PLÁSTICO. 
3924 18.93 $ 22 800 

SALES E HIDRÓXIDOS DE AMONIO CUATERNARIO; LECITINAS Y DEMÁS 

FOSFOAMINOLÍPIDOS, AUNQUE NO SEAN DE CONS TITUCIÓN QUÍMICA 

DEFINIDA 

2923 15.02 $ 18 088 

COMPUESTOS CON FUNCIÓN CARBOXIIMIDA (INCLUIDA LA SACARINA Y SUS 

SALES) O CON FUNCIÓN IMINA. 
2925 13.14 $ 15 822 

COMPUESTOS AMINADOS CON FUNCIONES OXIGENADAS. 2922 11.51 $ 13 861 

Otros  10.24 $ 12 334 

Totales   $ 120 446 

 

 

 

Valores estadísticos aproximados 
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Exportaciones por País (últimos 12 meses) 

 

Pais % Fob Total 

ALEMANIA 50 $ 51 800 

URUGUAY 50 $ 51 666 

Totales  $ 103 466 

 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

Exportaciones por Rubro (últimos 12 meses) 

Nombre Posición % Fob Total 

PEPTONAS Y SUS DERIVADOS; LAS DEMÁS MATERIAS PROTEICAS Y SUS 

DERIVADOS, NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE; POLVO DE 

CUEROS Y PIELES, INCLUSO TRATADO AL CROMO. 

3504 50.06 $ 51 800 

PREPARACIONES ALIMENTICIAS NO EXPRESADAS NI COMPRENDIDAS EN OTRA 

PARTE. 
2106 49.94 $ 51 666 

Totales   $ 103 466 

 

 

Valores estadísticos aproximados 
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CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
 

Situaciones Últimos 24 meses 

 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

Situación Bancaria 
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  B.C.R.A. no informa 

 

 
 

 

 

 
 

 

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Provincia $ 2 1745 Dólar USD 

2 Banco Galicia 0 N/I 

3 Banco BBVA 0 N/I 

Fuente Empresa. 
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CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

FISCALES Y PREVISIONALES 

Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1997-10 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2004-11 

30 IVA ACTIVO 1997-10 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2000-10 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 19/12/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 

con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 
encuentre caduco. 

  

Situación Judicial 
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Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

G.E.N. TECH ARGENTINA S.A. 30694765382 9010583300 19/12/2019 IRREGULAR 

Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

G E N TECH ARGENTINA SA, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 19/12/2019 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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ANÁLISIS DE COMPLIANCE 
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Datos Consultados MENEM FERNANDO NICOLAS - 20267711640  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados BURGOS GUSTAVO GABRIEL - 20167119345  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MENEM MARTIN ALEXIS - 20245792906  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados G E N TECH ARGENTINA SA - 30694765382  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

Compliance 
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INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados FERRARI LIVIO - 20227571234  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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EJERCICIOS 2017/2018/2019 

 

 

 

 

 

 

  

Estados Contables 
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FIDELITAS ®            26/27 

G E N TECH ARGENTINA S.A. 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes al ejercicio cerrado en marzo 2019. 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EE.CC. a mar/19 y su comparativo a mar/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación a fecha diciembre 2018 

según lo establecido por la normativa contable optando por no presentar EERR comparativo para el ejercicio 2018 y 

registrar en una sola línea los resultados financieros por tenencia y RECPAM.  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

Medida en valores homogéneos la facturación del ejercicio finalizado en marzo 2019 mostró un total de $74.675M. 

- El costo directo representó el 42.5% de las ventas mientras que los gastos de administración y comercialización 

representaron el 37.5% siendo las erogaciones más representativas los gastos en personal y honorarios por servicios. 

- De acuerdo con lo expuesto el resultado operativo mostró saldo positivo de $14.985M cifra equivalente al 20.1% de 

las ventas.  

- El mencionado superávit operativo permitió cubrir resultados financieros y RECPAM por un saldo negativo de 

$9.685M y un cargo por impuesto a las ganancias de $2.894M arribando finalmente la sociedad a un resultado positivo de 

$2.406M (3.2% de las ventas).  

En resumen la compañía presentó una adecuada performance económica con razonables márgenes de rentabilidad a nivel 

operativo y final. 

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente mejoró respecto del ejercicio anterior pasando de 1.67 a 1.91 manteniéndose 

dentro de parámetros adecuados.  

- El capital de trabajo se redujo 5% respecto del ejercicio anterior pasando de $13.061M a $12.378M cifra que 

representó el 17% de las ventas y el 27% del activo considerándose adecuada la relación. 

- Se mantuvo una equilibrada exposición financiera encontrándose calzadas las disponibilidades y los créditos 

respecto de las obligaciones comerciales y bancarias corrientes. 

- La deuda bancaria sólo representó el 6% de las ventas resultando satisfactoria la relación. 

- El EBITDA representó el 130% del pasivo corriente evidenciándose una adecuada capacidad de generación de 

fondos en función de las obligaciones. 

- Se mantuvo una holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT.  

En resumen la situación financiera a 03/2019 era razonable sustentándose en adecuados indicadores de liquidez corriente y 

capital de trabajo satisfactoria relación deuda bancaria/ventas holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT y 

razonable exposición financiera. 

 

Patrimoniales:  
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- El resultado obtenido y la mesurada política de distribución de utilidades permitió que el PN al cierre del ejercicio 

2018 alcanzara un total de $29.897M versus $27.491M en el ejercicio anterior (expresados en valores homogéneos). 

- Del total del PN sólo $235M corresponden a capital y ajustes sobre el capital por lo que se considera muy reducido 

el grado de capitalización. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 34% del activo (46% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 1.19 a 1.97 mejorando y ubicándose dentro de parámetros 

adecuados. 

En resumen si bien presentaba como factor de riesgo una muy volátil conformación del PN al mismo tiempo mostraba un 

adecuado nivel de solvencia y satisfactoria relación activo fijo/PN por lo que en término generales la situación patrimonial a 

03/2019 se considera adecuada. 

 


