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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 

decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 
decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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98%

3
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0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

73%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 39 40

2 22 30

Resultado Final 7,6

98% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 73% 90,0% 6,6

Total Situación Económico-Financiero 22

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

0,200

x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 39

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial
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No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.
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Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $ 53 436 000 $ 40 317 104 

Límite de compra $ 16 030 800 $ 12 095 131 

REMA TIP TOP SERVICE S.A.  es una empresa dedicada a brindar servicios de apoyo para la minería, excepto para la 

extracción de petróleo y gas natural, como así también a la venta la por mayor de máquinas, equipos e implementos 

de uso especial. Ofrece mantenimiento integral de cintas transportadoras, provisión de cintas transportadoras 

textiles, con cables de acero, tubulares y de alta pendiente. 

Sus accionistas son: Alejandro Roberto Frezza (88%) y Mariana Restelli (12%). Sus directivos no registran antecedentes 

comerciales negativos a título personal. 

Declaran 33 empleados a 09/2019, sin registrarse incumplimientos a nivel laboral y previsional a la fecha del presente 

informe. No registra sanciones laborales en el REPSAL ni contratos de Riesgos del trabajo extinguidos por falta de pago. 

La Agencia de Recaudación Tributaria de Rio Negro informa incumplimientos (Categoría 1) en Convenio Multilateral. 

No existen eventos negativos de Compliance pero si existen cuestiones de ética corporativa vinculadas a la empresa 

analizada; contactar al área de desarrollo de proveedores para más información. 

Opera con los bancos con normalidad, sin presentar cheques rechazados. 

Al cierre del ejercicio 2018 (31/12), auditados sin salvedades, las ventas (ajustadas por inflación) alcanzaron un total 

de $53.436M. se evidenciaría en términos reales una reducción del 17%. En relación al ejercicio anterior. 

El resultado operativo permitió cubrir sobradamente la carga financiera del ejercicio que fue de $1.574M (incluye 

resultados por tenencia y RECPAM). 

El resultado final fue de $911M representando el 1.7% de las ventas versus 6.5% en el ejercicio anterior.  

Desde el punto de vista financiero, los principales indicadores fueron satisfactorios: liquidez 3.12 y el capital de trabajo 

un 47% mayor respecto del ejercicio anterior siendo de $19.413M cifra que representó el 36% de la facturación. 

Fue muy reducido nivel de capitalización del PN al mismo tiempo presentaba un satisfactorio indicador de solvencia 

(2.58).  

En síntesis, no se observan impedimentos para operar pero recomendamos monitorear el balance 2019 a fin de 

determinar si los niveles de actividad revirtieron su tendencia a la baja. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social REMA TIP TOP SERVICE S.A.  

CUIT 30-70214589-5. 

Domicilio TUCUMAN 3789, (1189), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 4864-9708/4862-3355 - (OTRO) / 1148649708 - (OTRO) / 
48649708 - (FIJO) / 3814215952 - (OTRO) 

Actividad 099000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA MINERÍA, EXCEPTO PARA LA 
EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS NATUAL 
465390 - VENTA AL POR MAYOR DE MÁQUINAS, EQUIPOS E 
IMPLEMENTOS DE USO ESPECIAL N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 22/01/1999 

Fecha de Contrato Social 11/11/1998 

Capital $ 20 000 

Cantidad Empleados 32 (Fuente: Empresa) 33 (Fuente: 931 09/2019). 

Domicilio Legal TUCUMAN 03789, (1189), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

CUBA 1274, (4000), SAN MIGUEL DE TUCUMAN 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Página 1 de 9) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

REMA TIP TOP SERVICE cuenta con una trayectoria de más de 55 años, fundada en 1960 ofreciendo productos y servicios a lo 

largo de todo el país. 

 

 • Mantenimiento integral de cintas transportadoras. 

 • Provisión de cintas transportadoras textiles, con cables de acero, tubulares y de alta pendiente.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

“Garantizar y optimizar la disponibilidad de los equipos y el funcionamiento de su planta, lo que se traduce en:” 

• “Una vida útil más prolongada.” 

•” Reducción de los tiempos de paradas no programadas.” 

•” Mayor seguridad en la operación de la planta. • Aumento de la capacidad de producción. • Incremento de los beneficios.” 

 

 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

ALEJANDRO ROBERTO FREZZA Argentina 20-13213402-3 88 

MARIANA RESTELLI Argentina 27-12945235-3 12 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

ALEJANDRO ROBERTO FREZZA Argentina 20-13213402-3 Presidente 

EDUARDO MARTIN GUARNIERI Argentina 20-26157663-6 Director 

ERNESTO TOMAS RESTELLI Argentina 20-27050130-4 Director 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES Fecha: 14/08/2013 

REMA TIP TOP SERVICE S.A. Por asamblea del 28/05/12 ceso por renuncia la Sra. Presidente Fera Giudici de Frezza y se designaron 

Presidente a Alejandro Roberto Frezza y director suplente a Eduardo Guarnieri, quienes constituyeron domicilio especial en Tucumán 

3789 CABA. Por asamblea del 30/04/13 se designaron Presidente a Alejandro Roberto Frezza y director suplente a Eduardo Guarnieri 

quienes constituyeron domicilio especial en Tucumán 3789 CABA. Autorizado según instrumento privado acta de asamblea de fecha 

30/04/2013. Enrique Manuel Skiarski Tº: 61 Fº: 89 C.P.C.E.C.A.B.A. e. 14/08/2013 Nº 61782/13 v. 14/08/2013 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

Información no aportada.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 42 1 1 44 

2018 30 2 2 34 

2019 28 2 2 32 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Información no aportada.  
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Fuente: Empresa 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

SERVICIOS 

Servicio integral de mantenimiento las 24 horas, los 365 días del año en todo el país, a 

través de un equipo de técnicos altamente especializados. 

▪ APLICACIÓN DE REVESTIMIENTOS ANTIABRASIVOS Y ANTICORROSIVOS 

▪ EMPALME Y REPARACIÓN DE CINTAS TRANSPORTADORAS 

▪ MANTENIMIENTO INTEGRAL DE SISTEMAS TRANSPORTADORES 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Abril 2019 $ 5 163 905 $ 1 914 040 Pesos 

Mayo 2019 $ 6 025 747 $ 904 579 Pesos 

Junio 2019 $ 8 721 085 $ 3 685 191 Pesos 

Julio 2019 $ 5 260 558 $ 1 091 412 Pesos 

Agosto 2019 $ 6 049 065 $ 964 953 Pesos 

Septiembre 2019 $ 9 096 744 $ 1 568 703 Pesos 

Total $ 40 317 104 $ 10 128 878 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2018 $ 1 043 083 Pesos 
Fuente: Empresa 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

Información no aportada.  

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 Minas Argentinas 30677262466 Argentina $ 22 492 484 Pesos 

2 Oro plata 30708625414 Argentina $ 6 215 176 Pesos 

3 Ledesma 30501250305 Argentina $ 4 452 936 Pesos 

4 Holcim 30501111127 Argentina $ 9 415 946 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 157260 

Desde: 01/12/1999 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2007 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 103419 

Desde: 01/09/2007 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2014 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 340816 

Desde: 01/12/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Seguro de ingeniería QBE - La Buenos Aires 120541 $ 170 000 pesos 

2 Resp. civil La meridional 404847 $ 1 200 000 Dólares 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

Período 
Consumo 

Total: $ 31 206 

(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total: $ 31 206 

02/2018 0 0 0 0 0 

03/2018 $ 150 0 0 0 $ 150 

04/2018 0 0 0 0 0 

09/2018 $ 24 775 0 0 0 $ 24 775 

02/2019 $ 6 281 0 0 0 $ 6 281 

04/2019 0 0 0 0 0 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CHINA 100.00 $ 31 056 

Totales  $ 31 056 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 
 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

MÁQUINAS Y APARATOS PARA TRABAJAR CAUCHO O PLÁSTICO O PARA 

FABRICAR PRODUCTOS DE ESTAS MATERIAS, NO EXPRESADOS NI 

COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE DE ESTE CAPÍTULO. 

8477 100.00 $ 31 056 

Totales   $ 31 056 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
                                                                                                                                                                                                    Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco HBSC 0 Pesos 

2 Banco GALICIA 0 Pesos 

3 Banco CREDICOOP 0 Pesos 

Fuente Empresa. 

 

 

 
 

 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1999-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2002-09 

30 IVA ACTIVO 1999-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2000-02 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 
de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 06/11/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes 

posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos 

6- Situación Judicial 
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con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 
proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro  

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 1 

Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 06/11/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, 

Automotores, Ingresos Brutos, Sellos.. 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación:  CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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REMA TIP TOP SERVICE SA, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 06/11/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

  

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Existen cuestiones de ética corporativa vinculadas a la empresa analizada; contactar al área de desarrollo de proveedores 

para más información. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación Patrimonial 

se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores históricos y el correspondiente al año 2018 tal como fue 

publicado. En consecuencia, el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose en 

los porcentajes sobre ventas. 

La compañía también optó por presentar en una sola línea del EE.RR. los resultados financieros y por tenencia incluyendo 

RECPAM (sin presentar la apertura del rubro). 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 (ajustado por inflación) alcanzaron un total de $53.436M. 

- Si se ajustan de manera aproximada las ventas 2017 a valores de cierre del ejercicio 2018 se evidenciaría en términos 

reales una reducción del 17%. 

- El costo directo redujo del 77% al 61.4% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos de 

estructura aumentaron del 16.3% al 30.8% su participación siendo las erogaciones más significativas los gastos generales. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $4.126M y representó el 7.7% de las ventas versus 6.7% en 

2017. 

- El mencionado resultado operativo permitió cubrir sobradamente la carga financiera del ejercicio que fue de 

$1.574M (incluye resultados por tenencia y RECPAM). 

- Se registraron otros ingresos por un total $398M (correspondientes principalmente a resultado venta rodados 

inversión productiva e ingresos varios). 

- El cargo por impuesto a las ganancias fue de $2.040M.  

- El resultado final fue de $911M representando el 1.7% de las ventas versus 6.5% en el ejercicio anterior.  

En resumen, pese al menor nivel de actividad la compañía presentó una adecuada performance económica manteniéndose 

aceptables márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final.  

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente pasó de 3.27 a 3.12 desmejorando, pero manteniéndose dentro parámetros 

adecuados. 

- La liquidez ácida pasó de 2.73 a 2.72 evidenciándose que la liquidez corriente no depende de la realización de bienes 

de cambio. 

- El capital de trabajo aumentó 47% respecto del ejercicio anterior siendo de $19.413M cifra que representó el 36% de 

la facturación y el 59% del activo. 
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- Se mantuvo una reducida exposición financiera representando las disponibilidades inversiones y créditos por 

ventas más de 27 veces a las obligaciones comerciales (no se registra deuda financiera). 

- El EBITDA se redujo del 70% al 55% sobre el total del pasivo. 

En resumen, la situación financiera a 12/2018 era satisfactoria sustentándose en indicadores que evidencian una razonable 

capacidad de generación de fondos en función de sus obligaciones. 

 

Patrimoniales:  

- El PN a 12/2018 fue de $23.641M versus $22.863M en el ejercicio anterior (medio en valores homogéneos). 

- Del total del PN sólo $484M corresponden a capital y ajustes sobre el capital considerándose muy reducido el nivel 

de capitalización. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- La estructura de financiamiento mostraba que al igual que en el ejercicio anterior el pasivo representaba el 28% del 

activo siendo las obligaciones con sociales fiscales y por cobranzas a imputar las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 2.63 a 2.58 desmejorando, pero manteniéndose igualmente dentro de 

parámetros adecuados. 

En resumen, la situación patrimonial a 12/2018 resultaba adecuada ya que si bien muestra un muy reducido nivel de 

capitalización del PN al mismo tiempo presentaba un satisfactorio indicador de solvencia óptima relación activo fijo/PN y una 

adecuada estructura de financiamiento. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

3.10 2.63 2.59

76% 72% 72%

0.32 0.38 0.39

0.76 0.62 0.59

0% 10% 13%

10,324.28 7.24 5.59

0% 1% 0%

13% 4% 8%

dic-16 dic-17 dic-18

19,576,002$     18,968,342$     28,548,933$     

1,434$              2,110,881$       4,228,049$       

19,577,436$     21,079,223$     32,776,982$     

4,772,414$       5,805,069$       9,135,688$       

-$                      -$                      -$                      

4,772,414$       5,805,069$       9,135,688$       

14,805,022$     15,274,154$     23,641,294$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

39.4% 16.5% 3.9%

55.8% 25.1% 19.1%

42.2% 18.2% 13.8%

33.6% 23.0% 38.6%

18.6% 6.5% 1.7%

0.0% 0.0% 17.2%

29194.6% 12605.7% 4552.5%

dic-16 dic-17 dic-18

31,445,696$          39,072,785$          53,436,273$          
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Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos
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Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

4.10                    3.27                    3.12                    

3.42                    2.73                    2.72                    

180                     158                     144                     

35                       78                       64                       

0.30                    0.12                    0.03                    
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2,348,515          346,970             6,024,618          

3,635,522          10,142,364       11,348,640       

639,012             247,185             774,745             

-                      68,921               -                      

-                      0                          -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas
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Analisis Financiero
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Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

dic-17 dic-18

 $             2,521,132.00  $                910,509.00 

234,383.00$                    513,186.00$                    

-$                                 -$                                 

 $             2,755,515.00  $             1,423,695.00 

-6,506,842.00$                -1,206,276.00$                

-261,201.00$                   -1,056,146.00$                

145,460.00$                    -577,157.00$                   

-$                                 -683.00$                          

-391,827.00$                   527,560.00$                    

1,450,963.00$                 91,935.00$                      

-418,364.00$                   646,231.00$                    

322,962.00$                    2,133,814.00$                 

-$                                 -$                                 

 $            -2,903,334.00  $             1,982,973.00 

-2,052,000.00$                7,016,036.00$                 

-$                                 -$                                 

-2,343,831.00$                -2,629,670.00$                

 $            -7,299,165.00  $             6,369,339.00 

68,921.00$                      -68,921.00$                     

-$                                 -$                                 

 $            -7,230,244.00  $             6,300,418.00 
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Períodos Analizados 2016/2017/2018
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 2.68             10 Liquidez corriente ratio 3.31               10

Endeudamiento corriente ratio 0.38             10 Liquidez acida ratio 2.83               10

Capital corriente % 62.5% 10 Rotación del pasivo corriente días días 153                 4

Activo no Cte sobre Activo % 10.2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 63                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,553.81     10 Efecto Palanca ratio 0.09               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.3% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 8.2% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1.8% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5.3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 12.4% 6 Gastos Administración sobre Ventas % 19.5% 6

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 26.1% 8 Gastos Totales sobre Ventas % 26.6% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 19.1% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 7                      7

Resultado bruto sobre ventas % 33.9% 8 Rotación de bienes de cambio días 892                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 5.4% 7 Rotación del activo veces 1.68               1

Costo del financiamiento % 10.3% 10

Rentabilidad del capital % 0.0% 10

EBITDA/Ventas % 12.2% 6

EBITDA/Intereses % -               11

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

86.03

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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