
 

N B CARGO SRL 

 

FIDELITAS ®            1/49 

 

 

 

N B CARGO S.R.L. 

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Noviembre 2019 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 

 



 

N B CARGO SRL 

 

FIDELITAS ®            2/49 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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23%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 37 40

2 7 30

Resultado Final 3,0

93% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 23% 90,0% 2,1

Total Situación Económico-Financiero 7

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3
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0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 37

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $ 371 562 000 $ 370 136 023 

Límite de compra $ 111 468 600 $ 111 040 806 

 

N B CARGO S.R.L.es una empresa dedicada desde 2005 al transporte de carga, pensada para brindar soluciones 

integrales, innovadoras y de alta calidad de servicio. Cuenta con equipos propios (sider furgones, cisternas. Sistema 

JIT) dedicada a la distribución de productos terminados, principalmente en consumo masivo y para todo el AMBA e 

interior del país, realiza cargas completas de punto a punto en todo el territorio nacional con su sistema eficiente de 

recolección para el abastecimiento de plantas (Milkrun). 

Sus accionistas son: Sergio Adrian Rizzo (25%), Juan Marcelo Novara (25%), Leonardo Ezequiel Zapata (25%) y 

Sandro Antonio Cipriani (25%). 

Sus directivos no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal. No existen eventos negativos de 

compliance, aunque hay consideraciones de Ética corporativa a evaluar con el área de Gestión de Proveedores. 

Declaran a 09/2019, 174 empleados en relación de dependencia y aproximadamente 900 subcontratados. No registra 

sanciones laborales según REPSAL, y se observan impagos los aportes a la Seguridad social por 07-08-09/2019 y con 

pago parcial 06-2019 que implicaría su inclusión en planes de facilidades de pago. 

Presentan pólizas de Seguro de Flota automotor a nombre de la Empresa BIRDI S.R.L., subcontratada. Desde el punto 

de vista fiscal la Agencia de recaudación Tributaria informa situación irregular, sin poder determinarse el monto 

pendiente.   

Del análisis de los estados contables cerrados al 31/12/2018 las ventas (ajustado por inflación) alcanzaron un total de 

$371.562M. lo que comparativamente con el ejercicio 2017 se evidencia una reducción del 12%.  

Pese a la caída del nivel de actividad la compañía mantuvo una adecuada performance económica con aceptables 

márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final. El resultado operativo aumentó y alcanzó $16.920M (4.6% de las 

ventas) El resultado final fue de $6.115M representando el 1.6% de las ventas. 

Los principales indicadores financieros mejoraron levemente, dentro de parámetros aceptables: liquidez 1.02, 

capital de trabajo se tornó positivo, aunque igualmente continúa resultando reducido. Dentro del activo corriente se 

tomaron bienes disponibles para la venta que de no considerarse tornarían aún más ajustada la situación. 

Desde el punto de vista patrimonial se observó una debilitada situación patrimonial con reducido indicador de 

solvencia (0.35) y volátil conformación del PN. 

En línea de lo expuesto, no se detectan impedimentos para operar con cautela. Recomendamos evaluar, ni bien sea 

posible, el ejercicio 2019 para determinar si la tendencia favorable persiste. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social N B CARGO S.R.L. 

CUIT 33-70942045-9. 

Domicilio COLECTORA NORTE 4657 RAMAL PILAR PANAMERICANA K 34, (1615), 
GRAND BOURG, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 5093-9696/5093-9552 - (OTRO) /50939696 - (FIJO) 

Actividad 492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 
016190 - SERVICIOS DE APOYO AGRÍCOLAS N.C. P 
492221 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CEREALES 
492229 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE MERCADERÍAS A 
GRANEL N.C.P. 
492240 - SERVICIO DE TRANSPORTE POR CAMIÓN CISTERNA 
524290 - SERVICIOS COMPLEMENTARIOS PARA EL TRANSPORTE 
MARÍTIMO N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripción 16/11/2005 

Fecha de Contrato Social 21/09/2005 

Capital $ 50 000 

Patrimonio neto al 2018 $ 31 725 800 

Cantidad Empleados 174 (Fuente: 931 09/2019) 

2- Datos Organizacionales  
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Domicilio Legal COLECTORA NORTE 4657 RAMAL PILAR PANAMERICANA K 34, (1615), 
GRAND BOURG, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

AV. RIVADAVIA 6037 - PISO 1* - DEPTO. E, (1406), CIUDAD AUTONOMA 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 
AV. WERNICKE 2716 PISO 7, (1684), CIUDAD JARDIN L. DEL PALOMAR, 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

Se adjunta documentación (Página 1 de 11) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

N B CARGO S.R.L es una empresa líder en transporte de carga, pensada para brindar soluciones integrales, innovadoras y de 

alta calidad de servicio. Cuenta con una amplia red de equipos propios (sider furgones, cisternas. Sistema JIT) dedicada a la 

distribución de productos terminados, principalmente en consumo masivo y para todo el AMBA e interior del país, realiza 

cargas completas de punto a punto en todo el territorio nacional con su sistema eficiente de recolección para el 

abastecimiento de plantas (Milkrun). 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

VISIÓN 

“Ser un operador logístico líder en el mercado argentino, que ofrezca soluciones integrales. Actuando responsablemente 

como organización para mantener así el éxito a largo plazo.” 

 

MISIÓN 

“Brindar soluciones logísticas que agreguen valor a nuestros clientes, con honestidad y relaciones sólidas con nuestros 

proveedores. 

Comprometiéndonos en la mejora continua, cuidando el medio ambiente, en un entorno que promueva el desarrollo de los 

colaboradores, con rentabilidad para un crecimiento sostenible en el tiempo, conviviendo en armonía con la comunidad y 

generaciones futuras.” 

 

VALORES 

▪ Fidelidad 

▪ Mejora continua  

▪ Honestidad 

▪ Orientación a las personas 

▪ Responsabilidad social 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Se adjunta documentación (Página 1 de 10) 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

  



 

 

N B CARGO SRL 

 

FIDELITAS ®            12/49 

 

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 
 

Fuente: Empresa 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

SERGIO ADRIAN RIZZO Argentina 20-22947979-3 25 

JUAN MARCELO NOVARA Argentina 23-23010440-9 25 

LEONARDO EZEQUIEL ZAPATA Argentina 20-21848130-3 25 

SANDRO ANTONIO CIPRIANI Argentina 20-17163986-8 25 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

SERGIO ADRIAN RIZZO Argentina 20-22947979-3 SOCIO  GERENTE 

JUAN MARCELO NOVARA Argentina 23-23010440-9 SOCIO  GERENTE 

LEONARDO EZEQUIEL ZAPATA Argentina 20-21848130-3 SOCIO  GERENTE 

SANDRO ANTONIO CIPRIANI Argentina 20-17163986-8 SOCIO  GERENTE 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

De acuerdo con los Estados Contables al 31/12/2018, figura la cuenta de Inmuebles con un valor neto resultante  

de $ 305 020.86 
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2.8.2 Rodados 

 

 

Se adjunta documentación (Página 1 de 304) 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 TÜVRheiland 28/03/2018 27/03/2021 

2 ISO 9001 TÜVRheiland 23/04/2018 22/04/2021 

3 ISO 14001 TÜVRheiland 23/04/2018 22/04/2021 

 

 

 
 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Información no aportada.  

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 900 2 12 914 

2019 750 1 5 801 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS: 

 

✓ DISTRIBUCIÓN: Amplia red de equipos propios dedicada a la distribución de productos terminados, principalmente en 

consumo masivo y para todo el AMBA e interior del país.  

 

✓ ABASTECIMIENTO: Cargas completas de punto a punto en todo el territorio nacional. Equipos sider furgones, 

cisternas. Sistema JIT y seguimiento continuo de la carga. 

 

✓ MILK RUN: Sistema eficiente de recolección para el abastecimiento de plantas.  

 

✓ CROSS DOCKING: Trasbordo de equipos tipo semi a todo tipo de equipos (balancines, chasis, livianos, utilitarios) para 

optimizar la distribución en AMBA. 

 

✓ DROP AND HOOK: Gran experiencia en implementación de métodos eficientes de transporte que generan grandes 

ahorros y eficiencia. 

 

✓ LOGÍSTICA INVERSA: Se realiza todo el proceso procurando siempre minimizar costos. 

 

 

 

 
 

 
  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Ene-19 $ 35 517 826 $ 33 240 385 Pesos 

Feb-19 $ 34 907 045 $ 33 960 777 Pesos 

Mar-19 $ 39 001 439 $ 38 098 616 Pesos 

Abr-19 $ 39 462 949 $ 38 667 902 Pesos 

May-19 $ 43 233 423 $ 40 003 576 Pesos 

Jun-19 $ 37 877 090 $ 34 392 719 Pesos 

Jul-19 $ 48 486 064 $ 42 502 034 Pesos 

Ago-19 $ 45 062 027 $ 40 126 102 Pesos 

Sep-19 $ 46 588 160 $ 40 126 102 Pesos 

Total $ 370 136 023 $ 341 118 213 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 YPF SA 30-54668997-9 ARG $ 168 000 000 Pesos 

2 CBN GROUP SA 30-71159690-5 ARG $ 66 000 000 Pesos 

3 MERCEDES BENZ ARGENTINA SA 30-50298736-0 ARG $ 55 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 ARCOR SAIC 30-50279317-5 Argentina $ 228 000 000 Pesos / Dólar 

2 UNILEVER DE ARGENTINA SA 30-50109269-6 ARG, UY, CHILE $ 170 000 000 Pesos / Dólar 

3 KIMBERLY CLARK DE ARGENTINA SA 30-60960793-5 ARG, UY, CHILE $ 78 000 000 Pesos / Dólar 

4 SOFTYS PAPELERA DEL PLATA 30-50103667-2 Argentina $ 50 000 000 Pesos 

5 PEPSICO DE ARGENTINA SRL 30-53764771-6 ARG, UY, CHILE $ 36 000 000 Pesos 

6 SCHNEIDER ELECTRIC DE ARGENTIA SA 30-59219954-4 Argentina $ 12 000 000 Pesos 

7 CORREO ARGENTINO SA 30-70857483-6 Argentina $ 8 500 000 Pesos 

8 SUPERMERCADOS MAYORISTAS MAKRO 30-58962149-9 Argentina $ 6 000 000 Pesos 

9 MOLINOS RIO DE LA PLATA 30-50085862-8 Argentina $ 5 500 000 Pesos 

10 NEW RITA (PANINI SA) 30-71474007-1 Argentina $ 2 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 136601 

Desde: 10/01/2006 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/04/2009 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 242051 

Desde: 01/05/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 475535 

Desde: 01/12/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora N.º Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 3° COMPLETA PROVINCIA SEGURO 9077546 $ 480 000 000 Pesos 

 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 
 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

5- Situación Bancaria 
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                                                                                                                                                                                                Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PROVINCIA $ 10 200 000 Pesos / Dólar 

2 BANCO HSBC $ 1 800 000 Pesos / Dólar 

3 BANCO NACIÓN $ 27 000 000 Pesos / Dólar 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-11 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2006-10 

30 IVA ACTIVO 2005-11 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2007-11 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2006-01 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2015-03 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

  

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 06/11/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 06/11/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 
como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos 

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

NB CARGO SRL 33709420459 9028465224 06/11/2019 IRREGULAR 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

N B CARGO SRL, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 06/11/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

Consultar Área Gestión de Proveedores  
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores históricos y el correspondiente al año 2018 tal como fue 

publicado. En consecuencia, el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose 

en los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 (ajustado por inflación) alcanzaron un total de $371.562M. 

- Si se ajustan de manera aproximada las ventas 2017 a valores de cierre del ejercicio 2018 se evidenciaría una 

reducción del 12%. 

- El costo directo redujo del 85.7% al 82% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos de 

estructura aumentaron del 10.9% al 13.4% su participación. 

- Dentro de los gastos de administración y comercialización las erogaciones más significativas los gastos en sueldos 

y combustibles. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $16.920M y representó el 4.6% de las ventas versus 3.4% 

en 2017. 

- El mencionado resultado operativo permitió cubrir sobradamente la carga financiera del ejercicio que fue de 

$11.515M y representó el 3.1% de las ventas versus 4.1% en 2017.  

- Se registraron otros ingresos por un total $709M (RECPAM).  

- El resultado final fue de $6.115M representando el 1.6% de las ventas versus 0.6% en el ejercicio anterior.  

En resumen, pese a la caída del nivel de actividad la compañía mantuvo una adecuada performance económica con 

aceptables márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final. 

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente pasó de 0.95 a 1.02 mejorando levemente y ubicándose dentro del límite de lo 

esperado. 

- La liquidez ácida pasó de 0.92 a 0.99 evidenciándose que la liquidez corriente no depende de la realización de 

bienes de cambio (situación acorde con el tipo de actividad). 

- El capital de trabajo se tronó positivo, aunque igualmente continúa resultando reducido. 
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- Debe mencionarse que dentro del activo corriente la firma registró bienes disponibles para la venta que 

representaron el 31% del activo corriente. Sin estos bienes el activo corriente hubiera resultado sensiblemente inferior y 

consecuentemente los indicadores de liquidez corriente y capital de trabajo hubieran mostrado valores ajustados. 

- Se observó una elevada exposición financiera representando las disponibilidades y créditos por ventas sólo el 76% 

de las obligaciones comerciales y bancarias corrientes. 

- La deuda bancaria representó sólo el 5% de las ventas considerándose satisfactoria la relación (13% en 2017).  

- El EBITDA representó el 49% del pasivo corriente considerándose ajustada la relación. 

- Se mantuvo una holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT.  

 

En resumen, la situación financiera a 12/2018 se mostraba un tanto ajustada en función de la elevada exposición financiera 

y la ajustada relación EBITDA/pasivo corriente. Debe considerarse adicionalmente que dentro del activo corriente se 

consideraron bienes disponibles para la venta que de no considerarse tornarían aún más ajustada la situación. 

 

 

Patrimoniales:  

- El PN a 12/2018 fue de $31.725 versus $25.610M en el ejercicio anterior (medio en valores homogéneos). 

- Del total del PN sólo $50M corresponden a capital considerándose muy reducido el nivel de capitalización. 

- La relación PN/activo fijo resultó inadecuada justada ya que sólo el 50% del activo fijo se cobre con PN. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 74% del activo (82% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales financieras y sociales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.22 a 0.35 mejorando levemente, pero manteniéndose igualmente 

dentro de parámetros ajustados. 

En resumen, a 12/2018 se observó una debilitada situación patrimonial con reducido indicador de solvencia volátil 

conformación del PN e inadecuada estructura de financiación del activo fijo. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

0.24 0.22 0.35

20% 18% 26%

2.75 3.31 1.92

0.01 -0.03 0.01

45% 43% 49%

1.02 0.94 1.02

46% 45% 22%

41% 37% 52%

dic-16 dic-17 dic-18

39,704,729$     49,476,152$     62,232,118$     

32,606,154$     37,876,966$     60,143,671$     

72,310,883$     87,353,118$     122,375,789$   

38,990,462$     51,856,861$     60,926,832$     

19,119,328$     19,846,010$     29,723,157$     

58,109,790$     71,702,870$     90,649,989$     

14,201,094$     15,650,247$     31,725,800$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

7.0% 9.3% 19.3%

67.5% 81.5% 55.6%

13.3% 14.6% 14.4%

11.0% 14.3% 18.0%

0.5% 0.6% 1.6%

13.9% 14.7% 12.7%

1977.6% 2898.3% 12230.0%

dic-16 dic-17 dic-18

211,886,308$        256,234,170$        371,562,384$        

188,588,162$        219,531,002$        304,809,570$        

988,815$                1,449,154$            6,115,003$            

0.08 0.09 0.08

2.20 2.12 2.58

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

1.02                    0.95                    1.02                    

0.97                    0.92                    0.99                    

132                     136                     106                     

37                       42                       23                       

0.01                    0.02                    0.05                    

dic-16 dic-17 dic-18

6,799,172          3,316,659          5,275,695          

25,756,746       35,287,199       28,529,843       

23,602,369       26,703,116       31,711,233       

7,836,131          12,322,610       12,496,123       

2                          2                          1                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos
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Trends

Info
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Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

dic-17 dic-18

 $             1,449,154.00  $             6,115,003.00 

9,579,507.00$                 12,128,453.00$               

-$                                 -$                                 

 $           11,028,661.00  $           18,243,456.00 

-9,530,453.00$                6,757,356.00$                 

-3,628,129.00$                2,145,785.00$                 

-95,354.00$                     -162,855.00$                   

-$                                 -20,170,385.00$              

3,100,747.00$                 20,792,837.00$               

2,016,723.00$                 2,574,401.00$                 

1,888,734.00$                 9,083,774.00$                 

1,265,208.00$                 -1,265,208.00$                

-$                                 -$                                 

 $             6,046,137.00  $           37,999,161.00 

-1.00$                              9,540,703.00$                 

-$                                 -$                                 

-14,850,319.00$              -33,761,988.00$              

 $            -8,804,183.00  $           13,777,876.00 

4,486,479.00$                 173,513.00$                    

835,191.00$                    -12,412,198.00$              

 $            -3,482,513.00  $             1,539,191.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0.30             1 Liquidez corriente ratio 1.00               3

Endeudamiento corriente ratio 2.39             1 Liquidez acida ratio 0.97               10

Capital corriente % 0.1% 1 Rotación del pasivo corriente días días 117                 6

Activo no Cte sobre Activo % 47.1% 7 Rotación de las cuentas a cobrar días 30                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1.00             9 Efecto Palanca ratio 0.04               5

Deuda bancaria sobre Pasivo % 31.3% 8

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 46.8% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 3.5% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5.7% 10

Rentabilidad de la inversión total % 14.9% 7 Gastos Administración sobre Ventas % 6.4% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 63.8% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 15.5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 14.3% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 5                      4

Resultado bruto sobre ventas % 16.0% 1 Rotación de bienes de cambio días 7                      10

Rentabilidad sobre Ventas % 1.2% 3 Rotación del activo veces 2.99               6

Costo del financiamiento % 13.4% 10

Rentabilidad del capital % 8359.2% 10

EBITDA/Ventas % 8.2% 4

EBITDA/Intereses % 2.41             8

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

58.95

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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