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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 
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93%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200
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50%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 37 40
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2.3.2

0,490

5,4

93% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 50% 90,0% 4,5

0,020

0,030

Puntaje Obtenido

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Ebit

Rentabilidad Neta

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2
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0,900

0,200

Solvencia 

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 
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regularización / 

cedió información 

parcial
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1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 37

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400
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0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 15

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 119 856 741 ARS 212 695 788 

Límite de compra ARS 35 957 022 ARS 63 808 736 

 

SONA TMS S.A. es la primera empresa en el mercado argentino especializada en el servicio integral de 

logística para materiales de Punto de Venta (POP). Inicia sus actividades en el año 1999 en la Ciudad 

Autonoma de Buenos Aires. Sus accionistas son: CONTRERAS OMAR ISABELINO (51.00%) y COTUGNO 

DIEGO MARTIN (49.00%). De acuerdo con el Form.931 10/2022 cuenta con 23 empleados registrados. Tiene 

afiliación vigente con PROVINCIA ART. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL, 

pero si periodos impagos y otros con pagos parciales de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. El 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires indica que es un 

Contribuyente sin Deuda. Opera normalmente con los Bancos (tuvo situación 2 y 3 en el año 2021 con 2 

entidades bancarias), sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan antecedentes 

judiciales, embargos, eventos de Integridad o notas de Prensa Negativa.  

El ejercicio cerrado a 09/2021 mostró una buena performance general que le permitió revertir 3 ejercicios 

consecutivos con pérdidas, presentando un gran aumento interanual de Ventas (83.4%), Costos sin variación 

y reducción de Gastos, observándose un Resultado Final Positivo de 7.3% s/ventas vs el marcado quebranto 

del -17% s/ventas del periodo pasado. Su situación Financiera se presentó dispar, con una adecuada Liquidez 

Corriente en ascenso (pasó de 0.71 al actual 1.21) influenciada por el aumento del Activo, pero con un exiguo 

Capital de Trabajo que representó el 15.9% del Activo. Patrimonialmente, la situación se observó frágil a pesar 

del aumento de su PN a través de Aportes de sus accionistas, según expresan notas del balance “En el 

presente ejercicio se ha podido revertir los resultados dado que se han levantado las medidas restrictivas del 

COVID 19, volviendo los niveles de actividad a niveles anteriores y a que los accionistas han efectivizado y 

transferido a la Sociedad la suma total de $2.5 Millones en concepto de Aportes irrevocables”. Así, los 

principales indicadores se muestran recuperados con respecto al periodo pasado, pero aun en muy bajos 

valores: la Solvencia pasó de -0.22 a 0.08 y el Endeudamiento Corriente hizo lo propio pasando de -4.62 a 

11.01. La empresa presentó 12 meses de ventas post balance que correspondientes al ejercicio 2022 

observándose un aumento del 43% interanual. Por otro lado, el 38% de esta venta fue a PAE. 

Por lo expuesto, la empresa pudo revertir 3 ejercicios con quebrantos y, además, los socios hicieron un aporte 

de capital lo que indica la voluntad de sostener la operación. Igualmente sugerimos operar con suma cautela 

analizando el EECC 2022 (que muestra aumento de Ventas) para constatar si la compañía pudo consolidar 

números positivos. Revisar el nivel de dependencia con PAE. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social SONA TMS S.A. 

CUIT 30-70195347-5. 

Domicilio JUNCAL 691 PISO 6, (1062), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1141021114 - 1141021229 - 1141021241 - 1146359414 
Actividad 523090 - SERVICIOS DE GESTIÓN Y LOGÍSTICA PARA EL TRANSPORTE 

DE MERCADERÍAS N.C.P. 
 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 
 

Fecha de Inscripción 08/02/1999 

Fecha de Contrato Social 21/01/1999 

Capital $ 1 055 400 

Patrimonio neto al 2021 $ 3 445 321 

Cantidad Empleados 23 (Fuente: 931 10/2022). 

Domicilio Legal JUNCAL 691 PISO 6, (1062), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

vinculados. BRAGADO 04960, (1440), CAPITAL FEDERAL 

ONELLI CLEMENTE 02767, (1643), BECCAR, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

PICHINCHA 1484 Piso:0, (1249), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

SONA TMS S.A. es una empresa líder en el mercado de la logística de materiales para Punto de Venta (POP), se 

mantienen constantemente innovando, capacitando, desarrollando y aplicando tecnología de última generación. De 

esta forma logra alcanzar una efectividad de implementación cercana al 100%, cumpliendo con todos los criterios 

de calidad y costos pactados. 

Es por su idoneidad y capacidad estratégica que puede asegurar la presencia efectiva de su POP en el Punto de 

Venta, siempre. 

Tiene el orgullo de ser la primera empresa en el mercado argentino especializada en el servicio integral de logística 

para materiales de Punto de Venta. Desde 1998 trabaja junto a marcas de primer nivel, implementando, controlando 

y gestionando planes estratégicos. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

✓ Misión 

“Crear redes de servicios y soluciones, favoreciendo el desarrollo de equipos de personas y la innovación continúa, 

con el fin de potenciar el valor de imagen y marcas de nuestros clientes”. 

✓ Visión 

“Ser personas pioneras y referentes en el desarrollo e implementación de servicios innovadores para la 

comunicación de imagen de marca”. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

 



 

 

 SONA TMS S.A. 

 

FIDELITAS ®            8/41 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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 SONA TMS S.A. 

 

FIDELITAS ®            10/41 

 

 

Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/País Tax ID % 

CONTRERAS OMAR ISABELINO Argentina 20-13783468-6 51.00 

COTUGNO DIEGO MARTIN Argentina 20-28985683-9 49.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

DIEGO MARTÍN COTUGNO Argentina 20-28985683-9 Presidente 

OMAR ISABELINO CONTRERAS Argentina 20-13783468-6 Vicepresidente 

ANDRÉS NICOLÁS ALMADA Argentina 20-33995719-4 Director 

VANINA MIRIAM SACK Argentina 23-28316963-4 Director suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

✓ CHEVROLET - CAPTIVA LTZ 2.2 D A/T - TODO TERRENO 

✓ CATERPILLAR - NR16NHS - AUTOELEVADORA 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: Fecha: 28/04/2022 

SONA TMS SA N correlativo 1661574 CUIT 30701953475 Por asamblea del 31/12/21 se aumentó el capital a $ 3605400 
representado por 3605400 acciones ordinarias nominativas no endosables de $ 1 y de 1 voto c/u totalmente suscriptas e 
integradas así: Omar Isabelino Contreras: 1838754 acciones y Diego Martin Cotugno: 1766646 acciones modificándose el 
artículo 4 del estatuto Por asamblea y reunión de directorio del 22/01/22 se han elegido nuevas autoridades por vencimiento 
del plazo quedando actualmente: Presidente: Diego Martin Cotugno Vicepresidente: Omar Isabelino Contreras Director Titular: 
Andres Nicolas Almada Directora Suplente: Vanina Miriam Sack quedando como únicos miembros actuales constituyendo 
domicilio especial en Pichincha 1482 CABA Autorizado según instrumento publico Esc N 23 de fecha 21/04/2022 Reg N 2122 
Horacio Alfredo Pinasco Matricula: 4642 CECBA e 28/04/2022 N 28141/22 v 28/04/2022 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 28/02/2019 

Nº correlativo 1661574. Por asamblea ordinaria del 22/01/19, se eligieron: Presidente: Omar Isabelino CONTRERAS, 
Vicepresidente: Diego Martin COTUGNO y Directores Suplentes: Vanina Miriam SACK y a Monica Graciela ARIAS., quedando 
como únicos miembros actuales del directorio, constituyendo domicilio especial en Pichincha N° 1482, C.A.B.A., habiendo 
cesado el ultimo directorio, a raíz del nuevo nombramiento: Presidente: Omar Isabelino CONTRERAS. Vicepresidente: Adrian 
Marcelo PIN. Director Titular: Diego Martin COTUGNO. Director Suplente: Norberto PRESTA, quienes tenían domicilio especial 



 

 

 SONA TMS S.A. 

 

FIDELITAS ®            16/41 

 

en el mencionado. Autorizado según instrumento publico Esc. Nº 17 de fecha 25/02/2019 Reg. Nº 2122 Horacio Alfredo 
Pinasco - Matricula: 4642 C.E.C.B.A. 

 
 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 10 5 4 19 

2021 10 5 5 20 

2022 11 6 6 23 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 40 0 0 40 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Octubre 2021 $ 8 920 448 $ 9 970 355 ARS 

Noviembre 2021 $ 8 659 733 $ 6 314 154 ARS 

Diciembre 2021 $ 12 722 801 $ 2 350 193 ARS 

Enero 2022 $ 8 791 321 $ 7 307 882 ARS 

Febrero 2022 $ 10 624 843 $ 4 230 307 ARS 

Marzo 2022 $ 9 160 297 $ 6 115 571 ARS 

Abril 2022 $ 10 195 783 $ 7 191 335 ARS 

Mayo 2022 $ 14 239 987 $ 9 267 202 ARS 

Junio 2022 $ 40 558 155 $ 24 974 946 ARS 

Julio 2022 $ 16 806 368 $ 16 773 820 ARS 

Agosto 2022 $ 27 898 839 $ 13 687 180 ARS 

Septiembre 2022 $ 44 117 213 $ 26 633 876 ARS 

TOTAL $ 212 695 788 $ 134 816 821 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2022 $ 81 460 164 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

3- Situación Comercial 
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3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 SPEED BUSINESS S.A. Argentina 30-68697835-0 $ 4 529 082 ARS 

2 GIAMPAOLETTI S.A. Argentina 30-69021226-5 $ 3 011 026 ARS 

3 
RODRIGUEZ HERMANOS TRANSPORTES 

S.A. 
Argentina 30-71215569-4 $ 2 840 013 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUCURSAL 

ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 81 460 164 ARS 

2 PROCTER & GAMBLE ARGENTINA S.R.L. Argentina 30-61526545-0 $ 36 366 365 ARS 

3 
CERVECERIA Y MALTERIA QUILMES 

S.A.I.C.A. Y G. 
Argentina 33-50835825-9 $ 23 435 983 ARS 

4 
JOHNSON Y JOHNSON DE ARGENTINA 

S.A. COM. E IND. 
Argentina 30-50057230-9 $ 17 294 223 ARS 

5 MASSALIN PARTICULARES S.R.L. Argentina 33-50060698-9 $ 15 880 025 ARS 

6 PUMA SPORTS ARGENTINA S.A. Argentina 34-55761909-9 $ 10 229 448 ARS 

7 CLOROX ARGENTINA S.A. Argentina 30-60520678-2 $ 8 976 182 ARS 

8 LOREAL ARGENTINA S.A. Argentina 30-50146042-3 $ 8 612 958 ARS 

9 BAYER S.A. Argentina 30-50381106-1 $ 4 029 503 ARS 

10 FERRERO ARGENTINA S.A. Argentina 30-65831333-5 $ 1 376 058 ARS 

Fuente: Empresa.  
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3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 217803 

Desde: 01/07/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 535984 

Desde: 01/12/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 30/06/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: EXPERTA 

N° de contrato: 378321 

Desde: 01/06/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 185731 

Desde: 01/04/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2016 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 134790 

Desde: 01/12/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/03/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 TODO RIESGO OPERATIVO ZURICH TR000600146 $ 1 878 650 000 ARS 

2 RESPONSABILIDAD CIVIL ZURICH RCG100075806 $ 15 000 000 ARS 

3 SEGURO DE INGENIERÍA ZURICH 134478 $ 8 960 000 ARS 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PROVINCIA $ 13 815 340 ARS 

2 BANCO SUPERVIELLE N/I ARS 

3 BANCO SANTANDER RIO N/I ARS 

Fuente Empresa. 



 

 

 SONA TMS S.A. 

 

FIDELITAS ®            26/41 

 

 

 

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1999-02 

30 IVA ACTIVO 1999-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2001-04 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1999-03 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2010-04 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
  
La información expuesta es la registrada al 23/11/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

SONA TMS S.A., CUIT 30-70195347-5, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

23/11/2022. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 30/09) expresados en Pesos Argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 09/2021 alcanzaron a un total de $119.8 Millones vs $65.3 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose un aumento interanual del 83.4%. 

− Los Costos Directos mantuvieron en su incidencia sobre las Ventas, siendo esta del orden del 46%, 

mientras que los Gastos de Estructura disminuyeron del 71.7% al 44.8% en su participación.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $154 Mil (0.13% s/ventas) 

imputados mayoritariamente a Recupero Siniestros y Resultado de venta de Equipos y Egresos por $492 

Mil (0.41% s/ventas) correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia (incluido RECPAM). 

− De acuerdo con lo expresado, se registró una ganancia Final de $10.5 Millones (7.3% s/ventas) vs la 

perdida de -$7.5 Millones (-17% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 09/2021 marcado aumento de Ventas, Gastos en franco descenso, 

presentando una adecuada ganancia final revirtiendo el quebranto del ejercicio pasado. 

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente aumentó de 0.71 a 1.20, ingresando en parámetros satisfactorios. 

− El Capital de Trabajo fue $7.6 Millones (15.9% s/activo), considerándose exigua la relación. 

En resumen, la situación financiera se mostró dispar, con un buen indicador de Liquidez Corriente y Capital de 

Trabajo en baja proporción con el activo.  

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 09/2021 fue de $3.44 Millones vs -$5.4 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN, $27.7 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo excelente la participación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 92.7% del Activo siendo las 

Deudas Comerciales a corto plazo (46% del Pasivo Total) y las Deudas Fiscales a corto y largo plazo (28% 

del Pasivo Total) las principales fuentes de apalancamiento. 

− La Solvencia Patrimonial aumentó de -0.22 a 0.08, permaneciendo en parámetros sumamente bajos. El 

Endeudamiento Corriente pasó de -4.62 a 11.01, también en valores muy ajustados.  

En resumen, la situación Patrimonial resultaba ajustada, con Solvencia y Endeudamiento en niveles muy ajustados, 

pero con una muy adecuada conformación del PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

  

C
o

n
c
e

p
t

s
e

p
-1

9
s
e

p
-2

0
s
e

p
-2

1

C
a

ja
 y

 B
a

n
c

o
s

4
.5

3
4

.8
4

0
   

   
   

 
3

.9
8

9
.6

9
3

   
   

   
 

9
.0

5
4

.0
6

5
   

   
   

 

In
v

e
rs

io
n

e
s

 c
o

rr
ie

n
te

s
9

7
9

.2
9

8
   

   
   

   
 

7
1

1
.9

7
1

   
   

   
   

 
5

.7
7

8
.3

3
1

   
   

   
 

C
re

d
ito

s
 p

o
r 

v
e

n
ta

s
1

6
.5

8
6

.8
6

5
   

   
  

7
.5

8
4

.7
7

6
   

   
   

 
1

6
.6

9
4

.0
4

6
   

   
  

O
tr

o
s

 C
ré

d
ito

s
3

.3
6

2
.4

6
7

   
   

   
 

2
.8

7
0

.6
6

9
   

   
   

 
1

0
.7

3
3

.3
6

9
   

   
  

B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

B
ie

n
e

s
 d

e
 U

s
o

2
.2

5
8

.6
8

1
   

   
   

 
1

.8
0

4
.7

2
7

   
   

   
 

2
.0

9
2

.2
2

2
   

   
   

 

O
tr

o
s

 a
c

tiv
o

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

3
.4

4
6

.7
8

3
   

   
   

 
2

.8
9

2
.8

6
8

   
   

   
 

3
.2

8
2

.2
9

2
   

   
   

 

A
c

ti
v

o
 C

o
rr

ie
n

te
3

1
.1

6
8

.9
3

4
  

 
1

9
.8

5
4

.7
0

4
  

 
4

7
.6

3
4

.3
2

5
  

 

D
e

u
d

a
s

 C
o

m
e

rc
ia

le
s

7
.4

5
0

.2
7

7
   

   
   

 
6

.8
3

3
.0

6
6

   
   

   
 

2
0

.3
2

4
.0

0
8

   
   

  

D
e

u
d

a
s

 b
a

n
c

a
ri

a
s

7
.0

6
7

.4
9

7
   

   
   

 
6

.4
4

8
.3

2
6

   
   

   
 

3
.4

8
4

.2
8

1
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f
is

c
a

le
s

9
.5

2
5

.5
8

6
   

   
   

 
1

1
.9

1
7

.1
0

9
   

   
  

1
3

.6
9

1
.0

6
7

   
   

  

O
tr

o
s

 P
a

s
iv

o
s

1
.4

8
1

.8
6

3
   

   
   

 
1

4
8

.4
8

8
   

   
   

   
 

4
4

8
.2

4
9

   
   

   
   

 

P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n

te
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
6

.2
4

1
.3

9
9

   
   

   
 

P
a

s
iv

o
2

5
.5

2
5

.2
2

3
  

 
2

5
.3

4
6

.9
8

9
  

 
4

4
.1

8
9

.0
0

5
  

 

G
a

s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
4

.8
1

8
.5

0
3

   
   

   
 

5
.5

3
3

.4
8

5
   

   
   

 
9

.6
7

3
.5

8
8

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n
3

5
.5

0
9

.7
2

7
   

   
  

4
1

.3
3

7
.2

0
2

   
   

  
4

3
.9

9
4

.2
6

7
   

   
  

G
a

s
to

s
 F

in
a

n
c

ie
ro

s
3

.5
0

1
.4

5
8

   
   

   
 

3
.4

2
1

.2
5

0
   

   
   

 
1

.5
8

6
.9

5
8

   
   

   
 

O
tr

o
 e

g
re

s
o

s
1

9
.4

0
7

.0
1

7
   

   
  

1
.2

2
1

.7
0

9
   

   
   

 
4

9
2

.0
8

4
   

   
   

   
 

Im
p

u
e

s
to

 a
 la

s
 g

a
n

a
n

c
ia

s
7

8
1

.7
2

8
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

T
o

ta
l

6
4

.0
1

8
.4

3
3

  
 

5
1

.5
1

3
.6

4
6

  
 

5
5

.7
4

6
.8

9
7

  
 

P
e

rí
o

d
o

s
 A

n
a
liz

a
d

o
s

2
0
1
9
/2

0
2
0
/2

0
2
1

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

9
2

0
2

0
2

0
2

1

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

P
a

si
vo

s
 P

a
s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

 D
e

u
d

a
s

s
o

c
ia

le
s
/D

e
u

d
a
s

fi
s
c
a

le
s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

c
a
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

2
0
%

4
0
%

6
0
%

8
0
%

1
0
0

%

2
0
1

9
2

0
2

0
2

0
2

1

A
n

á
lis

is
 d

e
 lo

s 
g

a
st

o
s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

 G
a
s
to

s
 F

in
a

n
c
ie

ro
s

 G
a
s
to

s
A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n

 G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

9
2

0
2

0
2

0
2

1

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

A
c
tiv

o
s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 U

s
o

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it
o

s
 p

o
r 

v
e
n

ta
s

 I
n
v
e

rs
io

n
e

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c
o
s



 

 

 SONA TMS S.A. 

 

FIDELITAS ®            36/41 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

sep-19 sep-20 sep-21

0.22 -0.22 0.08

18% -28% 7%

4.52 -4.62 11.01

0.11 -0.37 0.16

7% 9% 4%

2.50 -3.04 4.63

28% 25% 13%

29% 27% 46%

sep-19 sep-20 sep-21

28.910.253$     18.049.977$     45.542.103$     

2.258.681$       1.804.727$       2.092.222$       

31.168.934$     19.854.705$     47.634.326$     

25.525.223$     25.346.989$     37.947.606$     

-$                      -$                      6.241.399$       

25.525.223$     25.346.989$     44.189.005$     

5.643.711$       -5.492.284$      3.445.321$       Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

sep-19 sep-20 sep-21

-34.0% 202.8% 255.0%

41.9% 140.5% 301.0%

7.6% -38.9% 21.8%

59.0% 54.4% 53.7%

-1.8% -17.0% 7.3%

13.7% 13.5% 3.6%

sep-19 sep-20 sep-21

105.204.860$        65.322.966$          119.856.741$        

43.104.524$          29.757.144$          55.480.136$          

-1.918.096$           -11.135.996$         8.784.584$            

21.567.746$          -11.484.869$         10.540.958$          

20.5% -17.6% 8.8%

0.02 -0.12 0.09

0.73 -2.20 6.64

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Ebit/Ventas
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

sep-19 sep-20 sep-21

1.13                    0.71                    1.20                    

1.13                    0.71                    1.20                    

94                        94                        108                     

48                        35                        42                        

-0.06                   -0.56                   0.18                    

sep-19 sep-20 sep-21

4.534.840          3.989.693          9.054.065          

16.586.865        7.584.776          16.694.046        

7.450.277          6.833.066          20.324.008        

7.067.497          6.448.326          3.484.281          

1                          -1                         2                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

sep-20 sep-21

 $         -11.135.996.00  $             8.784.584.00 

180.004.00$                    167.792.00$                    

-$                                 -$                                 

 $         -10.955.992.00  $             8.952.376.00 

9.002.089.00$                 -9.109.270.00$                

491.798.00$                    -7.862.700.00$                

-$                                 -$                                 

553.915.00$                    -389.424.00$                   

-617.211.00$                   13.490.942.00$               

1.366.973.00$                 939.831.00$                    

1.024.550.00$                 4.697.086.00$                 

-1.333.375.00$                299.761.00$                    

-$                                 -$                                 

 $               -467.253.00  $          11.018.602.00 

-1.00$                              -5.524.898.00$                

2.00$                               5.677.919.00$                 

273.950.00$                    -455.287.00$                   

 $               -193.302.00  $          10.716.336.00 

-619.171.00$                   -2.964.045.00$                

-$                                 2.378.440.00$                 

 $               -812.473.00  $          10.130.731.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

9.988.062             $ 135.070                $

4.193.692             $ 241.165                $

41 días 716.695                $

104 días 461.405                $

15 30 45 60 90 120

90%
1.030.949             2.061.898             3.092.846             4.123.795             6.185.693             8.247.590             

80%
916.399                1.832.798             2.749.197             3.665.596             5.498.394             7.331.191             

65%
744.574                1.489.148             2.233.722             2.978.297             4.467.445             5.956.593             

50%
572.749                1.145.499             1.718.248             2.290.997             3.436.496             4.581.995             

40%
458.199                916.399                1.374.598             1.832.798             2.749.197             3.665.596             

30%
343.650                687.299                1.030.949             1.374.598             2.061.898             2.749.197             

20%
229.100                458.199                687.299                916.399                1.374.598             1.832.798             

10%
114.550                229.100                343.650                458.199                687.299                916.399                

2%
22.910                  45.820                  68.730                  91.640                  137.460                183.280                

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0.03             1 Liquidez corriente ratio 1.10               4

Endeudamiento corriente ratio 7.24             1 Liquidez acida ratio 1.10               10

Capital corriente % 4.9% 2 Rotación del pasivo corriente días días 104                 7

Activo no Cte sobre Activo % 5.6% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 41                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2.88             10 Efecto Palanca ratio 0.01               3

Deuda bancaria sobre Pasivo % 17.1% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 40.5% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 2.3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 7.8% 10

Rentabilidad de la inversión total % 215.6% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 41.7% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 243.0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 51.8% 5

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 8.2% 3 Vida restante de Bienes de Uso años 12                   10

Resultado bruto sobre ventas % 54.4% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 1.5% 3 Rotación del activo veces 2.84               6

Costo del financiamiento % 6.6% 10

Ebit/Ventas % 4.7% 4

EBITDA/Ventas % 4.1% 3

EBITDA/Intereses % 4.28             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

55.75

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total
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 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Ebit/Ventas

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


