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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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Puntaje Obtenido
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Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos X

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 37

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 11

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 4,2

93% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 37% 90,0% 3,3

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $ 557 203 000 Sin Información 

Límite de compra $ 167 160 900 ---------------- 

 

EXPRESO CARGO S A. es una compañía perteneciente al Grupo CARGO, desde 1980, cuyo core business es el servicio 

de logística interna – line feeding services para la industria automotriz y alimenticia y distribución de bebidas, ofrece 

servicios integrados internacionales y domésticos de recepción, warehousing, abastecimiento a líneas de 

producción, distribución, transporte multimodal, de 0 km., como así también cross-docking y milk run con todas sus 

funciones.  

Sus accionistas son: Carlos Alberto Bernardi (85%), Beatriz Eugenia Bernardi (15%). Sus principales directivos no 

registran antecedentes comerciales negativos a título personal. Declara como compañía vinculada a Insieme Holding 

S.A. 

Cuenta con Certificación de Calidad Ohsas 18001:2007, Iram, vigencia 18/02/2020. Declaran 193 empleados si 

registrarse observaciones a nivel laboral y previsional que efectuar al momento del presente informe. 

Opera con los bancos con normalidad. No registra cheques rechazados. Las Agencias de Recaudación Tributaria de 

Corrientes y Córdoba informan incumplimientos. 

La compañía exhibió una aceptable gestión económica a nivel operativo y final de acuerdo con sus márgenes de 

rentabilidad en términos de ingresos.   

En el año 2018 los indicadores financieros desmejoraron sus valores del ejercicio anterior, aunque manteniéndose 

dentro de valores aceptables. Mientras la liquidez corriente se redujo de 2.00 a 1.53 el capital de trabajo contrajo su 

monto un 24% pasando de $ 64.176M a $ 48.824M(9% del total facturado)  

La compañía presenta un cuadro patrimonial algo debilitado debido a un nivel de endeudamiento algo elevado (aún 

sin considerar las deudas con sociedades relacionadas). En tanto cabe mencionar que la estructura de financiación 

de la inversión total es adecuada y que el grado de capitalización del patrimonio neto es reducido.  

En el informe del auditor de los últimos tres Estados Contables la sociedad expone dentro del rubro Otros créditos un 

saldo a cobrar al Estado Nacional Argentino de $ 2.853M originado en el Régimen de Fomento de Profesionalización 

del Transporte de Cargas de los cuales no es posible prever cuando serán cancelados y cuáles serán las condiciones 

de su realización. 

En líneas de lo expuesto, no se observan consideraciones que impidan operar normalmente. No se cuenta con 

información de ventas post balance por ello recomendamos evaluar a cierre del ejercicio 2019. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social EXPRESO CARGO S A. 

CUIT 30-57970176-1. 

Domicilio CAMINO A PAJAS BLANCAS KM. 7, (5008), CORDOBA, CORDOBA, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1149112299 - (OTRO) / 1149113813 - (OTRO) / 1149115867 - (OTRO) / 
1149121769 - (OTRO) / 1149121770 - (OTRO) / 4750614 - (FIJO) 

Actividad 492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 
492240 - SERVICIO DE TRANSPORTE POR CAMIÓN CISTERNA 
522099 - SERVICIOS DE ALMACENAMIENTO Y DEPÓSITO N.C.P. 
523090 - SERVICIOS DE GESTIÓN Y LOGÍSTICA PARA EL TRANSPORTE DE 
MERCADERÍAS N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 30/11/1980 

Capital $ 40 

Patrimonio neto al 2018 $ 45 698 920 

Cantidad Empleados 193 (Fuente: 931 09/2019) 

Domicilio Legal CAMINO A PAJAS BLANCAS KM. 7, (5008), CORDOBA, CORDOBA, 
ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

PEPIRI 01386, (1437), CAPITAL FEDERAL 
OLAZABAL, AV. 1515, (1428), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL Y GBA NORTE 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Página 4 de 48) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

GRUPO CARGO fue fundado en 1980. En la actualidad cuenta con 2.600 empleados aproximadamente, una impresionante 

proyección internacional y una facturación que la ubica entre las más grandes empresas en Argentina. En 1993 su fundador, 

Carlos Bernardi, realizó un servicio de Outsourcing Logístico (Tercerización de Actividades) que se venía realizando en las 

Automotrices de Europa y EE. UU. De esta forma comienza a realizar la Logística de todas las Terminales Automotrices. En 

1998 de la mano de Chrysler llega a abastecer el servicio logístico para la planta en Curitiba formándose así CSI Brasil. 

Formado por un grupo de empresas cuyo core business es el servicio de logística interna – line feeding services para la 

industria automotriz y alimenticia y distribución de bebidas, ofrece servicios integrados internacionales y domésticos de 

recepción, warehousing, abastecimiento a líneas de producción, distribución, transporte multimodal, de 0 km., como así 

también cross-docking y milk run con todas sus funciones. 

Cargo Servicios Industriales sirve el mercado de Argentina y Brasil, con operaciones en Córdoba, Buenos Aires, Rosario, 

Tucumán, Curitiba, San Pablo, Uruguaina y Minas Gerais. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

“Generar valor mediante la inteligencia logística” 

 

Visión: 

“Crecer y afianzarnos como una empresa de Logística de clase mundial, representando la mejor opción para nuestra gente y 

la mejor solución en el mercado” 

  

Metas De Metas 

“Rentabilidad - Sostenibilidad – Crecimiento” 

 

Valores 

• Respeto 

• Compromiso 

• Equipo 

• Proactividad 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

Fuente: Empresa 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

CARLOS ALBERTO BERNARDI Argentina  20079779297 85 

BEATRIZ EUGENIA BERNARDI Argentina 27045636165 15 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad Tipo de Relación 

1 INSIEME HOLDING S.A. 30710451180 Argentina Vinculada 

Fuente: Empresa. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

LUCIANO BERNARDI Argentina 20-29477336-4 Presidente 

FLORENCIA BERNARDI Argentina 23-31997481-4 Director Titular 

CAROLINA BERNARDI Argentina 23-30899553-4 Director Titular 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 
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2.8.2 Rodados 

 

Se adjunta documentación (Página 1 de 3) 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

No se detectó información.  
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Otras Publicaciones: 

 

Pertrak ampliará su área de logística con más naves 
Fuente: LA VOZ   Fecha: 14/02/2019 

El presidente y el gerente general de la compañía presentaron ayer el máster plan para 

los próximos años, que incluye inversiones por varios millones de dólares. 

La empresa Pertrak prepara una nueva etapa de crecimiento en sus servicios de alquiler 

de galpones para la actividad logística. 

La ex-Perkins conforma un grupo de tres empresas: Pertrak, dedicada a rectificar piezas 
para las terminales y autopartistas; Motorline, que distribuye repuestos para motores 

diésel, y Central Plaza, para logística. Todo en el predio de 17 hectáreas ubicado sobre 

avenida Sabattini. 

Con Central Plaza tiene 30 mil metros cuadrados de naves de distinto tipo, 2.500 metros 

de oficinas, 20 mil metros de playa para maniobras de camiones y 240 cocheras. 
Allí hay una decena de empresas, entre ellas la autopartista Faurecia, de PSA Peugeot Citroën; Iveco y Grupo Cargo, entre otros. 

El año pasado, invirtió cuatro millones de dólares en la construcción de una nave de depósito de categoría AAA de 12 mil metros 

cuadrados y una altura de 10,5 a 12,5 metros en su nivel máximo, con alisado láser, que puede dividirse en diferentes módulos. 

Además tiene 400 metros cuadrados de oficinas (divisibles en módulos) y cinco mil metros cuadrados de playa de maniobra. 

Expansión 
El primer cliente en ingresar es InBev, que tomó una parte para el depósito y redistribución de sus productos de las líneas Quilmes, 

Pepsi, Brahma y Seven Up. 

Manouk Manoukian, CEO y presidente de la compañía, y José María Manuali, gerente general, presentaron ayer el máster plan para los 

próximos años, que incluye tres naves iguales, con inversiones de cuatro millones de dólares por cada nave, ya que tienen consultas de 

otras empresas. Según el responsable de la compañía, mientras el Gran Buenos Aires tiene 1,5 millones de metros en parques logísticos, 
“Córdoba no tenía nada hace dos años” 

“El tiempo de concreción de las nuevas inversiones dependerá de la demanda. Una vez que la primera nave se ocupe se irá avanzando 

con la construcción de los nuevos galpones”, resaltó Manuali. 

 
 

Plaza Logística recibe a Grupo Cargo en Pacheco 
Fuente:  webpicking Fecha: 07/07/2018 
Plaza Logística anuncia la llegada de Grupo Cargo, empresa de origen cordobés con 30 años de trayectoria en el mercado, al complejo 

multicliente ubicado en la localidad de Pacheco (Av. Juan Domingo Perón al 4000). 

De esta forma, Grupo Cargo apunta a potenciar sus planes de expansión y así consolidar un modelo de negocios sustentado en tres ejes: 
calidad, mejora continua y cuidado del medio ambiente. 

En línea con esas metas, el parque Plaza Logística Pacheco cuenta con 59.000 m2 de depósito AAA construidos, con capacidad de 

ampliación de hasta 116.000 m2. Asimismo, tiene dos naves aptas para albergar aerosoles u otros productos peligrosos, construidas 

bajo los estándares de calidad internacional, respetando las normas NFPA y FM. 

“Le damos la bienvenida a Grupo Cargo y esperamos que este sea el inicio de una relación fructífera y a largo plazo. En nuestro parque 
encontrarán una propuesta de servicios integrados, multicliente, orientados a brindar costos eficientes e infraestructura de calidad. Es 

un orgullo que nos hayan elegido para apostar al desarrollo de su negocio”, sostuvo Eduardo Bastitta, gerente general de Plaza 

Logística. 

“Estamos entusiasmados por esta etapa que se inicia junto a Plaza Logística, donde localizaremos una plataforma estratégica para el 

desarrollo de nuestros negocios, orientados a ofrecer de forma continua soluciones competitivas e integrales a nuestros clientes”, 
sostuvo Lucas Giménez, gerente Comercial de Grupo Cargo. 

 

El holding cordobés SocBer Group amplía sus negocios: desembarca en México e incursiona en hotelería 
Fuente:  PUNTO A PUNTO Fecha: 20/11/2015 
“Para nosotros y para el sector de la logística en general, ha sido un año muy complicado por el contexto económico de Argentina y 
Brasil, mercados en los cuales tenemos presencia. Por eso decidimos apostar e incursionar en nuevas unidades de negocio y mercados 

de Latinoamérica”. La frase pertenece a Luciano Bernardi, CEO del holding cordobés SocBer Group, dueño del Grupo Cargo, que acaba 

de incursionar en el rubro de las concesionarias de autos con Daswagen. 

En ese contexto, la apertura de dos concesionarias oficiales de Volkswagen (Daswagen Villa Allende y Alta Gracia) obedece a la 

búsqueda de diversificación que viene encarando el holding SocBer (Sociedad Bernardi). “O diversificas por región o por rubro. Bueno, 
nosotros lo estamos haciendo en los dos frentes”, anticipa Bernardi. “Lo de Daswagen se gestó por ser proveedores de VW desde hace 

casi 30 años. Cuando le planteamos hacernos cargos de esta concecionaria avanzamos”, comentó el joven empresario. 

Una primicia de Punto a Punto en agosto de 2013, edición N° 802: 

En diálogo con Punto a Punto, Bernardi anticipó cuáles son los rubros y mercados en los cuales incursionará. “Estamos viendo otros 

países, como México. Armamos un joint venture con una empresa importante de allá que se dedica al transporte de caudales, llamada 
ALS, que tiene un brazo logístico y está muy interesado en ingresar al mercado automotriz”, cuenta. “Armamos una nueva empresa ALS 

Cargo, donde ellos ponen su estructura y el conocimiento del mercado de México, y nosotros el know how logístico”, precisó. 

Hoteles en Punta del Este y Tulum (junto a Antonio de la Rúa) 

Otro de los rubros en los que incursionará SocBer será el hotelería. “En febrero vamos a inaugurar nuestro primer hotel en Punta del 

Este en sociedad con inversores privados, que son quienes tienen relación con el rubro”, anticipó. “Y estamos en construcción de otro 
hotel en Tulum, Riviera Maya, junto a los mismos inversores”, precisó. 

A la vez, Bernardi contó que “estamos trabajando en un proyecto grande e importante. Se trata de un pueblo ecológico de 400 hectáreas 
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con salida al mar, también en Tulum. Un desarrollo para concebir una comunidad ecológica, donde traemos la oferta educativa de un 

colegio que está en Bali, con un nuevo tipo de educación holística”, dijo. El negocio tiene un socio estrella: Antonio de la Rúa. “Será 
como un loteo, un pueblo ecológico y humanista”, sentenció. 

Qué espera el CEO de SocBer Group del próximo año 

Sobre el situación política y económica que viven Argentina y Brasil, recordemos, mercados en los que tiene presencia SocBer Group, “el 

volumen de negocio se nos desplomó mayoritariamente por Brasil. Argentina es totalmente Brasil dependiente, las terminales acá son 

el pulmón de las de allá, y a eso le tenemos que sumar un condimento extra. En Brasil estamos empezando a ver niveles de inflación 
acercándose a los dos dígitos, caída de volúmenes, toda una película que la hemos visto acá”, analizó Bernardi. 

“El 80% de nuestros costos logísticos son mano de obra y máquinas. En todas estas crisis, la única variable es la reducción de mano de 

obra. Con un gremio combativo, es una tarea difícil porque el cliente te exige que seas flexible, que achiques costos, y por otro lado 

Tenes un gremio que si bien nos acompaña, también hay veces que se pone duro ante la posibilidad de que quede gente en la calle. Nos 

queda muy poco margen para maniobrar”, se sinceró el empresario líder del holding cordobés. 

Sobre 2016, Bernardi pronosticó que será un año muy parecido a este. “No hay recetas mágicas y más para un país que viene muy 
golpeado. Recomponer todas las variables no va a ser de un día para el otro. Y encima a Brasil le está costando recuperarse. El país no 

tiene más ese viento de cola y no tenemos el mismo contexto mundial que hace tres años”. 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 OHSAS 18001:2007 IRAM 25/10/2018 18/02/2020 

 
 

Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No declara.  

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 64 0 0 64 

2018 48 0 0 48 

2019 29 0 0 29 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

TRANSPORTE 

Transporte especializado en el desarrollo y ejecución de soluciones logísticas, inteligentes, dinámicas, e innovadoras para el 

mercado, con el objetivo de que el cliente se centre en su corebusiness. 

 

 Paquetería Express 

 Internacional 

 Milk Run 

 Truck Kanban 

 Contenedores Marítimos 

 Multimodal 

 Soporte Logístico 

 

 

WAREHOUSING 

Administración de las funciones y negocios de Depósito y Almacenamiento, ofreciendo una solución para cada cliente y 

para cada necesidad. Con el diferencial de una respuesta customizada a partir de la aplicación de ingeniería logística, se 

logra un servicio profesional y de excelencia. 

 

 Servicios generales 

 Servicios adicionales de valor agregado. 

 Consultoría e implementación de proyectos 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Marzo 2018 $ 50 827 444 $ 25 595 584 Pesos 

Abril 2018 $ 45 069 737 $ 17 822 274 Pesos 

Mayo 2018 $ 57 975 511 $ 19 235 396 Pesos 

Junio 2018 $ 50 818 050 $ 21 837 263 Pesos 

Julio 2018 $ 65 690 292 $ 17 107 540 Pesos 

Agosto 2018 $ 49 603 567 $ 25 215 431 Pesos 

Total $ 319 984 601 $ 126 813 488 Pesos 

Fuente: Empresa.  

  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Tax ID     Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 YPF 30-54668997-9 Argentina $ 30 000 000 Pesos 

2 AXION 30-50691900-9 Argentina/China $ 20 000 000 Pesos 

3 EUROPACKAGING 30-70812345-1 Argentina $ 2 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 TELECOM S.A. 30639453738 ARGENTINA $ 36 000 000 Pesos 

2 LILIANA S.R.L. 30516877223 ARGENTINA $ 32 000 000 Pesos 

3 TOTAL ESPECIALIDADES ARGENTINA S.A. 30554496101 FRANCIA $ 17 000 000 Pesos 

4 PAMPA ENERGIA S.A. 30526552659 E.E.U.U. $ 19 800 000 Pesos 

5 LUBRICANTES AVELLANEDA SAU 33715877479 ARGENTINA $ 14 500 000 Pesos 

6 RENAULT ARGENTINA S.A. 30503317814 FRANCIA $ 12 000 000 Pesos 

7 VOLKSWAGEN ARGENTINA S.A. 30040188455 ALEMANIA $ 14 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 

 

CLIENTES 
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 150660 

Desde: 01/11/2007 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2010 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 76851 

Desde: 01/06/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2011 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 143798 

Desde: 01/09/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2013 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: CAMINOS PROTEGIDOS 

N° de contrato: 118 

Desde: 01/08/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/03/2018 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 268777 

Desde: 01/04/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL SMG 45745 $ 349 716 Pesos 

2 TRANSPORTE SMG 76276 $ 423 656 Pesos 

3 TRANSPORTE SMG 76277 $ 290 780 Pesos 

4 AUTOMOTORES SMG 1380064 $ 1 096 296 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE GALICIA $ 2 163 Pesos 

2 INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA (ARGENTINA $ 484 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1980-12 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 1999-05 

30 IVA ACTIVO 1992-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1984-07 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1980-04 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2001-12 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
  

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 30/10/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 
con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 30/10/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 
como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 

En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y 

retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a 

quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre 
caduco. 

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

EXPRESO CARGO S.A. 30579701761 9042302429 30/10/2019 IRREGULAR 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Corrientes.  

 
CUIT: 30579701761 

Razón Social: EXPRESO CARGO S.A. 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 2 NO 

 
Referencia de categorías 

Categoría Descripción 

0 Sin Deuda 

1 Hasta 5.000 pesos 

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 

5 Mas de 50.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 30/10/2019 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 
Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el cálculo de la 
deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre constancia de pago de esta. 
La categoría de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y 
aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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EXPRESO CARGO S A, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 30/10/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL   

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: 

1. En el informe del auditor de los tres Estados Contables analizados consta la misma salvedad atento a que la 

sociedad expone dentro del rubro Otros créditos un saldo a cobrar al Estado Nacional Argentino de $ 2.853M originado en el 

Régimen de Fomento de Profesionalización del Transporte de Cargas de los cuales no es posible prever cuando serán 

cancelados y cuáles serán las condiciones de su realización.  Este crédito está valuado a su valor nominal criterio que no 

está de acuerdo con la RT 17 de la FACPCE la cual establece que este tipo de créditos deberá medirse sobre la base de la 

mejor estimación posible de la suma a cobrar descontada. Cuando no pueda determinarse objetivamente el momento en 

que se cobrarán se deberá considerar el plazo más probable y si ninguno es el más probable se tomará el de mayor plazo. 

De haberse aplicado esta norma contable el impacto en los presentes Estados Contables hubiese sido de menos activo por 

esa suma y de menos resultados no asignados en el patrimonio neto por tal monto.   

2. La compañía practicó el Ajuste por Inflación sobre sus Estados Contables cerrados en diciembre del 2018 pero no 

expuso en forma comparativa la totalidad de dicha información con la del año anterior. Si bien presenta el Estado de 

Situación Patrimonial en forma comparativa con el del año 2017 no hizo lo mismo con el Estado de Resultados (por ello para 

analizar los Principales indicadores económicos se realizó un análisis vertical del mismo). 

3. Los resultados financieros y por tenencia (incluyen los resultados por exposición a los cambios en el poder 

adquisitivo de la moneda) fueron expuestos en una sola línea del Estado de Resultados (o sea no se cuenta con su apertura). 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- En el año 2018 mientras los ingresos totalizaron $ 557.203M los costos directos alcanzaron los $ 472.295M (84.8% 

s/ingresos) determinando una contribución primaria de $ 84.908M equivalente al 15.2% s/ventas.    

- Con este margen la compañía afrontó los gastos de estructura del ejercicio ($ 29.567M) entre los cuales se 

destacan los efectuados en impuestos sueldos y honorarios.  

- En consecuencia la compañía exhibió una utilidad operativa de $ 55.341M equivalente al 9.9% s/ingresos.   

- Por último deducidos egresos diversos por $ 953M (0.2% s/ingresos impuesto a los débitos y créditos bancarios) las 

pérdidas financieras y por tenencia incluyen los resultados por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la 

moneda                ($ 26.390M 4.7% s/ ingresos) y el cargo por el impuesto a las ganancias ($ 12.391M 2.2% s/ingresos) la 

compañía alcanzó una utilidad final de $ 15.606M equivalente al 2.8% s/ingresos.   

En resumen la compañía exhibió una aceptable gestión económica a nivel operativa y final de acuerdo con sus márgenes de 

rentabilidad en términos de ingresos.   

 

Financieros: 

- En el año 2018 los indicadores financieros desmejoraron sus valores del ejercicio anterior. Mientras la liquidez 

corriente se redujo de 2.00 a 1.53 el capital de trabajo contrajo su monto un 24% pasando de $ 64.176M a $ 48.824M. Este 

monto equivale al 9% del total facturado y al 29% de los activos.  
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- En tanto el indicador de exposición financiera se redujo de 3.02 a 2.37 considerándose aún satisfactorio. 

- Como ya se informó en las Aclaraciones previas el costo financiero no fue segregado de los resultados financieros y 

por tenencia los cuales incluyen a los originados por la exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda. Por 

este motivo no pudo evaluarse su cobertura con el Ebit.  

- Por su parte el Ebitda creció de $ 24.910M a $ 34.219M monto equivalente a 0.37 veces el total de las obligaciones 

exigibles en el corto plazo ($ 92.894M).   

 

En resumen a diciembre del 2018 la posición financiera se considera aceptable en términos de liquidez y capital de trabajo 

(a pesar de la disminución evidenciada en los valores de ambos indicadores) con satisfactorio indicador de exposición 

financiera.      

 

Patrimoniales:  

- Debido a la importante distribución de dividendos efectuada en el ejercicio ($ 12.966M) la cual resultó equivalente 

al 83% de la utilidad económica obtenida el patrimonio neto sólo creció un 8% interanual desde diciembre del 2017 ($ 

42.358M) hasta diciembre del 2018 ($ 45.699M). Presenta una capitalización del 37%.      

- Los recursos propios cubren la totalidad del activo fijo y el 27% de la inversión total (su mix de financiación se 

mantuvo invariable en los últimos dos años). 

- El activo total alcanzó los $ 167.504M (7% mayor al del ciclo previo) concentrándose el 85% del mismo en el tramo 

corriente. Los créditos por ventas representan el 78% del AT. En tanto el activo fijo (15% del AT) está formado básicamente 

por bienes de uso (11% del AT instalaciones rodados y muebles y útiles) y créditos fiscales (3% del AT).  

- En tanto el pasivo total ascendió a $ 121.805M siendo el 76% del mismo exigible en el corto plazo. Las obligaciones 

comerciales equivalen al 47% del PT. Las deudas asumidas con sociedades relacionadas ascienden a $ 45.827M (85% 

nominado en moneda extranjera) monto equivalente al 38% del PT.      

- Si bien el nivel de endeudamiento (2.67) se considera elevado cabe mencionar que de no tener en cuenta las 

deudas con sociedades del grupo por su inferior grado de exigibilidad el mismo descendería a 1.66. Además gran parte de 

este es de índole comercial.     

 

En resumen la compañía presenta un cuadro patrimonial algo debilitado debido a un nivel de endeudamiento algo elevado 

(aún sin considerar las deudas con sociedades relacionadas). En tanto cabe mencionar que la estructura de financiación de 

la inversión total es adecuada y que el grado de capitalización del patrimonio neto es reducido. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

0,14 0,37 0,38

12% 27% 27%

3,89 1,52 2,03

0,29 0,41 0,29

23% 18% 15%

2,23 3,24 2,89

33% 4% 1%

47% 66% 63%

dic-16 dic-17 dic-18

92.507.652$     128.447.639$   141.717.710$   

27.868.955$     28.665.194$     25.785.985$     

120.376.607$   157.112.833$   167.503.695$   

58.133.823$     64.271.632$     92.893.597$     

47.302.537$     50.482.720$     28.911.178$     

105.436.360$   114.754.352$   121.804.775$   

14.940.247$     42.358.481$     45.698.920$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

-9,7% 28,7% 34,2%

80,7% 50,6% 61,3%

10,0% 13,6% 16,7%

17,2% 18,6% 15,2%

-0,6% 4,5% 2,8%

13,2% 1,8% 0,0%

-242,1% 2028,4% 2601,1%

dic-16 dic-17 dic-18

242.391.014$        268.658.148$        557.203.246$        

200.638.677$        218.774.591$        472.294.899$        

-1.452.612$           12.170.432$          15.606.403$          

0,07 0,09 0,05

1,25 11,83 0,00

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

-1,0%

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

2016 2017 2018

Rentabilidad sobre Ventas
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Rentabilidad de la Inversión
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Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

1,59                    2,00                    1,53                    

1,57                    1,98                    1,51                    

159                     181                     142                     

101                     125                     71                       

-0,01                   0,08                    0,09                    

dic-16 dic-17 dic-18

2.207.944          1.963.363          1.736.748          

80.796.396       111.749.823     131.246.961     

16.210.180       37.100.656       57.559.332       

28.091.385       3.424.718          804.913             

2                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

 

dic-17 dic-18

 $           12.170.432,00  $           15.606.403,00 

3.475.251,00$                 62.218,00$                      

-$                                 -$                                 

 $           15.645.683,00  $           15.668.621,00 

-30.953.427,00$              -19.497.138,00$              

4.153.478,00$                 8.523.797,00$                 

311.239,00$                    15.790,00$                      

-1.344.199,00$                311.141,00$                    

25.897.767,00$               1.339.667,00$                 

7.908.205,00$                 659.059,00$                    

3.002.752,00$                 2.683.856,00$                 

3.307.494,00$                 5.823.351,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           27.928.992,00  $           15.528.144,00 

-270.246,00$                   -12.265.964,00$              

-$                                 -$                                 

-9.502.504,00$                -3.771.587,00$                

 $           18.156.242,00  $               -509.407,00 

-24.666.667,00$              -2.619.805,00$                

-6.131.559,00$                -835.705,00$                   

 $         -12.641.984,00  $            -3.964.917,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

-12000000

-10000000

-8000000

-6000000

-4000000

-2000000

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

2016 2017 2018

Evolución de Caja

 (14.000.000)
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 (6.000.000)
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 (2.000.000)

 -

2017 2018

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,34             1 Liquidez corriente ratio 1,65               10

Endeudamiento corriente ratio 2,18             1 Liquidez acida ratio 1,64               10

Capital corriente % 32,0% 8 Rotación del pasivo corriente días días 155                 3

Activo no Cte sobre Activo % 17,3% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 89                   8

Financiación del activo no cte. ratio 2,88             10 Efecto Palanca ratio 0,07               9

Deuda bancaria sobre Pasivo % 6,5% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 61,3% 4 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,4% 10

Rentabilidad de la inversión total % 26,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 3,6% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 61,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 8,0% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 14,9% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 182                 10

Resultado bruto sobre ventas % 16,4% 1 Rotación de bienes de cambio días 4                      10

Rentabilidad sobre Ventas % 2,7% 4 Rotación del activo veces 2,73               5

Costo del financiamiento % 2,4% 10

Rentabilidad del capital % 0,0% 10

EBITDA/Ventas % 6,4% 4

EBITDA/Intereses % -               11

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

70,16

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


