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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 

decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 
decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.2. CONCLUSIÓN  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

98%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

63%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 39 40

2 19 30

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 39

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 19

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 6,7

98% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 63% 90,0% 5,7

1- Resumen Ejecutivo 
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LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $ 67 054 000 $ 58 596 266 

Límite de compra $ 20 116 200 $ 17 578 879 

 

CONINTEC S R L. es una empresa dedicada, desde 1988. a realizar construcciones civiles e industriales, con una amplia 

variedad de requerimientos en cuanto a trabajos de construcción, montaje, mantenimiento y servicios se refiere, 

especializados en llevar a cabo servicios a estaciones de servicios. Para ejecutar los distintos emprendimientos 

requeridos cuentan con los recursos humanos y tecnológicos necesarios para llevarlos a cabo.  

Sus accionistas son: José Miguel Burruchaga (75%) y Ramona Margarita Gimenez (25%). 

Sus principales directivos no registran antecedentes comerciales negativos a título personal. 

Declara contar con 50 empleados y 2 subcontratados. Cumple con sus obligaciones laborales y previsionales según la 

información relevada al momento del presente informe: no registra sanciones laborales según REPSAL, tampoco 

contratos de Seguro de Riesgos del Trabajo extinguidos por falta de pago.  

Posee clientes importantes Opera con normalidad con los bancos, sin cheques rechazados ni juicios comerciales 

detectados.Desde el punto de vista fiscal la Agencia de Recaudación Tributaria de la Pcia. De Buenos Aires informa 

incumplimientos ( Categoría 3).  

No existen eventos negativos de Compliance y existen consideraciones de ética Corporativa a ver con el Área de 

Gestión de Proveedores. 

Del análisis de los Estados Contables al 30-06-2018, información auditada sin salvedades, surge que la empresa sufrió 

una caída de ventas del 11% pasando las mismas de $75.662M a $67.054M. Considerando la inflación del período la 

merma en términos reales fue significativa. 

No obstante, adecuó el costo de los materiales y otros rubros lo que le permitió mejorar su margen bruto del 28.9% al 

35.4% s/ventas. Alcanzando un razonable nivel de margen final de ganancias. 

Como lo reflejaban sus principales indicadores (liquidez capital de trabajo composición del pasivo y generación de 

fondos) la compañía exhibía una razonable situación financiera. 

Las ganancias obtenidas y la remedición de sus activos acrecentaron su PN determinado un importante nivel de 

solvencia (1.69). 

En línea de lo expuesto no se detectan consideraciones que impidan operar normalmente y sugerimos evaluar el 

balance 2019 ni bien sea posible. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social CONINTEC S R L. 

CUIT 30-62632205-7. 

Domicilio AVDA. MOSCONI 621, (1878), QUILMES OESTE, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1142006162 - (OTRO) / 251-0321 200-6162 - (OTRO) 

Actividad 410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 
RESIDENCIALES 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripción 25/07/1988 

Fecha de Contrato Social 08/07/1988 

Patrimonio neto al 2018 $ 17 709 875 

Cantidad Empleados 50 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal AVDA. MOSCONI 621, (1878), QUILMES OESTE, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Página 1 de 35) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

CONINTEC SRL. es una empresa que cuenta con más de dos décadas, con una sólida experiencia en construcciones civiles e 

industriales, con una amplia variedad de requerimientos en cuanto a trabajos de construcción, montaje, mantenimiento y 

servicios se refiere, especializados en llevar a cabo servicios a estaciones de servicios. 

Para ejecutar los distintos emprendimientos requeridos cuentan con los recursos humanos y tecnológicos necesarios para 

llevarlos a cabo. Realizan las obras encomendadas bajo estrictas normas de seguridad. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión:  

“Somos una empresa con un equipo de gente de trabajo, dedicados a brindar soluciones constructivas, satisfaciendo las 

necesidades de nuestros clientes a partir de nuestra confiabilidad, rapidez y seguridad.”  

Visión: 

“Trabajamos día a día para ser una empresa reconocida por su profesionalismo, comportamiento ético y seriedad en el 

compromiso asumido con todos nuestros clientes.” 

Valores: 

• Obrar con transparencia y honestidad. 

• Atención personalizada. 

• Superarnos día a día. 

• Creemos en el trabajo en equipo. 

• Creemos en el respeto por el otro. 

• Mantener la seguridad y el orden. 

• Buscar mantener la relación a largo plazo. 

• Encontrar la mejor solución a los problemas. 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

  



 

 

 CONINTEC S R L 

 

FIDELITAS ®            11/42 

 

 
 

Fuente: Empresa 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

JOSE MIGUEL BURRUCHAGA Argentino 20-08463225-3 75 

RAMONA MARGARITA GIMENEZ Argentina 23-06354720-4 25 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

JOSE MIGUEL BURRUCHAGA Argentino 20-08463225-3 SOCIO GERENTE 

EMILIA IVANA BURRUCHAGA Argentina 27-27634609-7 APODERADA LEGAL 

MARCELA CATALINA BURRUCHAGA Argentina 27-28467100-2 APODERADA LEGAL 

MARTIN JOSE BURRUCHAGA Argentino 20-29746896-1 APODERADO LEGAL 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

No se detectó información sobre endeudamiento con entidades financieras a Septiembre de 2019 (última posición informada 

por el B.C.R.A. a la fecha)lo cual incide en su score.  
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

➢ Domicilio: Avenida Mosconi 621 (ex 1261), Quilmes – Pcia. de Bs. As. Partida: (086-000587-5). 

 

Fuente: Empresa 

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

Información no aportada.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 53 4 2 60 

2018 40 3 2 45 

2019 43 4 3 50 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 0 2 0 2 

2018 0 2 0 2 

2019 0 2 0 2 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Los siguientes son algunos de sus servicios básicos: 

 

✓ Construcción e ingeniería de estructuras metálicas 

✓ Herrería de obra 

✓ Hormigón y cajas edificadas 

✓ Electricidad general y en altura, tableros, etc. 

✓ Pintura general y especializada (epoxi, poliuretánica, etc.) 

✓ Limpieza en altura 

✓ Marquesinas y cartelería 

✓ Montajes varios 

 

Para realizar los trabajos en altura cuentan con hidro-elevadores de última generación de su propiedad reduciendo por medio 

de ellos los tiempos y costos de obra. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2018 $ 5 596 583 $ 3 003 655 Pesos 

Agosto 2018 $ 4 293 375 $ 1 888 541 Pesos 

Septiembre 2018 $ 5 451 273 $ 3 594 458 Pesos 

Octubre 2018 $ 6 886 327 $ 3 730 659 Pesos 

Noviembre 2018 $ 5 836 393 $ 3 472 170 Pesos 

Diciembre 2018 $ 6 837 217 $ 3 043 156 Pesos 

Enero 2019 $ 4 138 348 $ 2 252 869 Pesos 

Febrero 2019 $ 6 233 217 $ 3 888 986 Pesos 

Marzo 2019 $ 6 506 857 $ 4 730 825 Pesos 

Abril 2019 $ 2 322 888 $ 1 050 855 Pesos 

Mayo 2019 $ 2 319 061 $ 1 021 520 Pesos 

Junio 2019 $ 2 174 727 $ 1 428 183 Pesos 

Total $ 58 596 266 $ 33 105 877 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2019 $ 28 462 636 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

06/2018 $ 19 345 192.64 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 SANITARIOS VIEJO BUENO 30-59283380-4 Argentina $ 1 980 000 Pesos 

2 CENTRO SEC 30-70759893-6 Argentina $ 990 000 Pesos 

3 FERRETERIA PELLEGRINI 30-71598297-4 Argentina $ 1 820 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 RAIZEN 30-50672680-4 Argentina $ 13 109 000 Pesos 

2 YPF 30-54668997-9 Argentina $ 28 463 000 Pesos 

3 BANCO PROVINCIA 33-99924210-9 Argentina $ 23 192 000 Pesos 

4 AXION 30-50691900-9 Argentina $ 2 600 000 Pesos 

5 DEHEZA 30-51618667-0 Argentina $ 1 480 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 

 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 215 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/06/2007 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 143825 

Desde: 01/07/2007 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2009 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 92000 

Desde: 01/06/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTORES LA MERIDIONAL CNIA ARG DE SEG 670315 $ 11 932 067 Pesos 

2 TECNICO SAN CRISTOBAL SEGUROS 1031248 $ 4 943 300 Pesos 

3 

COMBINADO INTEGRAL 

COMERCIO 
SAN CRISTOBAL SEGUROS 1251219 $ 31 256 700 Pesos 

4 RESPONSABILIDAD CIVIL LA MERIDIONAL CNIA ARG DE SEG 400513 $ 700 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 
 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA SUCURSAL BERNAL 0 Pesos 

2 BANCO PROVINCIA SUCURSAL BERNAL 0 Pesos 

3 BANCO COMAFI SUCURSAL BERNAL 0 Pesos 

 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2000-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 1999-11 

30 IVA ACTIVO 1989-08 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1988-07 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS BAJA PROVISORIA 2001-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2005-10 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 

de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 3 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 
La información expuesta es la registrada al 04/11/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

6- Situación Judicial 
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Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 
posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes 

posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos 

con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 

proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 
La información expuesta es la registrada al 04/11/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como 

agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El 

cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 

En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y 
retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a 

quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre 

caduco. 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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CONINTEC S R L, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 04/11/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 



 

 

 CONINTEC S R L 

 

FIDELITAS ®            30/42 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Existes consideraciones a evaluar con el Área de Gestión de Proveedores “ 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/06).  

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. Los EECC se encuentran expresados en moneda histórica. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- En el último ejercicio la empresa sufrió una caída de ventas del 11% pasando las mismas de $75.662M a $67.054M. 

Considerando la inflación del período la merma en términos reales fue significativa. 

- No obstante, adecuó el costo de los materiales y otros rubros lo que le permitió mejorar su margen bruto del 28.9% 

al 35.4% s/ventas. 

- De esta manera logró absorber el creciente peso de los gastos de estructura (pasaron del 22% al 27.7% de las ventas). 

- Consecuentemente la ganancia operativa totalizó $5.133M lo que representó el 7.7% de las ventas (vs. $5.184M 6.9% 

s/ventas a Jun/17). 

- La misma cubrió cómodamente la carga financiera del período la cual alcanzó a $860M y representó el 1.3% de las 

ventas (vs. un cargo de escasa relevancia en el ejercicio cerrado en Jun/17). 

- La ganancia final totalizó $3.339M y le reportó un margen del 5% s/ventas (vs. $3.512M 4.6% s/ventas a Jun/17). 

 

A pesar de sufrir una contracción de su nivel de actividad la empresa presentó una aceptable performance económica 

alcanzando un razonable nivel de margen final de ganancias. 

 

Financieros: 

- El 100% del pasivo de la compañía era de corto plazo mayormente comercial (31%) y con los socios (24%).  

- El mismo estaba razonablemente cubierto por las cuentas operativas (principalmente créditos por ventas e 

inventarios). 

- Consecuentemente los indicadores de liquidez (1.66) liquidez ácida (1.17) y capital de trabajo ($6.918M) mostraban 

niveles satisfactorios. 

- El capital de trabajo representaba el 10% de las ventas y el 25% del activo. 

- La deuda bancaria era de baja significación en términos de ventas (2%). 

- En el último ejercicio totalizó la empresa alcanzó una generación de fondos de $5.263M (resultado final + 

amortizaciones). 

Como lo reflejaban sus principales indicadores (liquidez capital de trabajo composición del pasivo y generación de fondos) la 

compañía exhibía una razonable situación financiera. 

Patrimoniales:  

- La sociedad mostraba importantes activos fijos (bienes de uso por $10.628M 38% s/Activo Total). 

- Las ganancias obtenidas y la remedición de sus activos acrecentaron su PN determinado un importante nivel de 

solvencia (1.69). 

- El PN se componía mayormente del saldo por revalúo y ganancias acumuladas. 



 

 

 CONINTEC S R L 

 

FIDELITAS ®            36/42 

 

En función de sus activos fijos y nivel de solvencia la situación patrimonial de la empresa se considera satisfactoria. 

 

 

8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

jun-16 jun-17 jun-18

0.34 0.83 1.69

25% 45% 63%

2.98 1.20 0.59

0.09 0.31 0.25

16% 14% 38%

1.59 3.16 1.64

4% 1% 13%

72% 44% 31%

jun-16 jun-17 jun-18

23,888,457$     20,059,815$     17,372,295$     

4,481,288$       3,364,896$       10,791,402$     

28,369,746$     23,424,711$     28,163,698$     

21,240,747$     12,783,303$     10,453,823$     

-$                      -$                      -$                      

21,240,747$     12,783,303$     10,453,823$     

7,128,998$       10,641,408$     17,709,875$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 25,000,000

 30,000,000

2016 2017 2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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1.80
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Solvencia 
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3.50
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Endeudamiento corriente 

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 25,000,000

 30,000,000

2016 2017 2018

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

jun-16 jun-17 jun-18

32.6% 33.0% 18.9%

50.7% 50.8% 33.9%

12.7% 23.1% 21.3%

27.6% 28.9% 35.4%

4.0% 4.6% 5.0%

0.1% 0.0% 8.2%

46542700.0% 70248200.0% 66784540.0%

jun-16 jun-17 jun-18

58,441,096$          75,661,599$          67,053,672$          

42,330,502$          53,807,651$          43,343,695$          

2,327,135$            3,512,410$            3,339,227$            

0.08 0.09 0.12

152.24 52,161.80 9.21

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

2016 2017 2018

Rentabilidad sobre Ventas

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

40.0%

2016 2017 2018

Rentabilidad de la Inversión

 -

 10,000,000

 20,000,000

 30,000,000

 40,000,000

 50,000,000

 60,000,000

 70,000,000

 80,000,000

2016 2017 2018

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0.00%

5.00%
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25.00%

30.00%

35.00%
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Resultado bruto sobre ventas 

0.0%
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25.0%
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

jun-16 jun-17 jun-18

1.12                    1.57                    1.66                    

0.74                    0.94                    1.17                    

166                     77                       81                       

67                       29                       31                       

0.08                    0.15                    0.12                    

jun-16 jun-17 jun-18

885,417             705,467             1,179,671          

13,018,158       7,279,305          6,931,135          

15,262,946       5,562,311          3,221,603          

905,843             159,542             1,354,025          

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

 -
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

jun-17 jun-18

 $             3,512,410.00  $             3,339,227.00 

1,116,392.00$                 1,923,994.00$                 

-$                                 -$                                 

 $             4,628,802.00  $             5,263,221.00 

5,738,853.00$                 348,170.00$                    

-1,276,293.00$                750,803.00$                    

170,131.00$                    2,793,551.00$                 

-$                                 -$                                 

-9,700,635.00$                -2,340,708.00$                

-26,640.00$                     -17,405.00$                     

1,565,429.00$                 -1,096,923.00$                

450,704.00$                    -68,927.00$                     

-$                                 -$                                 

 $             1,550,351.00  $             5,631,782.00 

-$                                 3,729,240.00$                 

-$                                 -$                                 

-$                                 -9,350,500.00$                

 $             1,550,351.00  $                   10,522.00 

-746,301.00$                   1,194,483.00$                 

-$                                 -$                                 

 $                804,050.00  $             1,205,005.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1.27             10 Liquidez corriente ratio 1.56               10

Endeudamiento corriente ratio 1.10             8 Liquidez acida ratio 1.05               10

Capital corriente % 23.9% 6 Rotación del pasivo corriente días días 93                   8

Activo no Cte sobre Activo % 29.0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 36                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2.01             10 Efecto Palanca ratio 0.12               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 8.7% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 40.1% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 0.8% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 13.5% 9

Rentabilidad de la inversión total % 24.5% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 11.8% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 40.6% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 26.2% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 20.5% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 5                      4

Resultado bruto sobre ventas % 32.6% 8 Rotación de bienes de cambio días 98                   8

Rentabilidad sobre Ventas % 4.7% 6 Rotación del activo veces 2.55               4

Costo del financiamiento % 5.0% 10

Rentabilidad del capital % 0.0% 10

EBITDA/Ventas % 10.5% 5

EBITDA/Intereses % -               10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

85.44

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


