r DENIS OBRAS S.A.

DOSSIER FIDELITAS

EEFidelitas

DENIS OBRAS S.A.

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

ARGENTINA

Octubre 2019

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluacién y las
decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas.

FIDELITAS® 1/39



DENIS OBRAS S.A.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irregularidade .
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1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 88% 35
po de presa e 0 o cedio alo Re Bueno Bueno elente
0 A
0 6
acio onémico-Financie 4
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 90% 27
Calificacién y Ponderacion de la Reevaluacidon / Ampliacion de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40 88% 10,0% 0,9
2 |Situacién Econémico-Financiera 27 30 90% 90,0% 8,1
Resultado Final 9,0

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r DENIS OBRAS S.A.

1.2. CONCLUSION

Denis Obras S.A. es una empresa constructora que opera a partir de 2006 dentro del ambito de la industria de la
construccion de obras civiles de arquitectura e ingenieria en general, la labor de la firma se concentra en la
arquitectura comercial: direccion y construccion de plantas industriales, locales comerciales. La gestion se
desarrolla en coordinaciéon con los distintos equipos de: firmas consultoras, estudios profesionales, y
departamentos.

Sus accionistas son Miguel Gabriel Denis y Maria Fernanda Oddone, con el 50%. Sus principales directivos no
registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal.

La empresa informa 120 empleados en el afio 2019 mas en la Declaracion jurada de aportes Previsionales (09/2019)
se informan 6 dependientes. Cumple con sus obligaciones laborales y previsionales a la fecha del presente informe.
No registra sanciones seglin REPSAL. Cuenta con cobertura de riesgos del trabajo y en su historial de contratos existe
uno extinguido por falta de pago en 2010, regularizado oportunamente.

Opera con los bancos con normalidad sin registrar cheques rechazados. Tampoco se registran juicios comerciales
que la tengan como demandada. Desde el punto de vista fiscal no se registran incumplimientos.

No existen eventos negativos de prensa ni compliance.

Segln surge del analisis de los Estados contables cerrados al 30-06-2018, auditados sin salvedades, los ingresos
ascendieron a $ 12.654M exhibiendo un aumento del 27% interanual ($ 9.981M en 06.2017). Los costos directos ($
8.057M) crecieron un 12% determinando un margen primario de $ 4.597M ($ 2.791M 28% s/ingresos en 06.2017) que
resultd equivalente al 36.3% s/ingresos.

La compafiia alcanzé un superavit operativo en relacién a los ingresos, superior al afio anterior. Contabilizaron
ingresos diversos por $ 542M (4.3% s/ingresos formados basicamente por ganancias por la venta de bienes de uso y
de naturaleza cambiaria e intereses ganados).

Los principales indicadores financieros fueron satisfactorios: liquidez corriente ( 2.03) y capital de trabajo
equivalente al 19% de la facturacion.

El perfil desde el punto de vista patrimonial se considera satisfactorio en funciéon de su reducido nivel de
endeudamiento y adecuada estructura de financiacion del activo fijo. Como aspecto débil debe sefialarse la escasa
capitalizacion del patrimonio neto sumada a la existencia de importantes sumas en concepto de anticipos de
honorarios otorgados a sus directores.

En linea de lo expuesto no se observan impedimentos para operar. Seria aconsejable evaluar el ejercicio 2019 ni bien

sea posible.

LIMITE DE COMPRA VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE
(30% sobre ventas)

Ventas $12 654000 $5942 786

Limite de compra $3796200 $1782835
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DENIS OBRAS S.A.

2- Datos Organizacionales

Denis Obras s.a

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razodn Social

CcuIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion

Fecha de Contrato Social

Patrimonio neto al 2018

Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Otros posibles domicilios,
vinculados, o eventuales.

DENIS OBRAS S.A.

30-70990997-1.

MAESTRA MUNZON 1327, (1661), BELLA VISTA, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

46649700 - (FIJO)

410021 - CONSTRUCCION, REFORMA Y REPARACION DE EDIFICIOS NO
RESIDENCIALES

410011 - CONSTRUCCION, REFORMA Y REPARACION DE EDIFICIOS
RESIDENCIALES

711001 - SERVICIOS RELACIONADOS CON LA CONSTRUCCION.

SOCIEDAD ANONIMA

06/12/2006

03/07/2006

$5257273

120 (Fuente: Empresa) 6 (Fuente: 931 09/2019)

MAESTRA MUNZON 1327, (1661), BELLA VISTA, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

SARGENTO CABRAL 2017, (1663), SAN MIGUEL, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

M ANGEL D ELIA 12105, (1663), SAN MIGUEL, BUENOS AIRES,
ARGENTINA
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H DENIS OBRAS S.A.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Denis Obras S.A. es una empresa constructora que opera a partir de 2001 dentro del ambito de la industria de la

construccion de obras civiles de arquitectura e ingenieria en general, la labor de la firma se concentra en la arquitectura
comercial: direccidn y construccidn de plantas industriales, locales comerciales.

La gestion se desarrolla en coordinacion con los distintos equipos de: firmas consultoras, estudios profesionales, y
departamentos de obras, lo cual ha permitido el desarrollo de una auténtica labor interdisciplinaria, resultante de éptimas

prestaciones en los servicios contratados.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

“Sacamos nuestra fortaleza a partir de un enfoque concentrado en la investigacion y el desarrollo. Nuestro esfuerzo en
construir tecnologia, cumplir con las fechas dadas y estudio de costos y produccidén, demuestran nuestra busqueda de la

excelencia tanto en precios como en performance.”

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

INSTI, JTO DE ESTADISTICAY REGIS .VAO N°: 00529693
DE LA INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION 2

S ST

A Poweo Coltn

108 Codod

o CERTIFICADO DEL EMPLEADOR

DATOS DE LA EMPRESA
cur: - 30-70990997-1 Fecha de Inscripcion:  09/05/2007 N° de IERIC;  121885/8

Razén Social: DENIS OBRAS S.A.

Domicilio: SARGENTO CABRAL N°: 2017

Localided:  SAN MIGUEL Provincia: BS. AS. cp: 1663 Fecha de Emision: 19/02/2019
Tipo de Socledad:  S-A. Afo: 2019 Vélido hosta ol: 28/02/2020
Observaciones: RENOVACION Caréeter.  CONSTRUCTORA

LA VALIDEZ DEL PRESENTE CERTIFICADO CADUCA AUTOMATICAMENTE ANTE CUALQUIER

ESTE INSTITUTO LA MODIFICACION DE QUE SE TRATE.

Fuente: Empresa

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.
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H DENIS OBRAS S.A.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/I11BB/Ganancias

EEDD? ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

CUIT 30-70990997-1

DENIS OBRAS S.A.

Forma Juridica: SOC. ANONIMA
Fecha Contrato Social: 03-07-2006

=) >
g IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA o
= SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 99 08-2019 %
SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO - 499 08-2019
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 08-2007|
GANANCIAS SOCIEDADES 11-2006
IVA 11-2006
> REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 04-2007| >
— [REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007| &
= [REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 5
) |REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2019)

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus
modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia.

g %
3 z
3 :
[, Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en: >
g - Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacién - Ley 26476: de corresponder, deberan g
=, solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto. g
- Impuesto a las Ganancias: la condicion de exenta, para las entidades enunciadas en
los incisos b), d), ), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el
"Certificado de exencion en el Impuesto a las Ganancias" - Resolucién General 2681.
% Actividad principal: 410021 (F-883) CONSTRUCCION, REFORMA ¥ REPARACION DE EDIFICIOS NO RESIDENCIALES Mes de inicio: 17/2013] [D
Secundaria(s): 410011 (F-883) CONSTRUCCION, REFORMA Y RE CION DE EDIFICIOS RESIDENCIALES Mes de inicio: 122013 Q
3—ll 711001 (F-883) SERVICIOS RELACIONADOS CON LA CONSTRUCCION. Mes de inicio: 1220134 &
q Mes de cierre gjercicio comercial: 6 'E|

Domicilio Fiscal
IALFREDO PALACIOS (EX RUTA 197) 331 Piso:1 Dpto:1
EL TALAR
1618-BUENOS AIRES

Vigencia de la presente constancia: 29-10-2019 a2 28-11-2019 Hora 10:01:31 verificador 103739173151

Jainjany LHF0 LHTF0 jainjuny Jainjany

Los datos contenidos en la presente constancia deberan ser validados por el receptor de la misma en la pagina institucional de AFIP http/fwww afip.gob.ar.

Fuente: Empresa

FIDELITAS ® 9/39



DENIS OBRAS S.A.

Establecimiento: Q

CUIT N°: 30709909971
/AP

R T MM I EDIERAL

MPUESTO AL Apellido y Nombre o Razén Social: DENIS OBRAS S.A.

VALOR AGREGADOQ |Fecha de Presentacion: 18/09/2019 Hora: 12:17

Nro. de Transaccion: 685799710

MDS: 7a59c8874804211d8b16d5b84chb58e77

F. 2002 |Version 100 .
) Periodo: 201908

Secuencia: ORIGINAL

mports

Total del Débilo Fiscal

$ 58440599

Total dei Crédito Fiscal $462588.21
Ajuste Anual del crédito fiscal por operaciones exentas AFIP $0.00
) A favor del Responsable $0.00

Saldo Téenico a Favor del Responsable del Periedo anterior $178137.91
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo $56230.13
Sublotal Saldo Técnico a Favor de la AFIP del Periodo 50.00
Diferimienta F. 518 50,00

Banos Fiscales - Decreto 1145/08 yio Decreto 852114

$0.00

Salde del Impuesto 8 Favar de AFIP

.S;Idc.‘ kécjco & favor AFIP I 3 o,od
Salto Técnico a Faver del Responsable dal Periodo $ 5623013
Saldo a favor de libre disponibilidad del periodo anterior § 2257443
Taotal del monto utilizado del periodo $ 748,17
Total de retenciones, percepciones y pagos a cuenta computables en el pericdo neto de restituciones 3 365357.67
Saldo de Libre Disponibilidad a faver del contribuyente del pericdo § 387183.93

§0.00

Declaro que los datos a transmitir son correctos y campletos v gue he confeccionado el formulario digital en cardcter
de Declaracién Jurada, utilizando ef servicio denominade "Mis Aplicaciones Web" aprobado por |a Administracién
Federal de Ingresos Publices, sin omitir ni falsear date alguno que deba contener, siendo fiel expresidn de la verdad
confarme lo dispuesto por el articulo 28 del Decreto 1387/79 texto sustituido por ef artfeulo 1 de su similar 858/02

NIV

ADISINISTAACION FEDERAL
BE IWGASSOS PUBLISGE

Presentacion de DJ por internet
Acuse de recibo de DJ
Organismo Recaudadar: AFIP
Formulerio: 2002 v110 « IVA POR ACTIVIDAD
CUIT: 30-709809971
Impuesto: 30 - WA
Canceplo: 19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
Subeoncepio: 19 = OBLIGACION MENSUALIANUAL
Periode: 2019-08
Nro. verificador: 85183
Canlidad de registros: 48

Fecha de Presentacién: 2019-09-18 Hora: 12:17:18
Nro. de Transaccion: 685799710
Codigo de Control: EfOniQ
Usuario autenticado par: AFIP (ClaveFiscal)
Presentada por el Usuario: 20177957853

[085183F2002.7a58c8874804 21 1dBb 16d5084ch 58eTT bG4)

Verficador de integridad {algoritme MDS)
[Fa59¢BET480421fdEb 1 BdSbBdchbBaTT)
Conserve este Acuse de Recibo come probante de pres an
Datos sujetos a verificacion

Fuente: Empresa
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Fuente: Empresa

DENIS OBRAS S.A.

AP

IMPUESTO A LAS
GANANCIAS

F.713

Declaracion Jurada

Mes de Cierre Perioda CULT.
6 2018 30-70990997-1
Firma 0 Original 1-9 Rect. Cod. Activ. Nro verificador
Original 452200 331305
Ejercicio Fiscal Regular
Caracter

Apellido y Nombre o Razén Social

DENIS OBRAS S A

Cantidad proyectos promovides 0 C.ULT./C.U.LL. contador 20-10110591-2 Entidad Exenta NO

Version I

1500003

R1 - Balance

Contable

Total Activo

o

7.229.870,32 | b Total Pasivo

2.309.276,92 ‘ ¢ Total Patr. Neto

4920593 40

R2 - Quebrantos Trasladables

Por venta de acciones (F.A)

)

0,00 | b Por dertvados (F.A.

0,00 ¢ Resto(F.A)
00

0,00

d Total a pagar

166.589,74

Por venta de acciones (FE 0,00 e Resto (FE) 0,
R3 - Determinacion del Resultado Neto
| F. Argentina I F. Extranjera I F. Argentina I F. Extranjera
a Result. del Ejercicio (contable) 220406216 0,00 | g Quebrantos computables 0,00 0,00
b Ajustes 339.086.49 0,00 | h Régimen de promocién 0,00
¢ Donaciones 0,00 1 Resultado Neto 2543148 65 0,00
d Resultado impositivo 2.543.148.65 0.00|j Resultado atrib. a los socios 0.00 0,00
e Queb. por Vta. de Acc. (Ejerc.) 0,00 0,00 | k Queb. de Fuente Argentina 0,00
f Queb. por Contr. Deriv. (Ejerc.) 0,00 1 Resultado Neto Final 2.543.148 65 0,00
R4 - Determinacion del Impuesto
a Alicuota % 35,00 b Imp.Determinado 890.102,03 | ¢ Imp.Liberado (F.A) 0,00
d Impno Liberado (F.A) 0,00| e Total imp. liberado (FE) 0,00 | f Imp determ. no liber. (FE 0,00
RS - Determinacion del Saldo del Iinpuesto
I A favor Contrib | A faver AFTP I | A favor Contrib| A favor AFIP
a Imp. determinado F. Extranjera 0.00 [s Pago a cta. Imp.Comb.Liq. Dec.802 0,00
b Imp. Analogos Pagados en el Ext. 0.00 an Pago a cuenta Art. 23 Ley N° 27264 0,00
¢ Subtotal Fuente Extranjera 0,00 |t Otros pagos a Cuenta 0,00
d Imp. determinado F. Argentina 890.102,03 [u Saldo previo al Cémputo Credeb 890.102,03
e Papo a cuenta realizado en el exterior v Anticipos Cancelados Credeb 0,00
Art. 11.3.b) Acuerdo con Uruguay 0.00 w Sdo.x Ant cancelados Credeb 0,00
f Saldo a Favor per. ant. en Bonos 0.00 x Saldo a Cancelar 890.102,03
g Anticipos canc. mediante F.515 0.00 ¥ Cémputo Credeb para canc. DI 209.455,40
h Total Bonos F.515 0.00 aa Saldo a Ingresar 680.646,63
i Saldo a favor del resp. en Bonos 0,00 Ant canc.c/Comp.de Bonos y Cr.Fisc 0,00
j Sdo Favor per.ant Bonos CF Dto 135/06 0.00 ai Computo de Bonos y Créditos
k Anticipos canc. BCF DTO. 135/06 0,00 Fiscales para cancelacion de DDJT 0,00
1 Total Bonos CF Dto. 135/06 0.00 ab Sdo.a Fav.Confrib.x Ant.canc.
m Sdo.favor resp.ant.bonos CF Dto.135/06 0.00 ¢/Bonos o Cert.Fisc. 0,00
n Subtotal Fuente Argentina 890.102,03 | ac Retenciones y/o Percepciones 257.144,32
i Diferimiento F.518 0,00 ad Total antic.ingresados en efectivo
o Subtotal General 890.102.,03 o mediante débitos bancarios -excepto
p Pago a cta. Imp.Gan Min Presunta 0,00 F. 515 y bonos CF Dto. 135/06- 256.912,57
q Pago acta. Ley Prom.a la Inv. 0,00 ag Percepciones aduaneras RG 3577 0,00
r Pago a cta. Imp.Comb Liquidos 0.00 amP. a cuenta "Rég Art. 4 RG 38. 0,00
ae Pago a Cuenta - Compraventa aj Saldo a Favor Periodo Anterior 0,00
de Moneda Extranjera 0,00 ah Saldo a favor por fusién o absorcién 0,00
af Saldo a favor 0,00 166.589,74
R6 - Forma de Ingreso
a Saldo a Ingresar 166.589,74 | b Imp. ing. en DD.JJ. orig. o ult 0,00| ¢ Suma ing. en forma no bancari 0,00

07133070990997162018331305
()
AHOFO0Y

Presentacion de DJ por Intermat
Acuse de recino de DY

Organismo Recaudador.  AFIF

Fomuiario 713 w1500 - GANANCIAS

SOCIEDADES
CUIT 30709909871

o 10 - GANANCIAS SOCIEDADES
18- OBLIGACION MENSUALIANUAL
19 OBLIGACION MENSUALIANUAL
) ame

321205

DU SIN PLAN

2016-11-06 Hora: 132,08

G348

Canserve esta Acuse de Recibo come camprobants de presentacion

Datos sujetos a verificacion

FIDELITAS ®
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0.
_D_J

 Si.Fe.Re.

BRLGHIG F Qv e P osias Guian

DENIS OBRAS S.A.

N° de Formulario

N? Verificador

Presentacién y Pago
l CMO03 382215
[CUIT. 30-70090097-1 | Conmbuyente:  DENIS OBRAS S A Sede: sz |
Anticipo: 201909 Secuencia:  Qriginal Tipo: Resto j

‘Datos Presentacion AFIP: ODJJ preseritada of 151072019

41:65:16 ant AFIP, N¢ ds Transaccion 589957567 o \

Jurisdiccidn

Anticipo Impuesio

Determinado Valores Restan

Vaiores Suman

A favor

Conlrituyente Afavar Flsco

{901 crenia reperal

423,768,565 358.516,00

0,00 $3,747,35 50,00 30,00 ]

{902 sucnos aires

$19.808,69 $35.266,72

$0,00 $15,488.0% 50,00 40,00 ]

Totales

34357734 I $93.762,72 I

40,00 I S50.205, 38 50,00 30,00 ]

/AVU

ADHEIRBTRAADION FEDERAL
DE MGRESOS POBLICES

SiFe.Re.

Presentacion de DJ por Internst
Acuse de recibo de DJ

Organisme Recaudador:
Formulario:

CUIT:

Impuesto:

Concepto:
Subconcepto:

Periodo:

Nro. verificador:
Cantidad da registros:

Fecha de Preseniacion:
Nro. de Transaceidn:
Codigo de Control:
Usuario autenticado por:
Presentada por el Usuario:

SIFERE CONVENIO MULTILATERAL
5866 v500 - CM PRESENTACION Y PAGO
30-70990897-1

5826 - CM PCIA BS AS

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

19 - OBLIGACION MENSUALIANUAL
2019-09

382215

125

2019-10-15 Hora: 11:56;43
6BYG5766T

#cpteP

AFIP {ClaveFiscal)
30658892718

[F5866.30708900971.1x1)

Verificador de Integridad {algaritmo MDS)
[562299¢11bf9debede07778bfeed9157)
Conserve este Acuse de Recibo como comprabante de presentacién
Datos sujetos a verificacion

Fuente: Empresa

FIDELITAS ®
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H DENIS OBRAS S.A.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

DENIS OBRAS S.A.
ASESORES EXTERNOS:
ARQUITECTURA
MIEMBROS DIRECTIVOS | __ . _________
ESTRUCTURA Y H® ARMADO
l CONTABLE-IMPOSITIVO
ARQ. MIGUEL G. DENIS (PRESIDENTE) SISTEMAS

LIC FERNANDA ODDONE (DIRECTOR
SUPLENTE — APODERADA)

DEPARTAMENTO TECNICO | DEPARTAMENTO
I DEPARTAMENTO DE OBRAS ADMINISTRATIVO

Fuente: Empresa

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido Nacionalidad -

MIGUEL GABRIEL DENIS ARGENTINA 20-17795785-3

MARIA FERNANDA ODDONE ARGENTINA 0 50

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No declara.

FIDELITAS ® 13/39



2.7.3 Directivos

DENIS OBRAS S.A.

MIGUEL GABRIEL DENIS

MARIA FERNANDA ODDONE

Fuente: Empresa.

ARGENTINA 20177957853

ARGENTINA 27244887150

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

DENIS MIGUEL GABRIEL - 20177957853

PRESIDENTE

DIRECTOR SUPLENTE / APODERADA

SCORE

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

77.3

DENIS MIGUEL GABRIEL

FECHA NACIMIENTO: 15/02/1966

ESTADO CIVIL: NO INFORMADO

SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

A.DEL VALLE LOTE 446 N 6501, DIQUE LUJAN,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
ALFREDO PALACIOS 331 PISO:12 DPTO:1, {1618), EL
TALAR, BUENOS AIRES, ARGENTINA

OTROS:
MUNZON C MTRA 01327, (1661), BELLA VISTA GBA
ARISTOBULO DEL VALLE 5601, (1623), DIQUE
LUJAN, BUENOS AIRES
MAESTRO ANGEL D ELIA 1210 PB 5, (1663), SAN
MIGUEL, BUENOS AIRES, ARGENTINA

FINANCIERO
TOTAL 253000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 06/1999
FISCALES
CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y/O
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/04/1995
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

ODDONE MARIA FERNANDA - 27244887150

CHEQUES RECHAZADOS

ade

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

53

1o se detectd actividad judicial

SCORE

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

N/A

'ODDONE MARIA FERNANDA

FECHA NACIMIENTO: 30/10/1975
NO INFORMADO

ESTADO CIVIL:
SEXO:

DOMICILIOS

DOMICILIO:
A.DEL VALLE 6501, DIQUE LUJAN, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

OTROS:
9 DE JULIO BRAL 545 DPTO:., (3240), VILLAGUAY,
ENTRE RIOS, ARGENTINA
S.CABRAL 2017, {1663), SAN MIGUEL, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FINANCIERO

Informacion No Disponible

JUICIOS

1

1o se detecto actividad judicial

CHEQUES RECHAZADOS

il

CRA no informa cheques rechazados

No se detecté informacién sobre endeudamiento con entidades financieras a Septiembre de 2019 (dltima posicion

informada por el B.C.R.A. a la fecha), no se cuenta con manifestacién de bienes de la titular, todo lo cual imposibilita el

célculo de su score.

FIDELITAS ®
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. DENIS OBRAS S.A.

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No declara.

2.8.2 Rodados

MARCA MODELO TIPO DOMINIO
FORD RANGER 2015 PICK UP PAPE51
VOLKSWAGEN SAVEIRO 5D 1.6 L/13 2018 PICK UP ACI39WY
PEUGEOT PARTNER 1.6 HDI PRESENCE 2015 FURGON PLT880

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 09/05/2014

DENIS OBRAS S.A. POR 1 DIA - Por AGO y E del 29/10/10 se resolvi6 el aumento de capital de $ 12.000 a $ 250.000, la reforma del articulo
cuarto del Estatuto Social y la reforma del articulo séptimo: Adm. a cargo de Directorio, de 1 a 5 director 3 ejerc. Por AGO del 05/11/13
se designan: presidente: Miguel Gabriel Denis DNI 17.795.785 y Director Suplente Maria Fernanda Oddone DNI 24.488.715, por tres
ejercicios, constituyen domicilio especial en Sargento Cabral 2017, loc. y part. San Miguel, Bs. As. Por acta de directorio del 05/11/13 se
distribuyen y aceptan los cargos. Marcela Castellano, Contadora Publica. S.I. 39.066

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 29/12/2011

POR 1 DIA - Por As. General Extraordinaria del 22/11/2011, se resolvié la modificacién del domicilio social a jurisdiccion de la Provincia
de Buenos Aires y se reformo el Art. 1 del Estatuto Social. La nueva sede social se fija en Sargento Cabral N°2.017 de la Localidad de San
Miguel, Partido de San Miguel, Prov. de Bs As. Hernan |. Ceberio Lage, Contador Publico. S.M. 54.468

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No declara.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

FIDELITAS ® 15/39



DENIS OBRAS S.A.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion

2017
2018 131 0 1 132
2019 119 0 1 120

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion

2017

2018 50 51

2019 40 41

Fuente: Empresa.

el =

| |
Nacion Empresa 24

COMPROBANTE DE PAGD

/AU

ADMINISTRACION FEDERAL
JE INGRESOS PUBLICOS

Presentacion de DJ por Internet

PAGO EFECTUADO POR BANCO DE LA NACION ARGENTINA
Acuse de recibo de DJ N

Organismo Recaudador:
Formulario:

CUIT:

Impuesto:

Concepto:
Subconcepto:

Periodo:

Nro. verificador:
Cantidad de registros:

Fecha de Presentacion:
Nro. de Transaccion:
Cddigo de Contral:
Usuario autenticado por:
Presentada por el Usuario:

AFIP

931 v4100 - EMPLEADOR DJ MENSUAL-SUSS
30-70990997-1

301 - EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL
19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

2019-09

603834

125

2019-10-08 Hora: 09:28:45
685737634

TUBs]

AFIP (ClaveFiscal)
20177957853

FECHA

HORA

NRO. DE OPERACION

CONCEPTO

PAGO DE

PERIODO

m/m 19

11:05:27

064000247405

OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

SALDO D)

EMPLEADORES SICOSS

201909

NRO. VEP

CO0IGO DE SEGURIDAD

CUIT CONTRIBUYENTE

IMPORTE

618175007
864

30709909971
zADO

$34.617,06

_conTAEY

[F931.cuit.30709909971.fecha. 20191008 txt] i
CON DEBITO EN

NUMERO DE CUENTA

12156990017020

oahO0

Verificador de integridad (algoritmo MD5) :
[e2e7089Mbi20a08548709536a283a52a] |
|

3 das
m |||||||||||||I’||||ﬁ|ﬂ||||||||||||||||||||||||\|
3130709909971000301091

Conserve aste Ar.use de Recibo como comprobante de presenmr.h‘m
Datos sujetos a verificacion

pagor

FIDELITAS ® 16/39



DENIS OBRAS S.A.

C.U.LT. 30-70990997-1
4
0_\ DU DDU Mes - Afio 0rig. (0) - Rect. (1/9): 0
b . 09/2019 Servicios Eventuales: No
Declaro que los datos consignados en este | ——
. mpleados en némina: 6
93 1 formulario son correctos y completos y que  |Eoma de rem. . 151.504.18
no se ha omitido ni falseado informacion |Euma de rem. z: 151.504,18
Declaracién Jurada|| que deba contener esta declaracion, siendo  |[Sama de rem. 3: 151.594,18
en .
Pesos con fiel expresion de la verdad. l5uma de Rem. 4: 151.594.18
centavos ISuma de Rem. 5: 151.594,18
S.U.S.S. ISuma de Rem. 6: 0,00
Apellido y Nombre o Razdn Social: Nro.  [suma de Rem. 7: 0,00]
Verificador:
DENIS OBRAS S.A. 603834 [suma de Rem. 8: 151.594,18
[Suma de Rem. 9: 151.594,18
[Suma de Rem. 10: 112.140,11
Domicilio Fiscal: ALFREDO PALACIOS (EX 331 1 1 EL TALAR V 4100
| I - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES |
al - Total de aportes 21.933,89|al - Total de aportes 4.027,41
a2 - Aportes a favor 11.266,68| a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes S.S. a pagar 10.667,21|a3 - Aportes 0.S. a pagar 4.027,41
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00/ b1 - Total de contribuciones 8.054,82
b1 - Total de contribuciones 26.983,46/ b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00 Subtotal contribuciones 0.S. 8.054,82
Retenciones 6.167,75
Subtotal contribuciones S.S. 26.983,46) Contribuciones 0.S. a pagar 1.887,07
Retenciones 20.661,86)
Contribuciones S.S. a pagar 6.321,60|
[ 111 - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |
Saldo retenciones periodo anterior 0,00 Monto base de célculo 0,00
Retenciones del periodo 26.829,61| Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 26.829,61 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 20.661,86
Retenciones aplicadas a Obra Social 6.167,75] V - RENATRE |
Saldo de retenciones a periodo futuro 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
[ VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 6 3,60 Cuiles ¢/S.C.V.0. - Prima 6 - 84,54
Remun. con ART 151.594,18 11.613,63 Costo Emision: 12,00
L.R.T. total a pagar 11.617,23) S.C.V.0. a Pagar: 96,54
I—u_ 1
Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 39.454,07
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN
351 - Contribuciones de Seguridad Social 6.321,60 302 - Aportes de Obra Social 4.027,41
301 - Aportes de Seguridad Social 10.667,21 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312 - LR.T. 11.617,23
352 - Contribuciones de Obra Social 1.887,07 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 96,54
935 - Seg. Sepelio UATRE 0,00

Forma de Pago: Cheque 48 hs.

Fuente: Empresa

FIDELITAS ®
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DENIS OBRAS S.A.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO
SERVICIOS:

=  LOCALES COMERCIALES: Obras “llave en mano” haciendo el seguimiento y concentrando responsabilidades.
=  RESIDENCIAL: Disefio y construccion de una casa.
=  INDUSTRIA: Expansién y mantenimiento de importantes industrias.

= OFICINAS: Ampliacién y/o traslado.

/ VI

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
|_____Mes | _Ventas(montossinimpuestos) | __Compras (montossinimpuestos) __| Moneda

Julio 2019 $1416378 $2334116 Pesos
Agosto 2019 $2783314 $2230629 Pesos
Septiembre 2019 $1743094 $1804 282 Pesos
Total $ 5942786 $ 6369027 Pesos

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

Ventas (montos sin impuestos)
Junio 2016 $9696119 Pesos
Junio 2017 $9079 926 Pesos
Junio 2018 $10112600 Pesos

Fuente: Empresa.

FIDELITAS ® 18/39



n DENIS OBRAS S.A.

3.4 COMPRAS ANUALES

Informacién no aportada.

3.5 PROVEEDORES

1 PINTURERIAS PRESTIGIO 30577428618 ARGENTINA $ 500 000 Pesos
2 EASY CENCOSUD 30590360763 ARGENTINA $ 650 000 Pesos
3 BORLY SANITARIOS SH 30696495528 ARGENTINA $ 450 000 Pesos

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES
Monto Anual de
Razon Social Tax ID Nacionalidad
Ventas
PAN AMERICAN ENERGY SUC ARG. 30695542476 ARGENTINA $23590775 Pesos
2 EUROP ASSISTANCE ARGENTINA SA 30691216361 ARGENTINA $9875 352 Pesos
3 ALLIANZ ARGENTINA CIA DE SEGUROS 30500037217 ARGENTINA $ 8450180 Pesos

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

PREVENCION
N° de contrato: 153446
Desde: 11/05/2007 - Alta de afiliacion
Hasta: 02/12/2009 - Rescisién por falta de pago
N° de contrato: 213418
Desde: 04/12/2009 - Alta de afiliacidn
Hasta: 31/08/2013 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 146965
Desde: 01/09/2013 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

FIDELITAS ® 19/39



n DENIS OBRAS S.A.

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

| Extincion: ] 03/12/2009

Regularizacién: 11/01/2010 - Pago de la deuda

3.7.3 Otros Seguros contratados

Suma
o
n Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Péliza Bsegurada Moneda

RESPONSABILIDAD CIVIL BERKLEY 75328 $10 000 000 Pesos
2 CAUCION CHUBB SEGUROS 2330199 $967 864 Pesos
3 CAUCION CHUBB SEGUROS 2325435 $3950 141 Pesos
4 AUTOMOTOR PROVIDENCIA 665718 $ 351750 Pesos
5 AUTOMOTOR PROVIDENCIA 665719 $ 577500 Pesos
6 VIDA OBLIGATORIO SANCOR SEGUROS 1845556 $1237500 Pesos
7 ART PROVINCIA SEGUROS 146965 $1 Pesos

Fuente: Empresa.
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DENIS OBRAS S.A.

4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacion vinculadas a la empresa analizada.

4.4 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacion vinculadas a la empresa analizada.

FIDELITAS ® 21/39



DENIS OBRAS S.A.

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Dias
Denominacién del deudor® Entidad? Periodo® Situacion® Monto® de Observaciones’
atraso®
BANCO DE GALICIAY BUENOS AIRES
DENIS OBRAS 5.A. 09/19 1 471 N/A -
S.A.U.
DENIS OBRAS 5.A. BANCO MACRO S.A. 09/19 1 32 N/A -

HACION ARGENTINA 145,00 145,00 145,00

MACRO 170,00 161,00 155,00 150,00 144,00 135,00 132,00 125,00
GALICIAY BUCNOS AIRCS 332,00 333,00 101,00 283,00 283,00 275,00 440,00 252,00
TOTAL PERIODO 647,00 645,00 402,00 435,00 433,00 414,00 572,00 378,00

HACION ARGENTINA

MACRD 121,00 114,00 112,00 102,00 245,00 102,00 93,00 81,00
GALICIA Y BUENDS AIRES 21,00 27,00 156,00 252,00 260,00 504,00 342,00 480,00
TOTAL PERIODO 202,00 201,00 263,00 354,00 505,00 606,00 435,00 561,00
S 2 N e B T
NACION ARGENTINA 5,00
MACRD 68,00 62,00 57,00 55,00 116,00 38,00 231,00
GALICIA Y BUENDS AIRES 412,00 405,00 276,00 422,00 500,00 558,00 511,00 460,00
TOTAL PERIODO 412,00 473,00 328,00 424,00 556,00 674,00 643,00 691,00

Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3  Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. no informa

MACRO
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. DENIS OBRAS S.A.

Situaciones ulti 24

*Los montos 2 encuentran expresados en miles de pesos.

M Situacion 1 Situacion 2 |} Situacion 3 i Situacion 4 | Siuacion 5 | Situacion 6

700

600

500

400

300

200

100

[/,
0917 1017  1MMT7 1247 01118 0218 03M3 04118 0518 0818 078 0813 0918 10M8 1118 1218 047119 0219 0319 0419 05M9 0619 07119 0819

Los montos se encuentran expresados en miles de pasos

Garantias tltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
700

600 |
500 |
400 |
300 |
200 |

100

0——
09/17 1017 1117 12117 01/18 0218 03/18 04/18 0518 06/18 07/18 08/18 0918 10/18 1118 12118 0119 02/19 03/19 04/19 0519 0819 07/19 08/19

[ Cheques / Titulos / Avales [ Hipotecas / Prendas / Otros Reales [I] Ofras Garantias / Sin Garantias [ Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

I R S N

1 BANCO DE GALICIAY BUENOS AIRES S.A. $460 000 Pesos

2 BANCO MACRO $230 000 Pesos

Fuente Empresa.
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DENIS OBRAS S.A.

6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

I I S I I

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2006-11
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2009-12
30 IVA ACTIVO 2006-11
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2007-01
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2007-08
217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2019-08
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2007-04
767 SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO ACTIVO 2019-08

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a lafecha de emisién de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacidn - Ley 26476, la
cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacién: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 0

‘

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 29/10/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.
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Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigiiedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que
posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacidn Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o
quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran
aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes
con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacion de deuda judicial siempre que el mismo se
encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.

6.3.3 Embargos

No se detecté informacion.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Consulta/s reslizadas a Mis Aportes (AFIP) con fecha y resultado vinculado uno o més CUILes de ejemplo. Pueds no representar |a situacion general y actual de la empresa. Recomendamos ampliar y
actualizar la consulta.

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

11-2018
12-2018
01-2018
02-2018
03-2018
04-2015
07-2018
02-2019

DENIS OBRAS S.A., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 29/10/2019

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, DENIS OBRAS S A. CUIT 30709909971 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 29/10/2019 (valido unicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: 603a81b7-c905-42e9-bbca-2cfed743f171

. - 2
vocss AWERY QT Heongee  SRTY
Trabajo Repiblics Auger

Superintendencla de
gt RECISTED) KACHOAL B TARAALNORES RURASES  EMFIEADORES Riesgos del Trabajo
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DENIS OBRAS S.A.

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: DENIS OBRAS S.A. - 30709909971

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of
persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement
List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial
Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: DENIS MIGUEL GABRIEL - 20177957853

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of
persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement
List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial
Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: ODDONE MARIA FERNANDA - 27244887150

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of
persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement
List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial
Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detectd informacidn de prensa negativa.
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DENIS OBRAS S.A.

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fecha Balance 3040672014 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2018
Caja y Banco 914 1602 3054 2103 3051
Inversion Corriznte 1] 0 0 0 0
Anc Creditos Por Ventas 507 183 685 708 ]
Otros Créditos 721 423 1218 897 1607
Biznes Cambio 1] o o o o)
Bisnes Intangibles a 4] 4] 4] 4]
QOtros Activos Corrientes 4 371 387 o o)
Total Activa Corriente 2146 2579 5345 3708 4683
Cradita Por Venta 1] o o o o)
Otros Créditos Mo Corrientes 1] 0 0 611 2086
Otras Inversiones Mo Corrisntes 1] o o o o)
Bisnes De Uso Valor De Origen 4581 480 705 891 1543
Depraciacion Acumulada 292 382 435 577 831
Bienes De Uso 139 108 221 313 817
Activos Intangibles a [u] [u] [u] [u]
Otros Activos No Corrientes 1] 0 0 0 0
Total Activo No Corrignte 159 108 121 924 2883
Total Activa 2335 2657 5566 4630 7567
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
6,000 8,000 3.0
7,000

25

20

1.5

1.0

0.5

O — 0—
2014 205 2016 2017 2018 2014 2015 2018 2017 2018 2014 2015 2018 2017 2018

W Activo Corriente  [li] Pasivo Corriente W Activo il Pasivo | Patrimonio Neto
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Pasive / Patrimonio Neto

Fecha Balance 30f06/2014
Cuentas Por Pagar {Deudas Comerciales) 489
Prestamos (Deudas Bancarias) 57
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 381
Cargas Fiscales 194
Anficipos Clisntes [u]
Otros Pasivos [
Total Pasivo Corrientz 117
Cuentas Por Pagar 4]
Prestamaos o
Deudas Fiscales V)
Otros Pasivos (Mo Corrientes) [u]
Previsionas V)
Total Pasivo No Corriente o
Total Pasivo 1127
Capital Social 250
Resultados No Asignadaos 958
Patrimonio Neto 1208

30/06/2015

o o o o o o

948
30
1489
1739

30/06/2016
1443

2701

250
2615
1885

30/06/2017

185
313
142
428
05
V)
1373

o o o o o o

1373

230
3108
3358

DENIS OBRAS S.A.

30/06/2018

o o o o

2309

50
5007
5257

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
3.0 10 0.30
0.9
25 0.25
0.8
07
20 0.20
0.6
15 05 0.15
0.4
10 0.10
0.3
0.2
05 0.05
0.1
0— O D
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
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Estado de Resultades

DENIS OBRAS S.A.

Fecha Balance 30f06/2014  30/06/2015  30/06/2016  30/06/2017  30/05/2018
Ventas E234 5518 10 857 gos1 12654
Compras Del Ejercicio 4] 4] a 4] 4]
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 5346 3644 T051 7190 2057
Resultado Bruto 938 1874 3606 2791 4597
Arnortizaciones 102 39 104 9z 138
Gastos de Comercializacin 376 588 1092 760 968
Gastos de Administracidn 491 o 852 850 983
Gastos Financieros 4 0 166 70 92
Otros Ingresos 371 4 386 192 542
Otros Egrasos 685 4] a 4] [u]
Resultados financieros y por tenencia (incluyendao result.por exposician a inflacidn) v} v} 1] v} a
Impuesta A Las Ganancias 107 319 805 421 890
Resultado 2458 771 1477 1042 2204
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
14,000 18 18
16 16
12,000
14 14
10,000
12 12
8,000 10 10
6,000 8 8
[ [
4,000
4 4
2,000
2 2
O O O
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
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Indices de Gestion

Fecha Balancs 30/DE/2014 A0/DE2015 30/06/2015 A0/DE/2017 30/0E 2018
Liquidez Lo 120 1,72 198 191 103
" Letrerl o

LIQUIDEZ SCCA {Acida) 130 2,72 198 13l 103
et Corrmerti - By Camiic) | Pas Civrianle

Endeudamizrto 033 035 034 038 044
Endeudamiznto Active Fije 000 000 000 000 000
Pracires P Comrianntie [ 35, e Lk

Sohveenda Patrimanial 107 141 1.06 154 128
Capital De Trabajo 101200 163100 1564400 1433150 2373350
betown Covrmae i - Fasive Covrienie

Imeersiones De Bienes De Uso G.ag 16,10 1136 10,72 cA1
Patraren 3 L

Nargen Bruto 1493 15,14 384 2736 36,31
Uikt Brula f Wl | * 200

Margen Nato 191 13,72 13186 1044 17.42

Retomo Schre Patrimanio 0.20 044 0.52 0.3l 042

Rat; 269 200 191 216 167

Ratacion Activa Fijo 33,25 5202 48,22 1138 1548

Vorbas f B ok Lagy

RENTABILIDAD 5/ACTIVO 1054 28,69 6,54 2251 8,13

i Tural) = 100

EBITDA § PASIWO 0,24 057 042 0,62 0,57

{Fuzid d ijecici | Arres n £ Pariwn Telad

Raotacion De Creditos 138 o070 15,51 14,14 502,39
Wl f Coiditon o enlan

FRaotacion De Inventarias 0.0 000 000 0.0 000

Lozl Mt canir i B Cannrilsan

PRESTARMOS f PN, 0405 002 03 0as 04z

Piasidamen § Falsini a

PRESTAMOS f (VENTASS12) 0,01 001 004 003 0,02

it J (i 14
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n DENIS OBRAS S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2017y 2018 (fecha de cierre 30.06).

Aclaraciones previas:

Informacidn auditada sin salvedades.

Principales indicadores:

Econdmicos:

- Los ingresos del ejercicio cerrado en junio del 2018 ascendieron a $ 12.654M exhibiendo un aumento del 27%
interanual ($ 9.981M en 06.2017).

- En tanto los costos directos ($ 8.057M) crecieron un 12% determinando un margen primario de $ 4.597M ($ 2.791M
28% s/ingresos en 06.2017) que result6 equivalente al 36.3% s/ingresos.

- Por su parte los gastos de estructura pasaron de $ 1.450M a $ 1.951M incrementando un punto porcentual su
incidencia relativa en términos de facturacion (del 14.5% al 15.5%). Las principales erogaciones fueron realizadas en
impuestos sueldos cargas sociales y honorarios.

- Consecuentemente la compafiia alcanzd un superavit operativo de $ 2.645M (97% superior al del ciclo anterior: $
1.341M 13.4% s/ingresos) equivalente al 20.9% s/ingresos. Este margen cubrié holgadamente la carga financiera del periodo
($ 92M estable en torno al 0.7% en términos de facturacién).

- Por ultimo luego de contabilizar ingresos diversos por $ 542M (4.3% s/ingresos formados basicamente por
ganancias por la venta de bienes de uso y de naturaleza cambiaria e intereses ganados) y de deducir el cargo por el
impuesto a las ganancias ($ 890M 7% s/ingresos) la compafiia alcanzé una utilidad final de $ 2.204M la cual result6é un 111%
mayor en valores nominales a la obtenida en el ejercicio precedente ($ 1.042M). Mientras la rentabilidad en funcién a la
facturacion crecid del 10.4% al 17.4% en términos de patrimonio neto aumenté del 31% al 41.9%.

En resumen la compafifa mantuvo una satisfactoria gestion econdmica aumentando sus niveles de ganancia operativa y
final en valores nominales y en términos de ingresos con respecto a las obtenidas en 06.2017 debido al incremento de su

facturacion (conllevd a una absorcién mas eficiente de sus costos directos) y de los ingresos diversos.

Financieros:

- A junio del 2018 debido al incremento proporcionalmente mayor del pasivo de corto plazo sobre el de los activos
corrientes el indicador de liquidez corriente descendi6 de 2.91 a 2.03 a pesar de lo cual se considera holgada.

- En tanto el capital de trabajo redujo un 2% su monto pasando de $ 2.434M a $ 2.374 cifra equivalente al
19% de la facturacidn y al 31% del activo.

- Por su parte el indicador de la exposicidn financiera descendi6 de 5.64 a 3.95 considerandose aln satisfactorio.

- EL EBIT ($ 2.645M) cubri6 holgadamente la carga financiera del periodo ($ 92M) y el Ebitda (creci6 de 1.625M a $
3.325M) representé 1.44 veces el total de compromisos exigibles en el corto plazo ($ 2.309M monto que representa el total

de obligaciones asumidas por la compaiiia).
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En resumen la posicion financiera a 06.2018 se considera holgada en términos de liquidez capital de trabajo indicador de

exposicion financiera y cobertura de los intereses del ejercicio. Debe mencionarse también el importante incremento

exhibido por su generacién de fondos.

Patrimoniales:

- Debido a la utilidad del ejercicio y al saldo de la remedicion efectuada de los activos fijos ($ 337M) neto del pago de
dividendos y honorarios (entre ambos totalizaron $ 641M) el patrimonio neto alcanzé los $ 5.257TM reflejando un aumento
interanual del 57% ($ 3.358M en 06.2017). El mismo exhibe una volatilidad del 95%.

- Si bien los recursos propios cubren la totalidad del activo fijo (bienes de uso y anticipos a cuenta de honorarios a
directores) dentro del mix de financiacidn de la inversidn total perdieron cuatro puntos porcentuales de participacion (del
73% en 06.2017 al 69% en 06.2018).

- El activo total ($ 7.567M 62% corriente) aument un 63% interanual por mayores saldos de disponibilidades (40%
del AT) créditos diversos y fiscales (21% del AT) anticipos de honorarios a directores (27% del AT) y bienes de uso (11% del
AT principalmente formados por rodados maquinas y equipos).

- En tanto el pasivo total ($ 2.309M 81% mayor al del ejercicio precedente) es exigible en su totalidad en el corto
plazo. Mientras las obligaciones fiscales representaron el 39% del mismo las deudas comerciales junto con los anticipos de
clientes resultaron equivalentes al 44% del PT.

- Como consecuencia de las variaciones comentadas el nivel de endeudamiento creci6 levemente pasando de 0.38 a

0.44 descendiendo la solvencia de 2.64 a 2.28.

En resumen el cuadro patrimonial a junio del 2018 se considera satisfactorio en funcién de su reducido nivel de
endeudamiento y adecuada estructura de financiacién del activo fijo. Como aspecto débil debe sefialarse la escasa
capitalizacion del patrimonio neto sumada a la existencia de importantes sumas en concepto de anticipos de honorarios

otorgados a sus directores.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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. DENIS OBRAS S.A.

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

eriodos Analizados

6.000.000

Solvencia 1,06 2,64 2,28
5.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 51% 73% 69%
4.000.000
Endeudamiento corriente 0,94 0,38 0,44
3.000.000
Capital corriente 0,48 0,53 0,31
2.000.000
Activo no Cte sobre Activo 4% 20% 38%
. L . 1.000.000
Financiacion del activo no cte. 12,96 3,63 1,82
Deuda b i bre Pasi 14% 25% 11% °
euda bancaria sobre Pasivo o o o 2016 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 53% 31% 45% B Activo Corriente B Pasivo Corriente

Info jun-16 jun-17 jun-18 Estructura Patrimonial

8.000.000
Activo Corriente $ 5345000 $ 3.706.267 | $  4.683.182 || 7.000.000
) ) 6.000.000
Activo no Corriente $ 221.000 | $ 924.030 [ $§  2.883.368
5.000.000
Activo $ 5566000 | § 4630297 |$  7.566550 || 4 100 000
Pasivo Corriente $ 2701000 | $ 1272766 | $  2.309.277 || 3-000.000
2.000.000
Pasivo no Corriente $ -1 8 -1 $ -
1.000.000
Pasivo $  2701.000 | $ 1.272.766 | $  2.309.277 N
2016 2017 2018
Patrimonio Neto $  2.865.000 | $ 3.357.531|$ 5257.273 “ Activo “ Pasivo & Patrimonio Neto

Solvencia Endeudamiento corriente 060 . CaPital corriente
3,00 1,00 :
0,90 - j
0,50
2,50 050 1
2,00 0,70 7 0,40 -
0,60 -
1,50 0,50 0,30 -
0,40 -
1,00 1 030 ] 0,20 -
0,50 0:20 1 0,10 -
0,10 -
0,00 - 0,00 - 0,00 -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

DENIS OBRAS S.A.

eriodos Analizados 2016/2017/2
Anélisis de rentabilidad Resultado bruto sobre ventas
40,00%
35,00% y
Rentabilidad de la inversion total 51,6% 31,0% 41,9% °
30,00% -
Rentabilidad ordinaria de la inversion 78,5% 45,7% 60,6% 25,00% -
%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 40,4% 33,1% 42,1% 20,00%
15,00% -
Resultado bruto sobre ventas 33,8% 28,0% 36,3% 10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 139% 104% 17,4% 5.00% 7
0,00% -
Costo del financiamiento 6,1% 5,5% 4,0% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital 590,8% 416,9% 881,6% Estructura de Resultados
14.000.000
12.000.000
10.000.000 !
Ventas 10.657.000 9.980.977 12.653.745
$ $ 8.000.000
Costo de Ventas $ 7.051.000 7.189.840 | $ 8.057.235 || 6.000.000
4.000.000
Resultado del ejercicio $ 1.477.000 1.042.176 | $ 2.204.062
2.000.000
EBITDA/Ventas 0,22 0,16 0,26 -
2016 2017 2018
EBITDA/Intereses 1417 2332 36,09 u Ventas @ Costode Ventas u Resultado del jercicio

Rentabilidad de la Inversion

Rentabilidad sobre Ventas

Rentabilidad Ordinaria s/Activos

60,0% 20,0% 45,0%
18,0% 40,0%
50,0% o
16.0% 35,0%
14,0%
40,0% 30,0%
12,0%
25,0%
30,0% 10,0% -
20,0%
8,0%
20,0% 15,0%
6,0% -
9,
4,0% - 10,0%
10,0%
2,0% - 5,0%
0,0% 0,0% - 0,0%
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Miles de Pesos
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. DENIS OBRAS S.A.

8.5 ANALISIS FINANCIERO

odos Analizados /2017/

180 Plazo Promedio de Pagosy Cobros
160 [
Liquidez corriente 1,98 2,91 2,03 :28 ‘
- . 100
Liquidez acida 1,98 2,91 2,03 80
60
Rotacion del pasivo corriente dias 160 85 119 40
20
Rotacién de las cuentas a cobrar 19 21 1 -
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,27 u Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info jun-16 jun-17 jun-18 4,000,000 Exposicién Financiera
3.500.000
Caja y Bancos 3.054.000 2.103.004 3.050.793 | 3:000.000
2.500.000
Creditos por ventas 686.000 705.824 25.187 || 2.000.000
1.500.000
Deudas Comerciales 1.443.000 389.487 1.036.252 || 1.000.000
500.000
Deudas bancarias 379.000 313.376 260.340
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
3,50 3,50 0,35
3,00
2,50
2,00 1
1,50
1,00
0,50
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
14.000.000 4.000.000
12.000.000 3.500.000
10.000.000 3.000.000
2.500.000
8.000.000
2.000.000
6.000.000
1.500.000
4.000.000 1.000.000
2.000.000 500.000
0 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

DENIS OBRAS S.A.

jun-17 jun-18

1.042.176,00 2.204.062,00

$ 92.170,00 | $ 138.314,00

Depreciacion de Intangibles

Generaciéninterna de fondos 1.134.346,00 2.342.376,00
Variacion de créditos por ventas $ -19.824,00 | $ 680.637,00
Variacién de otros créditos $ -290.352,00 | $ -2.164.725,00
Variacion de Bienes de Cambio $ - |$ -
Variacion de otros activos corrientes $ 387.000,00 | $ -
Variacion de cuentas a pagar $ -1.053.513,00 | $ 646.765,00
Variacion de deudas sociales $ -125.974,00 | $ -29.962,00
Variacion de deudas fiscales $ -183.123,00 | $ 472.744,00
Variacién de otras deudas $ - $ -
Variacion de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos -151.440,00 1.947.835,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ -549.645,00 | $ -304.320,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - |3 -
Adquisicion de Bienes de Uso $ -184.287,00 | $ -642.689,00

Flujo de fondos antes de la financiacion -885.372,00 1.000.826,00

Variacion de deudas financieras corrientes $ -65.624,00 $ -53.036,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ - $ -

A ento o d on de caja $ 950.996,00 | $ 9 90,00

Evoluciéon de Caja

Aumento o disminucion de caja

3500000 1.500.000
3000000 1 1.000.000
2500000 -
500.000
2000000 -
1500000 - 2018
(500.000) -
1000000 -
500000 - (1.000.000)
0 (1.500.000)
2016 2017 2018
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Nivales de Crédito tedricos s
Ventas Mensuales 1.054.478.8 5 S/Patrimonio Neta 231.860.4 $
Compras Mensuales 316.343 6 R S/Capital de Trabajo 24 806,9 )
Modo de Cobro s/Balance 9 dias SiActivos Liquidos 963218 g
Modo de Pago =/Balance 117 dias S/Vaniables Combinadas 121.562.6 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados 2016/2017/2018

[SCICEE]

Expresado

Concept Valor Grade Concept Valor Puntaje

por

Analisis Patrimonial

Solvencia ratio 2,18 10 Liquidez corriente ratio 2,24 10

Endeudamiento corriente ratio 0,50 10 Liquidez acida ratio 2,24 10

Capital corriente % 39,1% 9 Rotacion del pasivo corriente dias dias 117 6

Activo no Cte sobre Activo % 28,4% 10 Rotacién de las cuentas a cobrar dias 9 10

Financiacion del activo no cte. ratio 3,95 10 Efecto Palanca ratio 0,27 10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 15,0% 10 Ana de e a

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 42,6% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,8% 10
Ana de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 8,0% 10

Rentabilidad de la inversion total % 40,6% 10 Gastos Administracion sobre Ventas % 7.3% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversion % 59,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 16.2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 39,6% 9 Vida restante de Bienes de Uso afos 5 4

Resultado bruto sobre ventas % 33,9% 8 Rotacion de bienes de cambio dias - 10

Rentabilidad sobre Ventas % 151% 10 Rotacion del activo

Costo del financiamiento % 47% 10

Rentabilidad del capital % 0,0% 10

EBITDA/Ventas % 23,1% 9

EBITDA/Intereses % 29,61 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiacion del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias

Rotacion de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total

Rentabilidad ordinaria de lainversién
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital
EBITDA/Nentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacion de bienes de cambio

Rotacion del activo =

u Average @ Trend
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