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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

90%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 27 30

Resultado Final 9,0

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 90% 90,0% 8,1

Total Situación Económico-Financiero 27

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $ 12 654 000 $ 5 942 786 

Límite de compra $ 3 796 200 $ 1 782 835 

 

Denis Obras S.A. es una empresa constructora que opera a partir de 2006 dentro del ámbito de la industria de la 

construcción de obras civiles de arquitectura e ingeniería en general, la labor de la firma se concentra en la 

arquitectura comercial: dirección y construcción de plantas industriales, locales comerciales.  La gestión se 

desarrolla en coordinación con los distintos equipos de: firmas consultoras, estudios profesionales, y 

departamentos. 

Sus accionistas son Miguel Gabriel Denis y Maria Fernanda Oddone, con el 50%. Sus principales directivos no 

registran antecedentes comerciales negativos a título personal. 

La empresa informa 120 empleados en el año 2019 más en la Declaración jurada de aportes Previsionales (09/2019) 

se informan 6 dependientes. Cumple con sus obligaciones laborales y previsionales a la fecha del presente informe. 

No registra sanciones según REPSAL. Cuenta con cobertura de riesgos del trabajo y en su historial de contratos existe 

uno extinguido por falta de pago en 2010, regularizado oportunamente. 

Opera con los bancos con normalidad sin registrar cheques rechazados. Tampoco se registran juicios comerciales 

que la tengan como demandada. Desde el punto de vista fiscal no se registran incumplimientos. 

No existen eventos negativos de prensa ni compliance. 

Según surge del análisis de los Estados contables cerrados al 30-06-2018, auditados sin salvedades, los ingresos 

ascendieron a $ 12.654M exhibiendo un aumento del 27% interanual ($ 9.981M en 06.2017).  Los costos directos ($ 

8.057M) crecieron un 12% determinando un margen primario de $ 4.597M ($ 2.791M 28% s/ingresos en 06.2017) que 

resultó equivalente al 36.3% s/ingresos.  

La compañía alcanzó un superávit operativo en relación a los ingresos, superior al año anterior. Contabilizaron 

ingresos diversos por $ 542M (4.3% s/ingresos formados básicamente por ganancias por la venta de bienes de uso y 

de naturaleza cambiaria e intereses ganados). 

Los principales indicadores financieros fueron satisfactorios: liquidez corriente ( 2.03) y capital de trabajo 

equivalente al 19% de la facturación.  

El perfil desde el punto de vista patrimonial se considera satisfactorio en función de su reducido nivel de 

endeudamiento y adecuada estructura de financiación del activo fijo. Como aspecto débil debe señalarse la escasa 

capitalización del patrimonio neto sumada a la existencia de importantes sumas en concepto de anticipos de 

honorarios otorgados a sus directores. 

En línea de lo expuesto no se observan impedimentos para operar. Seria aconsejable evaluar el ejercicio 2019 ni bien 

sea posible . 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social DENIS OBRAS S.A. 

CUIT 30-70990997-1. 

Domicilio MAESTRA MUNZON 1327, (1661), BELLA VISTA, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos 46649700 - (FIJO) 

Actividad 410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 
RESIDENCIALES 
410011 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 
RESIDENCIALES 
711001 - SERVICIOS RELACIONADOS CON LA CONSTRUCCIÓN. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 06/12/2006 

Fecha de Contrato Social 03/07/2006 

Patrimonio neto al 2018 $ 5 257 273 

Cantidad Empleados 120 (Fuente: Empresa)   6 (Fuente: 931 09/2019) 

Domicilio Legal MAESTRA MUNZON 1327, (1661), BELLA VISTA, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

SARGENTO CABRAL 2017, (1663), SAN MIGUEL, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 
M ANGEL D ELIA 1210 5, (1663), SAN MIGUEL, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Página 1 de 20) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Denis Obras S.A. es una empresa constructora que opera a partir de 2001 dentro del ámbito de la industria de la 

construcción de obras civiles de arquitectura e ingeniería en general, la labor de la firma se concentra en la arquitectura 

comercial: dirección y construcción de plantas industriales, locales comerciales. 

 La gestión se desarrolla en coordinación con los distintos equipos de: firmas consultoras, estudios profesionales, y 

departamentos de obras, lo cual ha permitido el desarrollo de una auténtica labor interdisciplinaria, resultante de óptimas 

prestaciones en los servicios contratados. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

“Sacamos nuestra fortaleza a partir de un enfoque concentrado en la investigación y el desarrollo. Nuestro esfuerzo en 

construir tecnología, cumplir con las fechas dadas y estudio de costos y producción, demuestran nuestra búsqueda de la 

excelencia tanto en precios como en performance.” 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

MIGUEL GABRIEL DENIS ARGENTINA 20-17795785-3 50 

MARIA FERNANDA ODDONE ARGENTINA 0 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara.  
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

MIGUEL GABRIEL DENIS ARGENTINA 20177957853 PRESIDENTE 

MARIA FERNANDA ODDONE ARGENTINA 27244887150 DIRECTOR SUPLENTE / APODERADA 

Fuente: Empresa. 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

No se detectó información sobre endeudamiento con entidades financieras a Septiembre de 2019 (última posición 

informada por el B.C.R.A. a la fecha), no se cuenta con manifestación de bienes de la titular, todo lo cual imposibilita el 

cálculo de su score.  
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 09/05/2014 

DENIS OBRAS S.A. POR 1 DIA - Por AGO y E del 29/10/10 se resolvió el aumento de capital de $ 12.000 a $ 250.000, la reforma del artículo 

cuarto del Estatuto Social y la reforma del artículo séptimo: Adm. a cargo de Directorio, de 1 a 5 director 3 ejerc. Por AGO del 05/11/13 

se designan: presidente: Miguel Gabriel Denis DNI 17.795.785 y Director Suplente María Fernanda Oddone DNI 24.488.715, por tres 
ejercicios, constituyen domicilio especial en Sargento Cabral 2017, loc. y part. San Miguel, Bs. As. Por acta de directorio del 05/11/13 se 

distribuyen y aceptan los cargos. Marcela Castellano, Contadora Publica. S.I. 39.066 

 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 29/12/2011 

POR 1 DIA - Por As. General Extraordinaria del 22/11/2011, se resolvió la modificación del domicilio social a jurisdicción de la Provincia 

de Buenos Aires y se reformo el Art. 1 del Estatuto Social. La nueva sede social se fija en Sargento Cabral N° 2.017 de la Localidad de San 

Miguel, Partido de San Miguel, Prov. de Bs As. Hernán I. Ceberio Lage, Contador Público. S.M. 54.468 

 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 90 0 1 91 

2018 131 0 1 132 

2019 119 0 1 120 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 50 1 0 51 

2018 50 1 0 51 

2019 40 1 0 41 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS: 

 

▪ LOCALES COMERCIALES: Obras “llave en mano” haciendo el seguimiento  y concentrando responsabilidades.  

▪ RESIDENCIAL: Diseño y construcción de una casa.  

▪ INDUSTRIA: Expansión y mantenimiento de importantes industrias.  

▪ OFICINAS: Ampliación y/o traslado. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2019 $ 1 416 378 $ 2 334 116 Pesos 

Agosto 2019 $ 2 783 314 $ 2 230 629 Pesos 

Septiembre 2019 $ 1 743 094 $ 1 804 282 Pesos 

Total $ 5 942 786 $ 6 369 027 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

Junio 2016 $ 9 696 119 Pesos 

Junio 2017 $ 9 079 926 Pesos 

Junio 2018 $ 10 112 600 Pesos 

Fuente: Empresa.  

  

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 PINTURERÍAS PRESTIGIO 30577428618 ARGENTINA $ 500 000 Pesos 

2 EASY CENCOSUD 30590360763 ARGENTINA $ 650 000 Pesos 

3 BORLY SANITARIOS SH 30696495528 ARGENTINA $ 450 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY SUC ARG. 30695542476 ARGENTINA $ 23 590 775 Pesos 

2 EUROP ASSISTANCE ARGENTINA SA 30691216361 ARGENTINA $ 9 875 352 Pesos 

3 ALLIANZ ARGENTINA CIA DE SEGUROS 30500037217 ARGENTINA $ 8 450 180 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 153446 

Desde: 11/05/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 02/12/2009 - Rescisión por falta de pago 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 213418 

Desde: 04/12/2009 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2013 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 146965 

Desde: 01/09/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

Extinción: 03/12/2009 

Regularización: 11/01/2010 - Pago de la deuda 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL BERKLEY 75328 $ 10 000 000 Pesos 

2 CAUCION CHUBB SEGUROS 2330199 $ 967 864 Pesos 

3 CAUCION CHUBB SEGUROS 2325435 $ 3 950 141 Pesos 

4 AUTOMOTOR PROVIDENCIA 665718 $ 351 750 Pesos 

5 AUTOMOTOR PROVIDENCIA 665719 $ 577 500 Pesos 

6 VIDA OBLIGATORIO SANCOR SEGUROS 1845556 $ 1 237 500 Pesos 

7 ART PROVINCIA SEGUROS 146965 $ 1 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A. $ 460 000 Pesos 

2 BANCO MACRO $ 230 000 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2006-11 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2009-12 

30 IVA ACTIVO 2006-11 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2007-08 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2019-08 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2007-04 

767 SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO ACTIVO 2019-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 
La información expuesta es la registrada al 29/10/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

6- Situación Judicial 
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Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 
posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 

con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 
 

 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

DENIS OBRAS S.A., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 29/10/2019 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 30.06). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Los ingresos del ejercicio cerrado en junio del 2018 ascendieron a $ 12.654M exhibiendo un aumento del 27% 

interanual ($ 9.981M en 06.2017).   

- En tanto los costos directos ($ 8.057M) crecieron un 12% determinando un margen primario de $ 4.597M ($ 2.791M 

28% s/ingresos en 06.2017) que resultó equivalente al 36.3% s/ingresos.  

- Por su parte los gastos de estructura pasaron de $ 1.450M a $ 1.951M incrementando un punto porcentual su 

incidencia relativa en términos de facturación (del 14.5% al 15.5%). Las principales erogaciones fueron realizadas en 

impuestos sueldos cargas sociales y honorarios.  

- Consecuentemente la compañía alcanzó un superávit operativo de $ 2.645M (97% superior al del ciclo anterior: $ 

1.341M 13.4% s/ingresos) equivalente al 20.9% s/ingresos. Este margen cubrió holgadamente la carga financiera del período 

($ 92M estable en torno al 0.7% en términos de facturación). 

- Por último luego de contabilizar ingresos diversos por $ 542M (4.3% s/ingresos formados básicamente por 

ganancias por la venta de bienes de uso y de naturaleza cambiaria e intereses ganados) y de deducir el cargo por el 

impuesto a las ganancias ($ 890M 7% s/ingresos) la compañía alcanzó una utilidad final de $ 2.204M la cual resultó un 111% 

mayor en valores nominales a la obtenida en el ejercicio precedente ($ 1.042M). Mientras la rentabilidad en función a la 

facturación creció del 10.4% al 17.4% en términos de patrimonio neto aumentó del 31% al 41.9%.  

En resumen la compañía mantuvo una satisfactoria gestión económica aumentando sus niveles de ganancia operativa y 

final en valores nominales y en términos de ingresos con respecto a las obtenidas en 06.2017 debido al incremento de su 

facturación (conllevó a una absorción más eficiente de sus costos directos) y de los ingresos diversos.  

 

Financieros: 

- A junio del 2018 debido al incremento proporcionalmente mayor del pasivo de corto plazo sobre el de los activos 

corrientes el indicador de liquidez corriente descendió de 2.91 a 2.03 a pesar de lo cual se considera holgada.  

- En tanto el capital de trabajo redujo un 2% su monto pasando de $ 2.434M a                     $ 2.374 cifra equivalente al 

19% de la facturación y al 31% del activo. 

- Por su parte el indicador de la exposición financiera descendió de 5.64 a 3.95 considerándose aún satisfactorio. 

- El EBIT ($ 2.645M) cubrió holgadamente la carga financiera del período ($ 92M) y el Ebitda (creció de 1.625M a $ 

3.325M) representó 1.44 veces el total de compromisos exigibles en el corto plazo ($ 2.309M monto que representa el total 

de obligaciones asumidas por la compañía).  

 



 

 

DENIS OBRAS S.A. 

 

FIDELITAS ®            32/39 

 

En resumen la posición financiera a 06.2018 se considera holgada en términos de liquidez capital de trabajo indicador de 

exposición financiera y cobertura de los intereses del ejercicio. Debe mencionarse también el importante incremento 

exhibido por su generación de fondos.    

 

 

Patrimoniales:  

- Debido a la utilidad del ejercicio y al saldo de la remedición efectuada de los activos fijos ($ 337M) neto del pago de 

dividendos y honorarios (entre ambos totalizaron $ 641M) el patrimonio neto alcanzó los $ 5.257M reflejando un aumento 

interanual del 57%               ($ 3.358M en 06.2017). El mismo exhibe una volatilidad del 95%.  

- Si bien los recursos propios cubren la totalidad del activo fijo (bienes de uso y anticipos a cuenta de honorarios a 

directores) dentro del mix de financiación de la inversión total perdieron cuatro puntos porcentuales de participación (del 

73% en 06.2017 al 69% en 06.2018). 

- El activo total ($ 7.567M 62% corriente) aumentó un 63% interanual por mayores saldos de disponibilidades (40% 

del AT) créditos diversos y fiscales (21% del AT) anticipos de honorarios a directores (27% del AT) y bienes de uso (11% del 

AT principalmente formados por rodados máquinas y equipos).  

- En tanto el pasivo total ($ 2.309M 81% mayor al del ejercicio precedente) es exigible en su totalidad en el corto 

plazo. Mientras las obligaciones fiscales representaron el 39% del mismo las deudas comerciales junto con los anticipos de 

clientes resultaron equivalentes al 44% del PT.    

- Como consecuencia de las variaciones comentadas el nivel de endeudamiento creció levemente pasando de 0.38 a 

0.44 descendiendo la solvencia de 2.64 a 2.28. 

 

En resumen el cuadro patrimonial a junio del 2018 se considera satisfactorio en función de su reducido nivel de 

endeudamiento y adecuada estructura de financiación del activo fijo. Como aspecto débil debe señalarse la escasa 

capitalización del patrimonio neto sumada a la existencia de importantes sumas en concepto de anticipos de honorarios 

otorgados a sus directores. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

jun-16 jun-17 jun-18

1,06 2,64 2,28

51% 73% 69%

0,94 0,38 0,44

0,48 0,53 0,31

4% 20% 38%

12,96 3,63 1,82

14% 25% 11%

53% 31% 45%

jun-16 jun-17 jun-18

5.345.000$       3.706.267$       4.683.182$       

221.000$          924.030$          2.883.368$       

5.566.000$       4.630.297$       7.566.550$       

2.701.000$       1.272.766$       2.309.277$       

-$                      -$                      -$                      

2.701.000$       1.272.766$       2.309.277$       

2.865.000$       3.357.531$       5.257.273$       Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -

 1.000.000

 2.000.000

 3.000.000

 4.000.000

 5.000.000

 6.000.000

2016 2017 2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

jun-16 jun-17 jun-18

51,6% 31,0% 41,9%

78,5% 45,7% 60,6%

40,4% 33,1% 42,1%

33,8% 28,0% 36,3%

13,9% 10,4% 17,4%

6,1% 5,5% 4,0%

590,8% 416,9% 881,6%

jun-16 jun-17 jun-18

10.657.000$          9.980.977$            12.653.745$          

7.051.000$            7.189.840$            8.057.235$            

1.477.000$            1.042.176$            2.204.062$            

0,22 0,16 0,26

14,17 23,32 36,09

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

0,0%

2,0%

4,0%
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10,0%

12,0%
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16,0%
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Rentabilidad sobre Ventas
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Rentabilidad de la Inversión
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2016 2017 2018

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos



 

 

DENIS OBRAS S.A. 

 

FIDELITAS ®            36/39 

 

8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

jun-16 jun-17 jun-18

1,98                    2,91                    2,03                    

1,98                    2,91                    2,03                    

160                     85                       119                     
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

 

jun-17 jun-18
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 2,18             10 Liquidez corriente ratio 2,24               10

Endeudamiento corriente ratio 0,50             10 Liquidez acida ratio 2,24               10

Capital corriente % 39,1% 9 Rotación del pasivo corriente días días 117                 6

Activo no Cte sobre Activo % 28,4% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 9                      10

Financiación del activo no cte. ratio 3,95             10 Efecto Palanca ratio 0,27               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 15,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 42,6% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,8% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 8,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 40,6% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 7,3% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 59,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 16,2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 39,6% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 5                      4

Resultado bruto sobre ventas % 33,9% 8 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 15,1% 10 Rotación del activo veces 1,83               1

Costo del financiamiento % 4,7% 10

Rentabilidad del capital % 0,0% 10

EBITDA/Ventas % 23,1% 9

EBITDA/Intereses % 29,61           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

94,98

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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