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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

70%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 21 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

x

0,900

0,200

0,020

0,030

x

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART.

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

Total Situación Económico-Financiero 21

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7,2

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 70% 90,0% 6,3

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 232 567 623 $ 137 040 490  

Límite de compra $ 69 770 286 $ 41 112 147 

 

 

SEGULA ARGENTINA S.R.L. es una empresa que brinda servicios de Consultoria y suministros de programas 

de informática, fundada en el año 2005 en la Ciudad de Córdoba Sur, Provincia de Córdoba. Sus socios son: 

SEGULA TECHNOLOGIES (Francia, 95.00%) y SEGULA HOLDING (Francia, 5.00%). No declara trabajar bajo 

certificaciones de calidad. De acuerdo con el Form.931 6/2022, cuenta con 56 empleados registrados e 

informan 24 empleados subcontratados. Tiene afiliación vigente con EXPERTA ART. Tanto la empresa como 

sus directivos no presentan Prensa Negativa y tampoco eventos de Integridad. Cumple con sus obligaciones 

laborales sin presentar deuda en Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social ni sanciones laborales 

publicadas en el listado REPSAL. El Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Provincia de Bs. 

As indica que es un contribuyente Sin Deuda. No se observan embargos ni juicios en su contra. No se registra 

información de Bancos ni cheques rechazados por Sin Fondos. 

El ejercicio cerrado a 12/2021 mostró una buena performance en general, con un aumento interanual de Ventas 

de 38.18%, reducción de Costos e incremento de Gastos, presentando, a pesar del efecto adverso de los 

resultados financieros por tenencia que equivalen el 4.7% s/ventas, una benévola Ganancia Final de 10.3% 

s/ventas vs el marginal 0.63% s/ventas del ejercicio pasado. Su situación Financiera se presentó satisfactoria 

en base a su elevada Liquidez Corriente de 1.91 y a un adecuado Capital de Trabajo (46.9% del Activo). 

Patrimonialmente, la situación también se observó apropiada, con aumento de la Solvencia (pasó de 0.58 a 

0.94) y un Endeudamiento en descenso de 1.72 al actual 1.06, aunque en ambos casos sin llegar a los 

parámetros deseados. Cabe mencionar la frágil conformación del PN. Las ventas post balance (6 meses) 

proyectarían un aumento del 15% interanual. 

De acuerdo con lo dicho, la compañía no presenta mayores dificultades como para operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social SEGULA ARGENTINA S.R.L. 

CUIT 30-70941081-0. 

Domicilio SOL DE MAYO 1152, (5000), CIUDAD DE CORDOBA SUR, CORDOBA, 

ARGENTINA 

Actividad 620100 - SERVICIOS DE CONSULTORES EN INFORMÁTICA Y 

SUMINISTROS DE PROGRAMAS DE INFORMÁTICA 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Inscripción 25/10/2005 

Fecha de Contrato Social 20/09/2005 

Patrimonio neto al 2021 $ 57 006 317 

Cantidad Empleados 56 (Fuente: 931 06-2022) 

Domicilio Legal SOL DE MAYO 1152, (5000), CIUDAD DE CORDOBA SUR, CORDOBA, 

ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

SEGULA ARGENTINA S.R.L, empresa de Servicios de Ingeniería y Tecnología líder en la región, con capacidades de 

desarrollo de proyectos llave en mano y proporcionar servicios globales de alto contenido tecnológico. Con sedes en 

Buenos Aires y en Córdoba atiende al mercado local con su equipo de más de 150 ingenieros. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/País Tax ID % 

SEGULA TECHNOLOGIES Francia FR 32 330 581 083 95.00 

SEGULA HOLDING Francia FR 70 343 166 393 5.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad/País Tax ID Tipo de Relación 

1 CARDIX S.A. Argentina 30-64873754-4 N/I 

2 SEGULA HOLDING Francia FR 70343166393 N/I 

3 SEGULA TECHNOLOGIES Francia FR 32330581083 N/I 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

MARIANO TEUBAL Argentina 20-17802310-2 Gerente y Apoderado 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

TEUBAL MARIANO - 20178023102 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

 

 

2.8.2 Rodados 

No declara. 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE CORDOBA Fecha: 27/04/2006 

"SEGULA ARGENTINA S.R.L." CONSTITUCION DE SOCIEDAD Acta Constitutiva y Rectificativas de fecha 20/09/05 - 13/02/06 
- 21/03/06 respectivamente Socios: SOCIETE PRIVEE DE L´ETOILE, sociedad comercial constituida en República francesa 
(Francia), inscripta en el registro Público de Comercio de la Provincia de Córdoba en los términos del Art. 123 de la Ley 19.550, 
N.º de Matricula: 006-G, y GROUPE SEGULA TECHNOLOGIES, sociedad comercial constituida en República francesa (Francia), 
inscripta en el registro Público de Comercio de la Provincia de Córdoba en los términos del Art. 123 de la Ley 19.550, N.º de 
Matricula: 005-G, ambas representadas por MARIA INES SHERRIFF, D.N.I.: 14.476.165, de profesión abogada, casada con 
domicilio en Obispo Trejo 689, Córdoba, nacida el 22 de mayo de 1961 .- Denominación: "SEGULA ARGENTINA S.R.L."· 
.Domicilio: Ciudad de Córdoba, Sede Social: Sol de Mayo 1152 - 5000 - Córdoba.- Plazo de duración: 99 años.- Objeto Social: 
Tiene por objeto realizar, por cuenta propia o ajena, en forma independiente o asociada a terceros, dentro o fuera de la 
República Argentina, las siguientes actividades: A) La provisión de servicios a industrias en los siguientes rubros: mecánico, 
electromecánico, computación (incluyendo hardware, software), automatización de procesos, robótica, ingeniería de robótica 
por simulación, programación fuera de línea y de controlador lógico programable (PLC) tubos/canos industriales y materiales 
conexos, metalurgia e ingeniería industrial;. B) La concepción, el armado, la implementación y el mantenimiento de 
instalaciones industriales; C) El estudio y análisis de líneas de producción; D) La explotación de patentes de invención, 
conocimientos técnicos, procedimientos de fabricación, marcas de fábrica y comercio, derechos de propiedad industrial o 
intelectual relacionados con las actividades mencionadas; E) Ejercicio de representación y mandato; F) Toda actividad conexa 
o relacionadas con las actividades descriptas, incluyendo la participación en otras sociedades; y G) En general toda operación 
financiera, comercial, industrial, civil, de inversión relacionada directa o indirectamente con las actividades antes 
mencionadas. A tal fin, la sociedad tiene plena capacidad jurídica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer 
todos los actos que no sean prohibidos por las leyes o por este contrato social. Capital Social: Ciento Cuarenta Mil Pesos ($ 
140.000), dividido en 14.000 cuotas de $ 10,00 cada una. - SOCIETE PRIVEE DE L´ETOILE suscribe 700 cuotas o sea $ 7.000 
y GROUPE SEGULA TECHNOLOGIES suscribe 13.300 cuotas o sea $ 133.000.- El capital social se integra en efectivo en un 
25% en este acto y el saldo restante se integrará por en un plazo no mayor de 2 años. Administración, Representación y Uso 
de la Firma social: a cargo de uno o más gerentes socios o no en forma individual e indistinta Designación de Gerentes: 
Philippe André Pailler, residente argentino, D.N.I.: 93.857.427, Ing. En Robótica Industrial, con domicilio José Urrutia 336, B 
Alto Alberdi, Córdoba, divorciado, nacido el 21-05-1957, de nacionalidad francesa. - Fiscalización: Se prescinde de la 
Sindicatura. - Ejercicio Económico: 31 de diciembre de cada año. - Juzg. C. y C. 52 Nom. Fdo. Dra. Carolina Musso secretaria 
- Of. 07-04-06. N.º 7210 - $ 187 

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara.  
 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 68 2 3 72 

2020 45 2 2 49 

2021 50 2 2 54 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 10 0 1 11 

2021 30 0 1 31 

2022 23 0 1 24 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2022 $ 17 259 334 $ 1 755 756 ARS 

Febrero 2022 $ 9 605 956 $ 1 398 239 ARS 

Marzo 2022 $ 15 275 324 $ 2 511 389 ARS 

Abril 2022 $ 48 588 320 $ 2 086 669 ARS 

Mayo 2022 $ 26 038 929 $ 2 164 288 ARS 

Junio 2022 $ 20 272 627 $ 3 721 466 ARS 

Total $ 137 040 490 $ 13 637 807 ARS 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2019 $ 53 426 643 ARS 

2020 $ 60 410 835 ARS 

2021 $ 113 457 019 ARS 

Fuente: Empresa.  
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3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 TERRA TRASLADOS S.R.L Argentina 30-71682931-2 $ 2 460 214 ARS 

2 VICONEX S.A. Argentina 30-57172923-3 $ 1 455 764 ARS 

3 PC ARTS ARGENTINA S.A. Argentina 30-70860230-9 $ 1 229 693 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 113 457 019 ARS 

2 
FABRICA ARGENTINA DE AVIONES 

SAN MARTIN S.A. 
Argentina 30-67822197-6 $ 36 534 361 ARS 

3 RENAULT ARGENTINA S.A. Argentina 30-50331781-4 $ 36 529 095 ARS 

4 FCA AUTOMOVILES ARGENTINA S.A. Argentina 30-68245096-3 $ 12 134 163 ARS 

5 INFA S.A. Argentina 30-63062533-1 $ 1 031 028 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 147195 

Desde: 01/02/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/04/2014 - Cambio de Aseguradora 

 
Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 279312 

Desde: 01/05/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL SANCOR SEGUROS 351280 $ 250 000 USD 

2 COMBINADO LA HOLANDO SUDAMERICANA 300763.9 $ 12 508 000 ARS 

3 CAUCION ENERGIA PACIFICO 0305285601 $ 44 544 ARS 

4 ART EXPERTA ART 279312 0 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 
 

 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra información de Bancos. 
 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 HSBC ARGENTINA $ 0 ARS 

Fuente Empresa. 

 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-10 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2006-01 

30 IVA ACTIVO 2005-10 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-12 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2013-10 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2007-01 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2007-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha 
de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 20/07/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo la 
resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, 
respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un 
único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos 
iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como 

así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
 

 
SEGULA ARGENTINA S.R.L., CUIT 30709410810, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 20/07/2022. 

 

 
 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 



 

 

 SEGULA ARGENTINA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            26/37 

 

 

 

 

 

  



 

 

 SEGULA ARGENTINA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            27/37 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

 SEGULA ARGENTINA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            28/37 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

 SEGULA ARGENTINA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            29/37 

 

 

 

 

 

  



 

 

 SEGULA ARGENTINA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            30/37 

 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores. 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2021 fueron de $232.6 Millones vs $168.3 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose un incremento interanual del 38.18%. 

− Los Costos Directos redujeron su incidencia sobre las Ventas pasando del 77.7% al 67.7% mientras que los 

Gastos de Estructura aumentaron su participación del 12.8% al 13.8%.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Egresos por $ 11.0 Millones (4.7% s/ventas) 

atribuibles a Resultados Financieros y por Tenencia, incluyendo el resultado por exposición al cambio del 

poder adquisitivo de la moneda incluido RECPAM y Acuerdo Judicial Incobrables. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $23.9 Millones, 

cifra que representó el 10.3% de las Ventas vs una Ganancia de $1.1 Millones (0.63% s/ventas) en el ejercicio 

anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2021 aumento del nivel de Ventas, disminución de Costos directos, con 

aumento de Gastos de Estructura y buena Ganancia final.   

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente aumentó, pasando de 1.57 a 1.91 dentro de valores muy adecuados. 

− El Capital de Trabajo fue de $55.2 Millones, equivalente al 46.9% del Activo, considerándose muy apropiada 

la relación.  

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria, con óptimo nivel de liquidez y Capital de Trabajo adecuado.  

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2021 fue de $57.0 Millones vs $33.1Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

$3.9 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo débil la conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 51.5% del Activo (63.2% en el año 

anterior), siendo las obligaciones Comerciales exigibles a corto plazo la principal fuente de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial aumentó pasando de 0.58 a 0.94, manteniéndose en valores por debajo del nivel 

óptimo. El Endeudamiento Corriente descendió, pasando de 1.72 a 1.06 acercándose al parámetro esperado. 

En resumen, la situación Patrimonial mostró disparidad, con indicadores de Solvencia y Endeudamiento cercanos a 

niveles óptimos y ajustada Capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

0,49 0,58 0,94

33% 37% 48%

2,06 1,72 1,06

0,32 0,36 0,47

0% 1% 1%

70,92 39,89 32,47

1% 0% 0%

38% 51% 48%

dic-19 dic-20 dic-21

64.605.109$     89.291.847$     115.896.282$   

299.347$          830.075$          1.755.775$       

64.904.456$     90.121.922$     117.652.057$   

43.675.163$     57.014.323$     60.645.740$     

-$                      -$                      -$                      

43.675.163$     57.014.323$     60.645.740$     

21.229.293$     33.107.599$     57.006.317$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

47,9% 3,2% 41,9%

75,8% 12,1% 56,2%

24,8% 4,4% 27,2%

28,8% 22,2% 32,3%

6,6% 0,6% 10,3%

0,3% 0,3% 0,8%

14,6% 7,7% 15,0%

dic-19 dic-20 dic-21

153.004.565$        168.312.264$        232.567.623$        

108.888.971$        130.865.523$        157.514.298$        

10.170.977$          1.063.757$            23.898.718$          

0,11 0,02 0,14

23,98 66,15

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

1,48                    1,57                    1,91                    

1,19                    1,36                    1,58                    

705                     165                     93                        

59                        46                        24                        

0,16                    0,01                    0,20                    

dic-19 dic-20 dic-21

14.826.366        32.309.323        60.763.101        

29.919.185        25.392.415        18.615.578        

16.744.273        29.211.644        29.357.121        

557.596             48.861                32.371                

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

dic-20 dic-21

 $             1.063.757,00  $          23.898.718,00 

180.868,00$                    1.254.846,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             1.244.625,00  $          25.153.564,00 

4.526.770,00$                 6.776.837,00$                 

-176.914,00$                   -140.016,00$                   

580.376,00$                    -8.316.389,00$                

-12.134.015,00$              3.528.913,00$                 

12.467.371,00$               145.477,00$                    

1.522.066,00$                 2.103.916,00$                 

-141.543,00$                   1.398.515,00$                 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             7.888.736,00  $          30.650.817,00 

10.814.549,00$               -1.308.337,00$                

-$                                 1.308.337,00$                 

-711.596,00$                   -2.180.546,00$                

 $          17.991.689,00  $          28.470.271,00 

-508.735,00$                   -16.490,00$                     

-$                                 -$                                 

 $          17.482.954,00  $          28.453.781,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

19.380.635          $ 2.331.444             $

13.729.012          $ 1.830.306             $

32 días 2.304.965             $

168 días 2.177.621             $

15 30 45 60 90 120

90%
9.497.480             18.994.961          28.492.441          37.989.921          56.984.882          75.979.842          

80%
8.442.205             16.884.409          25.326.614          33.768.819          50.653.228          67.537.638          

65%
6.859.291             13.718.583          20.577.874          27.437.165          41.155.748          54.874.331          

50%
5.276.378             10.552.756          15.829.134          21.105.512          31.658.268          42.211.024          

40%
4.221.102             8.442.205             12.663.307          16.884.409          25.326.614          33.768.819          

30%
3.165.827             6.331.654             9.497.480             12.663.307          18.994.961          25.326.614          

20%
2.110.551             4.221.102             6.331.654             8.442.205             12.663.307          16.884.409          

10%
1.055.276             2.110.551             3.165.827             4.221.102             6.331.654             8.442.205             

2%
211.055                422.110                633.165                844.220                1.266.331             1.688.441             

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,82             6 Liquidez corriente ratio 1,80               10

Endeudamiento corriente ratio 1,29             7 Liquidez acida ratio 1,49               10

Capital corriente % 43,3% 10 Rotación del pasivo corriente días días 168                 2

Activo no Cte sobre Activo % 1,3% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 32                   10

Financiación del activo no cte. ratio 37,80          10 Efecto Palanca ratio 0,16               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,2% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 48,0% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 8,2% 10

Rentabilidad de la inversión total % 34,8% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 5,1% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 49,3% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 13,4% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 22,4% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 2                     2

Resultado bruto sobre ventas % 29,9% 6 Rotación de bienes de cambio días 210                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 8,0% 9 Rotación del activo veces 2,01               2

Costo del financiamiento % 0,7% 10

Rentabilidad Operativa % 13,5% 10

EBITDA/Ventas % 11,6% 5

EBITDA/Intereses % 62,45           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

85,17

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


