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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

80%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

90%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 32 40

2 27 30

Resultado Final 8,9

80% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 90% 90,0% 8,1

Total Situación Económico-Financiero 27

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 32

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 51 937 645  $ 91 988 256 

Límite de compra $ 15 581 293 $ 27 596 476 

MESUCAN S.R.L. pertenece al Grupo Mesucan que es un Operador Logístico Integral (OLI) especialista en cargas 

peligrosas. Desde 1995, se enfoca a la especialización en las cargas químicas y petroquímicas, junto con las 

numerosas exigencias de los más dadores de carga de este sector en la Argentina. La compañía integra servicios de 

Transporte y distribución + Bodegas (almacenaje de fraccionados y gráneles) + Planta de Fraccionamiento (envasado 

de químicos en drums e ibc´s). 

Sus accionistas son: Juan Roberto Gerschenson (50%), Mirta Graciela Litvar (50%). Informa estar relacionada con 

Transporte Traccion Srl. Sus principales directivos no registran antecedentes comerciales negativos. 

Cuenta con Certificaciones de calidad IRAM ISO 9001:2015, IRAM ISO 14001:2015, IRAM NM324:2010 BPM, IRAM NM 

323:2010 ISAPPCC, CERT. PCRMA , DNV GL .  

Declara 18 empleados en relación de dependencia. Cumple con sus obligaciones laborales. Registra pago parcial en 

aportes a la seguridad social por 08 y 09/2019 a la fecha del presente informe. 

No se registran eventos negativos de prensa ni compliance. 

Según los Estados Contables cerrados al 30/06/2018, información auditada sin salvedades, la facturación alcanzó un 

total de $50.847M evidenciándose una reducción del 2%. Entre los gastos de estructura las erogaciones más 

significativas fueron los sueldos honorarios impuestos y mantenimiento de equipos. Se registró un resultado final de 

$10.166M versus $15.369M en 2017 reduciéndose del 29.6% al 20% la rentabilidad sobre ventas. 

Pudo observarse una disminución del activo corriente derivado del menor saldo de caja y el incremento del pasivo 

corriente generado por la creciente deuda comercial financiera y principalmente con accionistas determinaron que 

el indicador de liquidez corriente y el capital de trabajo se deterioraran significativamente pasando de 4.55 y 

$20.151M en 2017 a 1.11 y $1.549M (3% s/ventas) en 2018. Ambos indicadores se consideran en el límite de lo 

esperado. 

La situación patrimonial fue razonable si se considera que la mitad del pasivo corresponde a deudas con accionistas 

y que también mostró una adecuada relación activo fijo/PN. El indicador de solvencia patrimonial pasó de 1.7 a 0.8 

desmejorando significativamente pero manteniéndose en valores aceptables. Debe considerarse que el 50% del 

pasivo corresponde a adeudas con accionistas. 

En síntesis, la performance de la compañía resultó satisfactoria destacándose, que, pese al descenso del nivel de 

actividad, se mantuvieron adecuados márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final.  

No se detectan consideraciones que impidan operar normalmente, aunque sugerimos volver a evaluar a cierre de 

ejercicio 2019 para constatar si los principales indicadores revierten su tendencia negativa. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social MESUCAN S.R.L. 

CUIT 30-69165021-5 

Domicilio TERRADA 4546, (1419), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Teléfonos (+54) 11 3221 9999 

CODIGO C.L.A.E. 522099 - SERVICIOS DE ALMACENAMIENTO Y DEPÓSITO N.C.P. 

Fecha de inicio de actividad 01/01/1997 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripcion 28/01/1997 

Fecha de Contrato Social 09/10/1995 

Capital $ 10 000 

Cantidad Empleados 18 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal TERRADA 4546, (1419), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación.
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

El Grupo Mesucan es un Operador Logístico Integral (OLI) 

especialista en cargas peligrosas. Fundado por una familia 

argentina con una larga trayectoria en la actividad portuaria y de 

transporte de cargas, inició sus actividades como empresa 

transportista a principios de la década del 70. Su enfoque a la 

especialización en las cargas químicas y petroquímicas, junto con 

las numerosas exigencias de los más dadores de carga de este sector en la Argentina, han dado lugar al ininterrumpido 

crecimiento y evolución de la organización. 

Hoy la compañía integra servicios de Transporte y distribución + Bodegas (almacenaje de fraccionados y gráneles) + Planta 

de Fraccionamiento (envasado de químicos en drums e ibc´s) 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISIÓN 

“Representar una alternativa segura, eficiente y de máxima calidad como proveedores de servicios integrales de logística 

para la industria química, adaptándonos con flexibilidad a las necesidades del cliente, generando valor a través de nuestro 

accionar distintivo para sus operaciones y procesos de negocios.” 

 

VISIÓN 

“Conformar una compañía sustentable, en constante evolución y mejora, integradora de cada vez mejores y mayores 

servicios, desarrollados con el más alto estándar de calidad y seguridad.” 

 

VALORES 

“El esfuerzo y el trabajo dedicado, como medio idóneo del progreso en sus vidas.” 

“El compromiso y responsabilidad, como supuestos esenciales de la actuación.” 

“La mejora continua como método de crecimiento y desarrollo para la autosuperación de las metas.” 

“El respeto y cuidado a todas las formas de vida, a las personas, y al medio ambiente, así como a todos los recursos de los 

que se valen, obligándose al uso racional y equilibrado de ellos.” 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

Según INPI 

 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Se adjunta documentación. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad Tax ID % 

JUAN ROBERTO GERSCHENSON ARGENTINA 23-04558022-9 50 

MIRTA GRACIELA LITVAR ARGENTINA 27-10746684-9 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID Tipo de Relación 

1 TRANSPORTE TRACCION SRL ARGENTINA 30-71392970-7 - 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

JUAN ROBERTO GERSCHENSON ARGENTINA 23-04558022-9 SOCIO GERENTE 

MIRTA GRACIELA LITVAK ARGENTINA 27-10746684-9 SOCIO GERENTE 

ANDRES MATIAS GERSCHENSON ARGENTINA 20-29591620-7 APODERADO 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 



 

 

MESUCAN S.R.L 

 

FIDELITAS ®            15/44 

 

 

 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 07/04/2017 

MESUCAN S.R.L. Por acta de reunión de socios del 09/01/2017, en forma unánime, se decide aumentar el capital en la cantidad de $ 
3.290.000,00 con lo que el capital nominal alcanzara la cantidad de $ 3.300.000,00. También se decide, en forma unánime, modificar la 

cláusula CUARTA del contrato social, quedando redactada como sigue: Clausula CUARTA: EL CAPITAL SOCIAL SE FIJA EN LA SUMA DE 

PESOS TRES MILLONES TRESCIENTOS MIL, DIVIDIDOS EN TRESCIENTAS TREINTA MIL CUOTAS DE VALOR NOMINAL PESOS DIEZ, CADA 

UNA, TOTALMENTE SUSCRIPTAS E INTEGRADAS POR CADA UNO DE LOS SOCIOS, DE ACUERDO AL SIGUIENTE DETALLE: EL SR. JUAN 

ROBERTO GERSCHENSON 165.000 CUOTAS, O SEA LA CANTIDAD DE PESOS UN MILLON SEISCIENTOS CINCUENTA MIL Y LA SENORA 
MIRTA GRACIELA LITVAK 165.000 CUOTAS O SEA LA CANTIDAD DE PESOS UN MILLON SEISCIENTOS CINCUENTA MIL. Autorizado según 

instrumento privado ACTA DE REUNION DE SOCIOS de fecha 09/01/2017 Jose Luis Abraham - T°: 159 F°: 164 C.P.C.E.C.A.B.A. e. 

07/04/2017 N° 22102/17 v. 07/04/2017 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 IRAM ISO 9001:2015 IRAM 09/04/2018 20/01/2021 

2 IRAM ISO 14001:2015 IRAM 12/12/2017 23/11/2020 

3 IRAM NM 324:2010 BPM IRAM 14/09/2017 13/09/2020 

4 IRAM NM 323:2010 ISAPPCC IRAM 14/09/2017 13/09/2020 

5 CERT. PCRMA DNV GL 01/05/2016 28/04/2021 

 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 12 0 2 14 

2018 13 0 4 17 

2019 14 0 4 18 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

SERVICIOS 

OPERADOR LOGÍSTICO INTEGRAL 

  

 

TRANSPORTE - DIVISIÓN TRACCIÓN 

 

 

ALMACENAMIENTO 

 

 

FRACCIONAMIENTO 

 

3- Situación Comercial 



 

 

MESUCAN S.R.L 

 

FIDELITAS ®            22/44 

 

 

OPERACIONES DE VALOR AGREGADO 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

07/2018 $ 5 421 410 $ 1 571 234 Pesos (ARS) 

08/2018 $ 7 119 871 $ 4 246 473 Pesos (ARS) 

09/2018 $ 6 850 820 $ 8 907 744 Pesos (ARS) 

10/2018 $ 6 844 145 $ 4 459 575 Pesos (ARS) 

11/2018 $ 6 364 703 $ 3 094 201 Pesos (ARS) 

12/2018 $ 5 291 557 $ 3 099 752 Pesos (ARS) 

01/2019 $ 9 305 626 $ 4 016 967 Pesos (ARS) 

02/2019 $ 7 408 778 $ 3 339 180 Pesos (ARS) 

03/2019 $ 8 043 066 $ 2 816 380 Pesos (ARS) 

04/2019 $ 9 249 256 $ 3 721 889 Pesos (ARS) 

05/2019 $ 14 108 831 $ 3 646 456 Pesos (ARS) 

06/2019 $ 5 980 193 $ 3 550 214 Pesos (ARS) 

Total $ 91 988 256 $ 46 470 065 Pesos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No declara. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No declara. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

No declara. 
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3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Monto Anual de 

Ventas 

Moneda 

1 DOW QUIMICA ARGENTINA SRL 30-51643733-9 ARGENTINA $ 32 000 000 Pesos (ARS) 

2 COSAN LUBRICANTES S.R.L 30-71592179-7 ARGENTINA $ 20 000 000 Pesos (ARS) 

3 ROHM AND HAAS ARGENTINA SRL 30-70051139-8 ARGENTINA $ 15 000 000 Pesos (ARS) 

4 PBBPOLISUR SRL 30-56025419-5 ARGENTINA $ 7 000 000 Pesos (ARS) 

5 BASF ARGENTINA S.A 30-51748667-8 ARGENTINA $ 1 800 000 Pesos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 147849 

Desde: 01/02/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 594711 

Desde: 01/12/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 

Asegurada 

Moneda 

1 Seguro Integral Deposito Allianz 190010671 $ 2 260 000 Pesos (ARS) 

2 Seguro Tecnico Allianz 190210695 $ 25 000 000 Pesos (ARS) 

3 Seguro Responsabilidad Civil Allianz 190070764 $ 1 000 000 Pesos (ARS) 

4 Seguro Riesgo de Trabajo Prevención 594711 0 Pesos (ARS) 

5 Seguro Flota Segurcoop 51114805183155 $ 39 700 000 Pesos (ARS) 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

 

Período Consumo (F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

09/2018 $ 1 481 0 0 0 $ 1 481 

10/2018 $ 199 664 0 0 0 $ 199 664 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % (F.O.B. U$S) 

Total 

BÉLGICA 99.26 $ 199 664 

ALEMANIA 0.74 $ 1 482 

Totales  $ 201 146 

 

 
 

Valores estadísticos aproximados 

 

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Posición % (F.O.B. U$S) 

Total 

CARRETILLAS APILADORAS; LAS DEMÁS CARRETILLAS DE MANIPULACIÓN CON 

DISPOSITIVO DE ELEVACIÓN INCORPORADO. 

8427 99.26 $ 199 664 

BOMBAS PARA LÍQUIDOS, INCLUSO CON DISPOSITIVO MEDIDOR INCORPORADO; 

ELEVADORES DE LÍQUIDOS. 

8413 0.51 $ 1 033 

TUBOS Y ACCESORIOS PARA TUBERÍA (POR EJEMPLO: JUNTAS, CODOS , 

EMPALMES (RACORES)), DE PLÁSTICO. 

3917 0.08 $ 153 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE HIERRO O ACERO. 7326 0.08 $ 152 

TUBOS DE CAUCHO VULCANIZADO SIN ENDURECER, INCLUSO CON SUS 

ACCESORIOS (POR EJEMPLO: JUNTAS, CODOS, EMPALMES [RACORES]). 

4009 0.07 $ 144 

Totales   $ 201 146 

 

 

 
 

Valores estadísticos aproximados 

 
 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 



 

 

MESUCAN S.R.L 

 

FIDELITAS ®            26/44 

 

 

 

5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO FRANCES 0 PESOS / DOLARES 

2 BANCO CREDICOOP 0 PESOS 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1997-01 

30 IVA ACTIVO 1997-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1997-04 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2017-10 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 11/10/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 
con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 11/10/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y 

retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a 

quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre 

caduco. 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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MESUCAN SRL, con CUIT 30691650215, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

11/10/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

      

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/06). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Durante el ejercicio 2018 la facturación alcanzó un total de $50.847M versus $51.938M en el ejercicio anterior 

evidenciándose una reducción del 2%.  

- Sumado a la caída del nivel de actividad se observó que el costo directo acrecentó del 38.1% al 43% su incidencia 

sobre los ingresos mientras que por su parte los gastos de estructura acrecentaron del 16.3% al 28.3% su participación. 

- Entre los gastos de estructura las erogaciones más significativas fueron los sueldos honorarios impuestos y 

mantenimiento de equipos. 

- El resultado operativo pasó $23.689M en 2017 a $14.627M reduciéndose 38% en valores absolutos y pasando del 

45.6% al 28.8% la participación sobre ventas.  

- La parte no operativa del cuadro de resultados mostró gastos bancarios por sólo $66M ingresos diversos por 

$1.105M (mayormente diferencias de cambio) y un cargo por impuesto a las ganancias de $5.499M. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes se registró un resultado final de $10.166M versus 

$15.369M en 2017 reduciéndose del 29.6% al 20% la rentabilidad sobre ventas. 

En resumen la performance económica del ejercicio 2018 resultó satisfactoria destacándose que pese al descenso del nivel 

de actividad se mantuvieron adecuados márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final. 

 

Financieros: 

- La disminución del activo corriente derivado del menor saldo de caja y el incremento del pasivo corriente 

generado por la creciente deuda comercial financiera y principalmente con accionistas determinaron que el indicador de 

liquidez corriente y el capital de trabajo se deterioraran significativamente pasando de 4.55 y $20.151M en 2017 a 1.11 y 

$1.549M (3% s/ventas) en 2018. Ambos indicadores se consideran en el límite de lo esperado. 

- La exposición financiera se mantiene reducida destacándose que la carga financiera no resulta significativa. 

- La relación deuda bancaria/ventas muestra que la deuda financiera sólo representó el 9% de las ventas. 

- Se mantuvo una adecuada relación EBITDA/pasivo corriente (1.19). 

En resumen la situación financiera a 06/2018 se considera adecuada sustentándose en una adecuada capacidad de 

generación de fondos en relación con sus obligaciones aunque debe mencionarse como punto desfavorable que los 

indicadores de liquidez y capital de trabajo se deterioraron y se ubicaron en el límite de lo esperado. 

 

Patrimoniales:  
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- La distribución de utilidades por $15.699M determinó que el PN al cierre del ejercicio 2018 fuera de $14.128M 

contra $18.671M en el ejercicio anterior. 

- Del total del PN sólo $3.300M se encuentran capitalizados considerándose muy volátil su conformación.  

- La relación PN/activo fijo resultó adecuada cubriéndose el 88% del activo no corriente con PN. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo (que registró un crecimiento del 64%) representaba el 

55% del activo (36% en el ejercicio anterior) siendo las deudas con accionistas y en menor medida las comerciales y 

financieras las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 1.7 a 0.8 desmejorando significativamente aunque debe 

considerarse que el 50% del pasivo corresponde a adeudas con accionistas. 

En resumen la situación patrimonial a 06/2018 era razonable si se considera que la mitad del pasivo corresponde a deudas 

con accionistas y que también mostró una adecuada relación activo fijo/PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

jun-16 jun-17 jun-18

0,95 1,75 0,81

49% 64% 45%

1,05 0,30 1,00

0,24 0,69 0,05

24% 12% 51%

2,01 6,73 1,10

0% 47% 26%

24% 1% 18%

jun-16 jun-17 jun-18

12.173.502$     25.834.369$     15.624.937$     

3.911.810$       3.519.690$       16.038.588$     

16.085.313$     29.354.059$     31.663.525$     

8.232.820$       5.683.075$       14.075.550$     

-$                      5.000.000$       3.459.787$       

8.232.820$       10.683.075$     17.535.337$     

7.852.492$       18.670.984$     14.128.188$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

jun-16 jun-17 jun-18

99,8% 82,3% 72,0%

157,9% 129,4% 111,3%

77,1% 82,3% 49,7%

36,1% 61,9% 57,0%

22,9% 29,6% 20,0%

4,2% 4,9% 0,4%

78403,2% 465,7% 308,1%

jun-16 jun-17 jun-18

34.305.743$          51.937.645$          50.847.113$          

21.906.523$          19.783.693$          21.839.146$          

7.840.322$            15.368.814$          10.166.018$          

0,39 0,48 0,33

38,68 48,16 251,78

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

jun-16 jun-17 jun-18

1,48                    4,55                    1,11                    

1,48                    4,55                    1,11                    

234                     70                       143                     

69                       57                       58                       

0,49                    0,52                    0,32                    

jun-16 jun-17 jun-18

1.803.429          12.917.381       2.728.838          

7.860.273          9.866.236          9.703.555          

1.960.844          113.499             3.155.650          

-                      -                      1.063.801          

-                      0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends
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Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

4.237.259,4          $ 623.116,7             $

1.271.177,8          $ 55.351,3               $

59 días 389.310,4             $

138 días 344.901,2             $

15 30 45 60 90 120

95%
730.609,5             1.461.218,9          2.191.828,4          2.922.437,8          4.383.656,7          5.844.875,6          

80%
615.250,1             1.230.500,1          1.845.750,2          2.461.000,3          3.691.500,4          4.922.000,5          

65%
499.890,7             999.781,4             1.499.672,0          1.999.562,7          2.999.344,1          3.999.125,4          

50%
384.531,3             769.062,6             1.153.593,9          1.538.125,2          2.307.187,8          3.076.250,3          

40%
307.625,0             615.250,1             922.875,1             1.230.500,1          1.845.750,2          2.461.000,3          

30%
230.718,8             461.437,6             692.156,3             922.875,1             1.384.312,7          1.845.750,2          

20%
153.812,5             307.625,0             461.437,6             615.250,1             922.875,1             1.230.500,1          

10%
76.906,3               153.812,5             230.718,8             307.625,0             461.437,6             615.250,1             

2%
15.381,3               30.762,5               46.143,8               61.525,0               92.287,5               123.050,0             

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,06             10 Liquidez corriente ratio 2,02               10

Endeudamiento corriente ratio 0,83             9 Liquidez acida ratio 2,02               10

Capital corriente % 23,8% 6 Rotación del pasivo corriente días días 138                 5

Activo no Cte sobre Activo % 37,0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 59                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2,64             10 Efecto Palanca ratio 0,40               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 27,2% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 14,6% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,5% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 4,8% 10

Rentabilidad de la inversión total % 78,7% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 16,2% 7

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 122,8% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 21,5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 61,9% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 11                   10

Resultado bruto sobre ventas % 55,1% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 22,8% 10 Rotación del activo veces 1,73               1

Costo del financiamiento % 2,1% 10

Rentabilidad del capital % 12061,8% 10

EBITDA/Ventas % 37,6% 10

EBITDA/Intereses % 168,91         10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

94,27

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend

 

 


