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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

95%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

70%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 38 40

2 21 30

13 y 20 %

x

x

x

x

mayor a 1,8

x

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 6,3

95%

70%

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

38

menor a 0,61,0 a 0,6

x

x

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 21

x

7,3

xRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

x

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $ 30.105.782 No informa 

Límite de compra $ 9.031.734 ----------------- 

 

 

RAYBITE brinda servicios de arquitectura e ingeniería desde 1990. Cuenta con 32 empleados y opera en forma normal 

con los Bancos y no registra riesgos de Compliance. Enfrentó un Apremio fiscal iniciado por la Municipalidad de 

Campana en 2016 y registra pago parcial de sus cargas sociales en octubre de 2018 y cargas impagas en noviembre 

de 2018. El Balance analizado cerró en junio de 2017, con lo cual las conclusiones pueden guardar poca relación con 

la situación actual de la empresa. A ese momento, el perfil general era sólido, con notorio incremento del nivel de 

actividad (Ventas) y adecuados márgenes de Rentabilidad Operativa y Final (9.23%). La situación Financiera era 

satisfactoria, con adecuada capacidad de generación de fondos y buena Liquidez (2.00). Asimismo, la situación 

Patrimonial al cierre del ejercicio era adecuada, con Solvencia de 1.68 y Endeudamiento de 0.59. No se obtuvieron 

datos de ventas post balance. Pese a que no se identificaron eventos negativos que revistan gravedad, 

recomendamos exigir al proveedor información contable actualizada y controlar que abone las cargas sociales que, 

al momento de realizar este análisis, se encontraban impagas. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

Razón Social RAYBITE S.R.L. 

Cuit 30-64200947-4 

Domicilio Dellepiane 685, Campana, Buenos Aires.  

Teléfonos 03489 431924 

CODIGO C.L.A.E. 711009 / 410021  

Fecha Contrato Social 01-02-1991 

Actividad 
Servicios de arquitectura e ingeniería y servicios conexos de asesoramiento 
técnico n.c.p. 
Construcción, reforma y reparación de edificios no residenciales 

Forma Jurídica Sociedad de Responsabilidad Limitada 

Leg. D.P.J. 1/54475 

Fecha Ins. R.P.C. 31/10/1990 

Duración Hasta el 31/10/2030 

Capital $ 500.00 (Fuente: Empresa) 

Cantidad Empleados 32 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Dellepiane 685, Campana, Buenos Aires. 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada a la prestación de servicios de arquitectura e ingeniería y servicios conexos de 

asesoramiento técnico n.c.p. y construcción, reforma y reparación de edificios no residenciales. 

Su Contrato Social data del 01/02/1191. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión 

“Nuestra misión es ayudar a nuestros clientes a resolver problemas y a lograr ventajas competitivas para su crecimiento 

empresarial.” 

 

2- Datos Organizacionales  
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OBJETIVOS 

• Priorizar nuestros clientes y su satisfacción 

• Seguridad y medio ambiente 

• Crecimiento rentable 

• Calidad y productividad 

• Atraer, desarrollar y retener personal calificado 
 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
 

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc.  
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

ALFREDO JOSÉ RAYMUNDO Argentina, Donizetti 1426, Campana (2804) Bs As CUIT 20134738988 95 

SANDRA MABEL RAYMUNDO Argentina, Donizetti 1426, Campana(2804) Bs As CUIT 27165976245 5 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

ALFREDO JOSÉ RAYMUNDO Argentina, Donizetti 1426, Campana (2804) Bs As CUIT 201347389888 Socio Gerente 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ALFREDO JOSÉ RAYMUNDO 
 

 

SANDRA MABEL RAYMUNDO 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles y Rodados 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

No se detectó información.  

 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 



 

 

RAYBITE S.R.L 

 

FIDELITAS ®            12/39 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 24 N/I 2 26 

2017 26 N/I 2 28 

2018 30 N/I 2 32 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 7 N/I N/I 7 

2017 8 N/I N/I 8 

2018 8 N/I N/I 8 

  
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios 

La empresa aborda una variada gama de servicios, los que abarcan una prestación integral, en apoyo a los diversos fines 

que persigue la actividad Industrial y Comercial. 

 

Ingeniería  

Especialidades técnicas:  

Ingenieria Civil ; Mecánica; Electricidad ; Arquitectura Proceso;  Piping ; Instrumentación; Calderería.  

Ejecución de proyectos completos o para proveer paquetes parciales de ingeniería tales como:  

➢ Evaluación de proyectos y estudios de Factibilidad  

➢ Desarrollo de Ingeniería básica y de detalle  

➢ Memorias de cálculos por elementos finitos  

➢ Estudios de análisis de stress  

➢ Especificaciones de materiales, equipos, sistemas y requisiciones de ingeniería  

➢ Revisión de proyectos ejecutados por terceros  

➢ Relevamientos en planta  

➢ Estimación y control de costos 

 

Supervisión  

Especialidades técnicas : 

Ingeniería Civil ; Mecánica; Electricidad;  Arquitectura; Proceso;  Piping Instrumentación;  Calderería; Recipientes; Equipos 

mecánicos.  

Ejecución de las siguientes tareas:  

➢ Coordinación de obra  

➢ Supervisión, inspeccii5n y seguimiento de trabajos en obras o en paradas de plantas  

➢ Inspecciones, seguimientos de la fabricación de materiales o equipos  

➢ Programación de paradas de plantas ylo equipos, para tareas rutinarias o eventuales  

➢ Especificaciones de materiales, equipos, sistemas y requisiciones de ingeniería  

➢ Asistencia a la puesta en marcha de equipos yio sistemas  

➢ supervisión de seguridad e higiene  

 

PERSONAL  

Especialidades: Ingenieros;  Arquitectas;  Dibujantes técnicos; Analistas de sistemas; Técnicos; Calculistas;  Proyectistas;  

Programadores PLC.  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No informado.  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Compras Moneda 

Agosto 2018 1 648 688 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre  2018 2 082 188 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 2018 2 140 171 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Total 5 871 047 N/I Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 30/06/2015 10 112 417 Pesos Argentinos (ARS) 

2 30/06/2016 17 907 551 Pesos Argentinos (ARS) 

3 30/06/2017 30 105 782 Pesos Argentinos (ARS) 

--- Total 58 125 750 Pesos Argentinos (ARS) 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

RUNCO SA 
ARGENTINA, BDO IRIGOYEN 

308 7° PISO CABA 
 30-60396211-3 1 865 930 ARS 

CIAR SA 
ARGENTINA, BUENOS AIRES 

57, NEUQUEN 
 30-70862044-7 184 448 ARS 

MATIAS BELLER (BELLCOM COMUNICACIONES) 
ARGENTINA, JEAN JAURES 

922, CAMPANA, BS AS 
 20-30087286-8 501 266 ARS 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Ventas Moneda 

1 AXION ARGENTINA SA ARGENTINA, CAMPANA, BS AS 30-50691900-9 4 299 023 ARS 

2 UNILEVER DE ARGENTINA SA ARGENTINA, TORTUGUITAS, BS AS 30-50109269-6 15 579 276 ARS 

3 PROFERTIL SA ARGENTINA, BAHIA BLANCA, BS AS 30-69157651-1 1 120 259 ARS 

4 VITCO SA ARGENTINA, ZARATE, BS AS 30-52136957-0 1 969 360 ARS 

5 NEXFOR SRL ARGENTINA, CAMPANA, BS AS 30-71207260-8 2 528 373 ARS 

6 MONSANTO ARGENTINA SRL ARGENTINA, ZARATE, BS AS 30-50350872-5 566 330 ARS 

7 ARAUCO ARGENTINA SA ARGENTINA, ZARATE. BS AS 33-56324011-9 1 064 403 ARS 

8 GORHAM LLC ESTADOS UNIDOS, HOUSTON 5500002126 2 559 632 ARS 

9 FORTIGEN ESTADOS UNIDOS 47-4272108 1 326 869 ARS 

10 TOYOTA ARGENTINA ARGENTINA, ZARATE, BS AS 33-67913936-9 918 113 ARS 
 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 8835 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 TECNICO LA SEGUNDA 4046042 650 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 RESPONSABILIDAD CIVIL LA SEGUNDA 4071149 613 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 VIDA OBLIGATORIO LA SEGUNDA 50303765 1 760 000 Pesos Argentinos (ARS) 

4 ART LA SEGUNDA 8835 N/I Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma reciente.  

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

RAYBITE S R L 
BANCO DE GALICIA Y BUENOS 

AIRES S.A.U. 
10/18 1 1 042 N/A - 

RAYBITE S R L BANCO PATAGONIA S.A. 10/18 1 76 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Galicia N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 Banco Patagonia 13 415 Pesos Argentinos (ARS) 

3 Banco Macro N/I Pesos Argentinos (ARS) 
 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

 

Encontrado como Tipo Fecha Juzgado Secretaria Actor 

RAYBITE S.R.L. APREMIO 07/06/2016 
1 C Y C DE 

ZARATE 
U EXP 44971 

MUNICIPALIDAD DE 

CAMPANA 

 

 

  

6- Situación Judicial 
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6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

GANANCIAS SOCIEDADES 07-1999 

IVA 02-1991 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 03-1994 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 
emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 

Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
La información expuesta es la registrada al 13/12/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la  consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los 

sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 
sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 13/12/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 
Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes 

de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no 

ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un 

régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 



 

 

RAYBITE S.R.L 

 

FIDELITAS ®            25/39 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 12/2017 AL 11/2018 

 

 

Fuente: AFIP. 

 

 

RAYBITE S R L, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 13/12/2018. 

 

Fuente: REPSAL. 

 



 

 

RAYBITE S.R.L 

 

FIDELITAS ®            26/39 

 

 

 

7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados RAYBITE S.R.L.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ALFREDO JOSÉ RAYMUNDO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados SANDRA MABEL RAYMUNDO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 30/06).  

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron un total de $17.908M versus $30.106M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un incremento del 68% crecimiento que resultó muy superior a la inflación del mismo período por lo que se 

puede inferir un mayor nivel de actividad. 

- Acompañando el significativo incremento de los ingresos el costo directo mostró un comportamiento menos 

eficiente y redujo del 76% al 75% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos de estructura redujeron 

del 13% al 11% su participación. 

- El resultado operativo creció 122% y fue de $4.255M (14% s/ventas) versus $1.917M (11% s/ventas) en el ejercicio 

anterior. 

- La carga financiera se mantuvo dentro de parámetros satisfactorios representando sólo el 06% de los ingresos 

versus 15% en el ejercicio anterior. 

- El resultado final fue de $2.780M (8% s/ventas) versus $1.375M (9% s/ventas) en el ejercicio anterior 

evidenciándose un incremento del 102%. 

 

En resumen, la compañía mantuvo una adecuada performance económica destacándose el incremento del nivel de 

actividad y los adecuados márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final. 

 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 2.56 a 2 manteniéndose dentro de parámetros adecuados, aunque desmejorando 

levemente.  

- El capital de trabajo mostró una disminución del 3% respecto del ejercicio anterior siendo de $3.936M cifra que 

representó el 13% de la facturación y el 37% del activo. 

- Se registró una reducida exposición financiera. 

- La deuda bancaria sólo representó el 1% de las ventas. 

- El EBITDA representó 13 veces el pasivo corriente. 

 

En resumen, la situación financiera a 06/2017 se mantuvo dentro de parámetros satisfactorios evidenciándose una 

adecuada capacidad de generación de fondos en función de su deuda. 
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Patrimoniales:  

- El resultado obtenido permitió que el PN pasara de $5.014M a $6.694M evidenciándose un crecimiento del 34%.  

- Del total del PN sólo $500M corresponden a capital considerándose reducido el grado de capitalización. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- El indicador de endeudamiento si bien mostró un leve deterioro igualmente se mantuvo dentro de parámetros 

considerados adecuados. 

 

En resumen, si bien se observó una volátil conformación del PN en términos generales la situación patrimonial al cierre del 

ejercicio 2017 era adecuada. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

 

C
o

n
c
e
p
t

ju
n
-1

5
ju

n
-1

6
ju

n
-1

7

C
a

ja
 y

 B
a

n
c

o
s

8
3

8
.4

4
5

   
   

   
   

 
1

.0
8

9
.5

2
6

   
   

   
 

1
.6

3
2

.6
4

6
   

   
   

 

In
v

e
rs

io
n

e
s

 c
o

rr
ie

n
te

s
9

3
0

.8
6

0
   

   
   

   
 

1
.5

9
8

.2
6

4
   

   
   

 
2

.0
2

4
.4

7
8

   
   

   
 

C
re

d
ito

s
 p

o
r 

v
e

n
ta

s
5

8
3

.6
4

4
   

   
   

   
 

1
.4

7
0

.2
2

8
   

   
   

 
1

.9
3

7
.4

4
2

   
   

   
 

O
tr

o
s

 C
ré

d
ito

s
1

.5
7

4
.8

2
7

   
   

   
 

2
.5

2
8

.4
8

6
   

   
   

 
2

.2
8

4
.5

9
6

   
   

   
 

B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

5
6

9
.2

1
8

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

B
ie

n
e

s
 in

ta
n

g
ib

le
s

1
.1

1
2

.8
6

4
   

   
   

 
1

.1
0

4
.1

0
3

   
   

   
 

2
.7

8
7

.3
3

0
   

   
   

 

O
tr

o
s

 a
c

tiv
o

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

A
c

ti
v

o
 C

o
rr

ie
n

te
5

.6
0

9
.8

5
8

  
  

 
7

.7
9

0
.6

0
7

  
  

 
1

0
.6

6
6

.4
9

2
  

 

D
e

u
d

a
s

 C
o

m
e

rc
ia

le
s

5
8

0
.2

4
8

   
   

   
   

 
1

.4
2

4
.9

9
5

   
   

   
 

1
.5

2
2

.3
9

3
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s

 b
a

n
c

a
ri

a
s

7
2

.7
9

9
   

   
   

   
   

 
1

3
4

.6
7

2
   

   
   

   
 

1
3

1
.1

0
3

   
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f
is

c
a

le
s

5
8

5
.3

9
1

   
   

   
   

 
1

.0
4

9
.1

3
2

   
   

   
 

2
.2

8
9

.7
9

5
   

   
   

 

O
tr

o
s

 P
a

s
iv

o
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n

te
3

0
7

.7
1

4
   

   
   

   
 

1
6

8
.0

1
7

   
   

   
   

 
2

9
.3

9
4

   
   

   
   

   
 

P
a

s
iv

o
1

.5
4

6
.1

5
3

  
  

 
2

.7
7

6
.8

1
6

  
  

 
3

.9
7

2
.6

8
5

  
  

 

G
a

s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
7

5
7

.0
3

5
   

   
   

   
 

1
.0

7
1

.5
9

1
   

   
   

 
1

.2
6

4
.5

8
5

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n
7

7
6

.5
7

4
   

   
   

   
 

1
.3

4
4

.1
2

3
   

   
   

 
2

.0
9

8
.3

8
1

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 F

in
a

n
c

ie
ro

s
1

6
1

.6
9

9
   

   
   

   
 

2
7

4
.8

5
5

   
   

   
   

 
1

6
9

.7
6

0
   

   
   

   
 

O
tr

o
 e

g
re

s
o

s
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

Im
p

u
e

s
to

 a
 la

s
 g

a
n

a
n

c
ia

s
4

8
1

.9
5

9
   

   
   

   
 

6
8

6
.5

8
4

   
   

   
   

 
1

.3
8

9
.2

4
0

   
   

   
 

T
o

ta
l

2
.1

7
7

.2
6

7
  

  
 

3
.3

7
7

.1
5

3
  

  
 

4
.9

2
1

.9
6

6
  

  
 

P
e

rí
o

d
o

s
 A

n
a
liz

a
d

o
s

2
0
1
5
/2

0
1
6
/2

0
1
7

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n
c
ia

ci
ó

n
 -

P
a
si

vo
s

 P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

 D
e

u
d

a
s

s
o

c
ia

le
s
/D

e
u

d
a
s

fi
s
c
a

le
s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

c
a
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

2
0
%

4
0
%

6
0
%

8
0
%

1
0
0

%

2
0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 lo

s 
g

a
st

o
s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

 G
a
s
to

s
 F

in
a

n
c
ie

ro
s

 G
a
s
to

s
A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n

 G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

A
c
tiv

o
s

 B
ie

n
e

s
 i
n

ta
n
g

ib
le

s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it
o

s
 p

o
r 

v
e
n

ta
s

 I
n
v
e

rs
io

n
e

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c
o
s



 

 

RAYBITE S.R.L 

 

FIDELITAS ®            34/39 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

jun-15 jun-16 jun-17

2,63 1,81 1,68

72% 64% 63%

0,30 0,52 0,59

0,58 0,52 0,37

20% 14% 26%

3,93 4,69 2,41

25% 11% 4%

38% 51% 38%

jun-15 jun-16 jun-17

4.496.995$       6.686.503$       7.879.163$       

1.112.864$       1.104.103$       2.787.330$       

5.609.858$       7.790.605$       10.666.492$     

1.238.439$       2.608.799$       3.943.291$       

307.714$          168.017$          29.394$            

1.546.153$       2.776.816$       3.972.685$       

4.063.705$       5.013.790$       6.693.807$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 1.000.000

 2.000.000

 3.000.000

 4.000.000

 5.000.000

 6.000.000

 7.000.000

 8.000.000

 9.000.000

2015 2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

2015 2016 2017

Solvencia 

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

2015 2016 2017

Endeudamiento corriente 

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

2015 2016 2017

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

2015 2016 2017

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

jun-15 jun-16 jun-17

22,6% 27,4% 41,5%

38,5% 46,6% 64,8%

27,9% 30,0% 40,7%

29,3% 24,2% 25,3%

9,1% 7,7% 9,2%

10,5% 9,9% 4,3%

184013,4% 275017,0% 556003,4%

jun-15 jun-16 jun-17

10.112.418$          17.907.552$          30.105.782$          

7.154.371$            13.575.317$          22.487.985$          

920.067$                1.375.085$            2.780.017$            

0,19 0,17 0,18

12,13 11,36 31,07

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

90,0%

100,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad de la Inversión

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

2015 2016 2017

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

25,00%

30,00%

35,00%

40,00%

45,00%

50,00%

55,00%

60,00%

2015 2016 2017

Resultado bruto sobre ventas 

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

jun-15 jun-16 jun-17

3,63                    2,56                    2,00                    

3,17                    2,56                    2,00                    

32                       38                       35                       

17                       25                       19                       

0,16                    0,18                    0,26                    

jun-15 jun-16 jun-17

838.445             1.089.526          1.632.646          

583.644             1.470.228          1.937.442          

580.248             1.424.995          1.522.393          

72.799               134.672             131.103             

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 1,98

 1,99

 1,99

 1,99

 1,99

 1,99

 2,00

 2,00

 2,00

2015 2016 2017

Liquidez acida 

 1,86

 1,88

 1,90

 1,92

 1,94

 1,96

 1,98

 2,00

2015 2016 2017

Liquidez corriente 

 -

 5

 10

 15

 20

 25

 30

 35

 40

 45

2015 2016 2017

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

 3.500.000

 4.000.000

2015 2016 2017

Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias

 -

 0,10

 0,20

 0,30

 0,40

 0,50

 0,60

 0,70

 0,80

 0,90

 1,00

2015 2016 2017

Efecto Palanca 

0

5.000.000

10.000.000

15.000.000

20.000.000

25.000.000

30.000.000

35.000.000

2015 2016 2017

Ventas

0

5.000.000

10.000.000

15.000.000

20.000.000

25.000.000

30.000.000

35.000.000

2015 2016 2017

Compras



 

 

RAYBITE S.R.L 

 

FIDELITAS ®            37/39 

 

8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

 

 

 

 

jun-16 jun-17

 $             1.375.085,00  $             2.780.017,00 

786.829,00$                    934.618,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             2.161.914,00  $             3.714.635,00 

-886.584,00$                   -467.214,00$                   

-953.659,00$                   243.890,00$                    

569.218,00$                    -$                                 

-$                                 -$                                 

844.747,00$                    97.398,00$                      

290.804,00$                    616.451,00$                    

172.937,00$                    624.212,00$                    

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             2.199.377,00  $             4.829.372,00 

-425.000,00$                   -1.100.000,00$                

-$                                 -$                                 

-778.068,00$                   -2.617.845,00$                

 $                996.309,00  $             1.111.527,00 

61.873,00$                      -3.569,00$                       

-139.697,00$                   -138.623,00$                   

 $                918.485,00  $                969.335,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

2.508.815,2          $ 295.227,0             $

2.508.815,2          $ 140.607,6             $

20 días 111.794,4             $

36 días 158.383,0             $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,86             10 Liquidez corriente ratio 2,38               10

Endeudamiento corriente ratio 0,53             10 Liquidez acida ratio 2,32               10

Capital corriente % 43,9% 10 Rotación del pasivo corriente días días 36                   10

Activo no Cte sobre Activo % 22,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 20                   10

Financiación del activo no cte. ratio 3,21             10 Efecto Palanca ratio 0,23               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 8,8% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 41,5% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5,1% 10

Rentabilidad de la inversión total % 35,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 7,2% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 56,3% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 13,3% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 36,1% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      2

Resultado bruto sobre ventas % 25,6% 4 Rotación de bienes de cambio días 3                      10

Rentabilidad sobre Ventas % 8,8% 10 Rotación del activo veces 2,54               4

Costo del financiamiento % 6,6% 10

Rentabilidad del capital % 429958,3% 10

EBITDA/Ventas % 17,8% 7

EBITDA/Intereses % 23,30           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

94,80

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


