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1- ResumenEjecutivo

SEMAN S.R.L.

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Preserian eguiaridadies
o || ke | e | e | e | T Nose deecan desvios
informacién parcial 3)
1.Ci de Ol Previsionales e Impositivas o
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1]Pago de sueldos y remuneraciones. x
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
11 6n y pago de ART. x
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacién fiscal respecto de
1:2:1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x
1:2:2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (LV.A. F-731) x
1:2:3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos x
1.3 |Como es su situacion bancaria x
[Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 83% 33
No Aplica No cedi6 informacion Malo (1) Regular (2) Bueno (3) Muy Bueno (5)
|2. Situacién Econémico-Financiera
2.1 |Como es la situacién y evolucién patrimonial en relacién a los siguientes items: No Aplica No cedié informacion menor de 0,42 0,6 06a10 10a13 mayora 13
2.1.1]Sohencia x
No Aplica No cedié informacion mayora 13 13y 10 1,0a0,6 menor a 0,6
1 x
2.2 |Como es la situacién y evolucién Financiera de la empresa en relacién a: No Aplica No cedié informacion menora 05 05y12 12y18 mayora 1,8
2.2.1|indice de liquidez x
2.3 [Como es la situacion y evolucion econdémica de la empresa en relacion a los siguientes indices No Aplica No cedi6 informacién 0y 10(0) 10y 20% 20y 35% mas del 35%
2.3.1|Rentabilidad Bruta: X
No Aplica No cedi6 informacion menor de 0y 6% 6y13% 13y20% mas del 20 %
s operativa x
No Apica No cedié nformacién oy2% 2y6% oy13% nas de 13%
s Neta x
Total Situacion 0 Financiero 67% 20
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Zomp | T ohrespecto al total Ponderacién (9 Resultado
1 |Cumphm\enlﬂ de Obligaciones Previsionales e Impositivas 33 40 83% 10,0% 08
2 |S|mac\dn Econémico-Financiera 20 30 67% 90,0% 6,0
Resultado Final 6.8

Segln politicas de calificacién de
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r SEMAN S.R.L.
N

1.2. CONCLUSION FINAL

SEMAN brinda servicios de instalacién de gas, agua, sanitarios y equipos de climatizacién, desde 1978. Cuenta con 12
empleados (planta que se mantiene estable hace 3 afios) y un capital social de $ 5 mil. Opera en forma normal con
los Bancos, no registra embargos, juicios comerciales, ni riesgos de Compliance. La empresa declara tener juicios
laborales pendientes y también se identificd una rescision contractual por falta de pago a la ART en el afio 2000. No
existen riesgos de Compliance. El analisis de sus Balances indica que la mayoria de sus ratios tienen tendencias
positivas, esto mayormente debido al incremento en su actividad con buenos margenes de Rentabilidad. Las ventas
post Balance denotan un nivel de actividad sostenido ($ 11 millones en 2017, versus $ 8 millones en los 9 meses

subsiguientes). Recomendamos operar normalmente.

Limite de Compra
\'/ B \'/
30% sobre ventas entas Balance entas post balance

Ventas $11.165.256 $8.203.160

Limite de compra $3.349.576 $2.460.948
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2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS / ESTATUTO

Razdn Social

Cuit

Domicilio

Teléfonos

CODIGO C.L.A.E.
Fecha Contrato Social

Actividad

Forma Juridica
Capital

Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros Domicilios

SEMAN S.R.L.

30-57163659-6

Parana 586, Piso 52 Dto. 12, C.A.B.A.
114218-0271 11 4373-7566
432200

20-10-1978

Instalaciones de gas, agua, sanitarios y de climatizacion, con sus artefactos
CONEXOS.

Sociedad de Responsabilidad Limitada.
$ 5000.00 (Fuente: Empresa)

12 (Fuente: Empresa)

Parana 586, Piso 52, Of. 12, C.A.B.A.

Senador Quildimil (Ex Colombia) 2149, Valentin Alsina, Buenos Aires.
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2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

“Se trata de una de las empresas de climatizacién, con mayor antigliedad ya que opera en plaza desde el afio 1978, en el

SEMAN S.R.L.

rubro aire acondicionado, refrigeracion y calefaccion, con especializacién en grandes clientes e instalaciones industriales

especiales, prestando los servicios de Instalacidn, reparacidn, service, mantenimiento y asesoramiento técnico, a lideres del

mercado de la alimentacion, industria financiera (bancos y compaiiias de seguros), petroleras y otras.”

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacién.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no aportada.

2.4.2 Constancia de inscripcién AFIP/I11BB / Ganancias etc.

EDDj ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

UIT: 30-57163659-6
EMANSR L
Forma Juridica: S.R.L.
Fecha Contrato Social: 20-10-1978
= B
= IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA g
I [BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003
GANANCIA MINIMA PRESUNTA 01-2008|
VA 08-1989
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 12-1978
IGANANCIAS SOCIEDADES 12-197g
E] REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007| b
) |REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009
% REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 07-2015 %
IContribuyente no amparado en los heneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus
modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia.
: 5
% ]
S g
% Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en: %
Iy - Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion = Ley 26476: de corresponder, deberan
<) solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto. kS|

- Impuesto a las Ganancias: la condicion de exenta, para las entidades enunciadas en
los incisos b), d), e), f), @), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el
"Certificado de exencidn en el Impuesto a las Ganancias" - Resolucian General 2681,

l\ctividad principal: 432200 (F-883) INSTALACIONES DE GAS, AGUA, SANITARIOS Y DE CLIMATIZACION, CON SUS Mes de inicio: 17/201
ARTEFACTOS CONEXOS

fsecundaria(s):

ANOY

pnz ey

es de cierre ejercicio comercial: 12 |

Domicilio Fiscal
PARANA 586 Piso:05 Dpto:12
1017-CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES

Vigencia de |a presente constancie: 22-77-2018 o 22-12-2018 Hora 17:43:53 verificador 100594333961

HF0F LTIV Ja Ay [T LTI

Los dalos contenidas en |a presenle constancia deberan ser validados por el receptor de la misma en |a pagina inslitucional de AFIP hitp://www.afip.gob.ar,
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]

C _b Impuesto sobre los Ingresos Brutos
N® de Formulario

I:I_—D_‘ Convenio Multilateral
5866

Si.Fe.Re.
Tvara et e On FRTe i N® Verificador
Presentacion y Pago
’ CMO03 I 338771
Sede: 901

[CUIT 30-57163659-6 | Contribuyente: SEMAN S.R.L.

Tipo: Resto

Anticipo: 201809 Secuencia: Original
DDJJ presentada el 18/10/2018 - 12:27:50 ante AFIP, N° de Transaccion 630763502

Datos Presentacion

Jurisdicciones incluidas en la presente Declaracion Jurada

A favor -
‘Valores Suman Contribuyente A favor Fisco A Pagar

R Anticipo Impuesto
Jurisdiccion Determinado

‘Walores Restan

$E.855,19

$E2.£11,10 §150995,13 30,00 $109582.37 S3EE8,10

El que suscribe JORGE MARIKO, DNI Mro.: 20082351567 en cardcter de SOCIO GERENTE declara que los datos consignados en este
formulario son correctos ¥y completos, v que esta declaracion se ha realizado utilizando el softwarefaplicativo aprobado por la Comisién

Arbitralfl AFIP, sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener siendo fiel expresion de la verdad.
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. SEMAN S.R.L.

j WD[D CUIT N°: 30571636596 Establecimiento: 0

ECMIMIETRACON FEOERS

IMPUESTO AL Apellido y Nombre o Razon Social: SEMAN SR L
VALOR AGREGADO |Fecha de Presentacion: 18/10/2018 Hora: 11:58
Nro. de Transaccion: 630748061 MD5: c6804bcb3496a1dbbaafct18eee2002f
Periodo: 201809 Secuencia: ORIGINAL

F. 2002 |Version 100

Determinacion de la base imponible del periodo

Concepto Importe

Total del Débito Fiscal $316419.82
Total del Crédito Fiscal $ 203761.31
Ajuste Anual del crédito fiscal por operaciones exentas AFIP $0.00

A favor del Responsable $0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo anterior $0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo $0.00
Subtotal Saldo Técnico a Favor de la AFIP del Periodo % 112658.51
Diferimiento F. 518 $0.00
Bonos Fiscales - Decreto 1145/09 y/o Decreto 852/14 $0.00

Determinacion de la Declaracion Jurada mensual

Saldo técnico a favor AFIP $ 11265851
Salto Técnico a Favor del Responsable del Periodo $0.00
Saldo a favor de libre disponibilidad del periodo anterior $50134.56
Total del monto utilizado del periodo $30013.14
Total de retenciones, percepciones y pagos a cuenta computables en el periodo neto de restituciones $ 104798.91
Saldo de Libre Disponibilidad a favor del confribuyente del periodo $12261.82
Saldo del Impuesto a Favor de AFIP $0.00

Declaro que los datos a transmitir son correctos y completos y que he confeccionado el formulario digital en caracter
de Declaracion Jurada, utilizando el servicio denominado "Mis Aplicaciones Web" aprobado por la Administracion
Federal de Ingresos Publicos, sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener, siendo fiel expresion de la verdad
conforme lo dispuesto por el articulo 28 del Decreto 1397/79 texto sustituido por el articulo 1 de su similar 658/02

Se adjunta informacidn sobre Libro IVA Compras e IVA Ventas.
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Obras Realizadas

SEMAN S.R.L.

Instalaciones Indusiriales

EQUIPO FRIGORIFICO

Proyecto y consiruccion de un
equipo frigorifico de 240.000
Kcalh.

Temp. de Evap. 40§Cy
Condensacion 36C
Con 4 compresores a tomillo
BITZER HSN7471-75

CONDENSADOR EVAPORATIVO

BAC modelo VXC-135
Procedencia BRASIL

INSTALACIONES DE PROCESO
INDUSTRIAL

Para Industrias Aimenticias,
Petroleras, Metalurgicas, eic.

Tunel FRIGOSCANDIA

Este es un tunel de frio, de origen
BRASIL, con licencia de SUECIA,
Ingresan 1400 Kg. de pizza por
hora 2 46@C y salen a -25¢C

Reifrnigerado por el equipo
descripto anieriormente

Tablero Elecirico

Tablero de Fuerza y Comando
para equipo frigonfico del tunel
FRIGOSCANDIA

CONDENSADORES

Condensadores por awe de
90.000 Kcal/h c/u, Aplicados a un
Tunel de Congelamiento - 30 C

EQUIPO FRIGORIFICO

Proyecto y consiruccion de
equipo frigorifico de 160.000
Kcalh.

Temp. de Evap. 40Cy
Condensacion 36C

Con 2 compresores BITZER

CONDENSADORES

5 Condensadores por aire de
50.000 Kcal’h cfu




. SEMAN S.R.L.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacién no proporcionada por la empresa.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido / Razon Social Nacionalidad o Pais de Origen

JORGE MIGUEL MANKO Argentina La Rioja 406 Lanus 20-08235156-7 50
GUILLERMO ENRIQUE PALADINO Condarco 1322 Lanus 20-05400846-6 50

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

JORGE MIGUEL MANKO Argentina La Rioja 406 Lan(s Oeste 20-08235156-7 Socio Gerente
GUILLERMO ENRIQUE PALADINO Argentina Condarco 1322 Lands Este 20-05400846-6 Socio Gerente

Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

JORGE MIGUEL MANKO
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
65.8
MAFIKO JORGE MIGUEL
FECHA NACIMIENTO: 05/12{1949 l‘
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO
SEXO: 1] TOTAL 217 000
BANCOS 2 8CRA o informa cheques rechazadas
ANTIGUEDAD SIT. 1 0811829
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
LA RIO!A 00406, {1824), GERLI - LANUS, BUENOS ASESORAMIENTO,
AIRES, ARGENTINA DIRECCION ¥ GESTION
FISCAL: EMPRESARIAL REALIZADOS
LA RIOZA 00406, {1824), GERLI - LANUS, BUENOS fo 'NTE?RM{TES 25
P sty CUERPOS DE DIRECCION l
EN SOCIEDADES EXCEFTO
LAS ANONIMAS
O 01/11/1383 na se detects actividad judicial
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO
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GUILLERMO ENRIQUE PALADINO

SCORE

64.7

PALADINO GUILLERMO ENRIQUE

ESTADO CIVIL: MO INFORMADO

SEXO:

DOMICILIOS

DOMICILIO:

CONDARCO 1322, (1824), LANUS, BUENOS AIRES,

ARGENTINA
FISCAL:

CONDARCO 1322, (1824), LANUS, BUENCS AIRES,

ARGENTINA

2.8 activos

2.8.1 Inmuebles

No se detectd informacidn.

2.8.2 Rodados

FINANCIERO

TOTAL

BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1

CLAE

INICIO
ACTIVIDAD

RIESGO FISCAL

145 000
1
072001

FISCALES

SERVICIOS DE
ASESORAMIENTO,
DIRECCIOM ¥ GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
FOR INTEGRANTES DE
CUERPOS DE DIRECCION
EN SOCIEDADES EXCEFTO
LAS ANONIMAS
01/11/1388

MO

SEMAN S.R.L.

CHEQUES RECHAZADOS

T

8CRA no informa cheques rechazades

JUICIOS

ol

o se deterts actividad judicial

El ejercicio econémico cerrado al 31/12/2017, figura la cuenta Rodados por un valor al cierre de $ 627 294.04

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

| No se detecté informacion. |

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detecté informacién.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacidn.

FIDELITAS ®
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. SEMAN S.R.L.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO
_Aio | _Personal Produccién | _Personal Comercial ] _Personal Administracién | _Total delPersonal
10 1 1 12

2016
2017 10 1 1 12

2018 10 1 1 12
Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO
|_Afio | Personal Produccién | Personal Comercial | Personal Administracién | Totaldel Personal |
4 N/I N/I 4

2017 / /
2018 4 N/I N/I
Fuente: Empresa.
- CU.LT. 30-57163655-6
f ¢ 25 Mes - Afio Orig. {0) - Rect. {1/9): 0
Dedl | dat < d t 09/2018 Servicios Eventuales: No
eclaro gue 0S dalos consignados en este E’“ EAdos Ch RaT 2
formulario son correctos y completos y que  (Eme e rem. 1: 260.612,91
no se ha omitido ni falseado informacion ma de Rem. 2: 260.612,01
Declaracion Jurada|| que deba contener esta declaracidn, siendo  |Eoms de rem. 3: 260.612,91]
P fiel expresion de la verdad. puma de Rem. 4: 260.612,91
centavos [uma de Rem. 5: 260.612,91]
S.U.S.S. Euma de Rem. 6: 0,00
Apellido y Nombre o Razén Social: Nro.  |puma deRem. 7: 0,00
Verificador:
SEMAN SR L 392802 [uma de Rem. 8: 260.612,91)
Euma de Rem. 9: 260.612,91
Euma de Rem. 10: 114.929, 66
Daomicilio Fiscal: PARANA 586 05 12 CAPITAL FEDERAL V 4100
[1- REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES ]
al - Total de aportes 37.658,57|al - Total de aportes 6.645,62
a2 - Aportes a favor 0,00{a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes S.S. a pagar 37.658,57|a3 - Aportes 0.S. a pagar 6.645,62
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00]b1 - Total de contribuciones 13.291,28
bl - Total de contribucicnes 46.268,56|b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Excedentes de contribuciones a faver 0,00 Subtotal contribuciones O.S. 13.291,28
Retenciones 1.423,18
Subtotal contribuciones S.S. 46.268,56 Contribuciones 0.S. a pagar 11.868,10
Retenciones 4.954,35
Contribuciones S.S. a pagar 41.314,21
(111 - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |
Saldo retenciones periodo anterior 0,00 Monto base de célculo 0,00
Retenciones del pericdo 6.377,53 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 6.377,53 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment, 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 4.954,35
Retenciones aplicadas a Obra Sacial 1.423,18[ V - RENATRE J
Saldo de retenciones a periodo futura 0,00} Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
l VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA
Cantidad de CUILES con ART 12 7,20 Cuiles ¢/S.C.V.0. - Prima 12 - 135,36
Remun. con ART 260.612,91 18.685,95 Costo Emision: 0,00
L.R.T. total a pagar 18.693,15] S.C.V.0. a Pagar: 135,36
=]
Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 9.624,00
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN
351 - Contribuciones de Seguridad Social 41.314,21 302 - Aportes de Obra Sccial 6.645,62
301 - Aportes de Seguridad Sccial 37.658,57 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312 - LR.T. 18.693,15
352 - Contribuciones de Obra Social 11.868,10 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 135,36
935 - Seq. Sepelio UATRE 0,00
Forma de Pago: Efectivo
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO
Proyectos
Balance Térmico, Disefios y Célculo de Soluciones para casos especiales incluyendo zonas clasificadas.

Equipos standard y equipos especiales construidos por la empresa en funcion de la necesidad de cada cliente.

Reparacion y Mantenimiento

Reparacién de equipos de aire acondicionado, refrigeracidén y calefaccion. Reparamos equipos centrales de todas las
marcas incluyendo tecnologia digital para clientes de diferentes rubros tanto de gran porte como instalaciones en plantas
como instalaciones pequefias de alta complejidad como salas de control en areas explosivas. Ofreciendo ademas el service

y mantenimiento adecuado a cada situacion.

Service y Mantenimiento
Banco de la Pcia. de Bs. As.: Mantenimiento de aire acondicionado central en Casa Central, Todas las Sucursales de Capital
Federal, desde 1978 hasta 1990. Mantenimiento de Calefaccidn en todas las sucursales del banco desde 1985 hasta 1990.

Mantenimiento de aire acondicionado del Centro de Cémputos y Microfilmacién desde 1978 hasta 1990.

BANADE: Mantenimiento de aire acondicionado en Casa Central.

Banco de la Pcia. del Chubut: Mantenimiento de aire acondicionado en Casa Central.

Banco de la Pcia. de Sta. Fe: Mantenimiento de aire acondicionado en Casa Central, y Sala de Computos Casa Matriz.
Banco de la Pcia. de Entre Rios: Mantenimiento de aire acondicionado en Casa Central.

SKF ARGENTINA S.A.: Reparacion de maquinas enfriadoras de liquido para proceso de 50 Tr.

REPSOL YPF: Mantenimiento integral de Petroquimica, desde 1982 hasta la fecha, son aproximadamente, 70 equipos split,
50 equipos centrales de aire acondicionado y unos 10 de proceso que van desde 5 Tr hasta 200 Tr, con personal, vehiculos y

taller en planta. Este es un servicio fulltime, con un tiempo de resolucion de 1 hora y puesta en marcha de 4 horas.

Provincia Seguros: Centro de Coémputos. Mantenimiento de equipos de aire acondicionado central, del centro de

computos, servicio integral fulltime.

PROVINCIA A.R.T: Mantenimiento de equipos de aire acondicionado central, centro de computos, servicio fulltime, sin

repuestos.
BAPRO PAGOS: Mantenimiento de equipos de aire acondicionado central, del CALL CENTER, servicio fulltime, sin repuestos.

HOTEL REGENTE: Mantenimiento de equipos de aire acondicionado central y calderas.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
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. SEMAN S.R.L.

m Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

Enero 18 618 950 125420 Pesos Argentinos (ARS)
Febrero 18 406 577 79 800 Pesos Argentinos (ARS)
Marzo 18 1840473 173 000 Pesos Argentinos (ARS)
Abril 18 724792 113 460 Pesos Argentinos (ARS)
Mayo 18 780 000 120 600 Pesos Argentinos (ARS)
Junio 18 875174 140 774 Pesos Argentinos (ARS)
Julio 18 831388 240 549 Pesos Argentinos (ARS)
Agosto 18 1584575 233 407 Pesos Argentinos (ARS)
Septiembre 18 541231 173 300 Pesos Argentinos (ARS)
Total 8203 160 1400 310 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

linformacién no aportada.

3.4 COMPRAS ANUALES
-_
31/12/2015 3589057 Pesos Argentinos (ARS)
2 31/12/2016 2598 000 Pesos Argentinos (ARS)
3 31/12/2017 4471 485 Pesos Argentinos (ARS)
Total --- 10 658 542 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.5 PROVEEDORES
LN | Razénsocial | Domicilio ] TaxiD | MontoAnualdeCompras | Moneda

1 CARRIER SRL Argentina Avda. San Martin 1382 Lands 1142401700 1800000 ARS
2 RELD S.A. Argentina Chiclana 3174 CABA 1149110000 890 000 ARS
3 ELECTRO ARES SRL Argentina R.E San Martin 744 Lanus 1142258747 680 000 ARS

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES
III L Domicilio_______ Monto Anual de Ventas
EXIROS S.A. Simini 250 CAMPANA 3489433100 5000000 ARS
2 YPF SA Argentina Macacha Guemes 515 CABA 1154410000 2500000 ARS
3 PROVINCIA SEGUROS SA Argentina Carlos Pellegrini 91 CABA 1143467300 1000000 ARS

Fuente: Empresa.
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3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

N° de contrato: 18292

Desde: 01/05/1999 - Alta de afiliacion

Hasta: 14/11/1999 - Rescision por falta de pago
N° de contrato: 22052

Desde: 04/08/2000 - Alta de afiliacion

Hasta: 31/10/2010 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 176305

Desde: 01/11/2010 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/11/2012 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 301880

Desde: 01/12/2012 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/07/2017 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 555782

Desde: 01/08/2017 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/10/2018 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 4709111

Desde: 01/11/2018 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacién vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

[ Extincion: ] 15/11/199

Regularizacion: 15/11/2000 - Por el transcurso de un afio

3.7.3 Otros Seguros contratados

“ Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

EXPERTA 555782 Pesos Argentinos (ARS)

2 ROBO INCENDIO ALLIANZ 17022/546483 540 000 Pesos Argentinos (ARS)
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4- Comercio Exterior

No se detectd informacidn sobre operaciones de importacidn / exportacidn concretadas por la empresa en forma reciente.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Denominacion Situacion

SEMANSRL BANCO DE GALICIAY BUENOS AIRES S.A.U. 09/18

Cifras expresadas en miles de pesos.

PATAGONIA 140,00 135,70 131,50 127,20 122,60 118,30 113,70

GALICIA Y BULNOS AIRES 147,70 193,60 207,30 135,10 177,40 165,30 161,60 152,40
TOTAL PERIODO 2870 335,30 33340 31230 300,00 283,60 275,30 152,40
PATAGONIA

GALICIA Y BUENOS AIRES 155,80 151,00 135,00 130,00 420,00 422,00 417,00 430,00
TOTAL PERIODO 156,80 151,00 133,00 130,00 420,00 422,00 417,00 430,00
PATAGONIA

GALICIA Y BUENOS AIRES 407,00 271,00 373,00 332,00 253,00 252,00 269,00 216,00
TOTAL PERIODO 407,00 271,00 373,00 332,00 299,00 292,00 269,00 216,00

Situaciones dltimos 24 meses

*Los montos 52 encuentran expresados en miles de pesos.
Situacion1  Situadon2 [T Situadén 3 [l Situscion 2 [l Situacion 5 M Situacian 6
450 =
400 -
358 -
3ee -
250 =
200 -
158 =
108 =

58 -

)
& .48 8 Ll oLl ol Ll Ll ol ot ol ol ol a1 AR AR B LA 4B AR _a® @ 4%
B e Rt T LN Y L Y Y L R LRtV LY L RPN Ee ) e LY L Y N L - i 1 Y R b

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
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- Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. no informa

Ante cualquier duda o error en la informacidn, se sefiala que los derechos de rectificacidn, actualizacién, supresién, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacién juridica a que se refiere.

Garantias dltimos 24 meses

*Los montos se encueniran expresados en miles de pesos.
450 4

400

ol
10/16 11/16 12/16 1/17 2/17 3/17 417 SM7 §/17 7/17 8f7 917 10/17 1117 12/17 1/18 2/18 3[/18 4/18 5/18 6/18 7/18 B&/18 9/18

M Cheques / Titulos / Avales M Hipotscas / Prendas / Otros Resles M Otres Garantias / Sin Garantias [ Totz!

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

I ) O

BANCO GALICIA Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial

SEMAN S.R.L.

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

S.F.l

Seflores
FIOELITAS

D poasia consideranisn:
En cardcfar g DECLARASION JURSDA, manslesfamos gue:

No posesmas demandas judoiales ge cardcier o

o poseemas dermandas judiciaies Jde cardcier comerial

51 paseemas demangas judcires ge cardoter lmhomai en ef Jurgacta de= Trabap N°Z oe La Flate
No poseemas como demmandanies, demandss juminales o caracher ol fomeris i Anbonmal

o poseemas embargos o imaiicones

Sin atro parbouiar, hatemas oropiod @ oporiunidad pare saiudanos muy affe.

_.:‘,.--'"""."

Doimikcibo Legal, Parand 586 Piso 5° Oficna 12 = (C1017AL |} C0 Bk 11-8373-TE6E42TE-D1GT
Talier, Senador Quindimil (Ex Colomibi) 2143, (1824) Valentin Alsing = 11-2218-0271
contacip il emarer] COM.ar = Wi semansrl.oom.ar
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6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

P-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003
GANANCIA MINIMA PRESUNTA 01-2008
IVA 08-1989
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 12-1978
GANANCIAS SOCIEDADES 12-1978
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 07-2015

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a lafecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la
cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 0

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacidn expuesta es la registrada al 23/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que
posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o
quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran
aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes
con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda judicial siempre que el mismo se
encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION
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6.3.3 Embargos

SEMAN S.R.L.

S.F.l

Seflores
FIOELITAS

D puesiia consigerantn:
En cardcter d= DECLARASION JURADA, mansEstamos gue.

o poseemas cemandas judioiales oe cardcier o

Mo poseeTmas dermandas jodichies de cardcfer comeanial

%1 pareemas demandas judcines ge cardoer lrhomal en ef Jurgada d= Trabap N2 oe Ly Plats
MO POSERTTIAS COMO cemandanfes, oemandes jumioakes o Cardcisr chal, comerial il Asbamal
No posesmas Smoagos i mbicones

51 oo parhoar, Aanemas pLOina @ oporiunidad parg saliganos muy afe.

Domicilo Legal, Parand 586 Piso 5° Ofiona 12 = (C1017AML ) CA B A 11-8172-TEEEA3TE-516T
Talier, Senador Quindimi {Ex Colomia) 2143, (1824) Valentin Alsing = 11-4218-0271

captacloffsemarsrlcom.ar = www.semansr com.ar

FIDELITAS ®

26/41



H SEMAN S.R.L.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

RESUMEN DE SITUACION PREVISIONAL DESDE EL 11/2017 AL 10/2018

Periodo Indu_iiio en Ap:_]rtes de_ Aportes :_1& Contribucion pa_tmnal
declaracion jurada seguridad social obra social de obra social
11/3017 51 PAGO PAGO PAGO
12/2017 51 PAGO PAGO PAGO
01/2018 51 PAGO PAGC PAGO
02/32018 51 PAGO PAGO PAGO
03/2018 51 PAGO PAGC PAGO
04 /2018 51 PAGO PAGO PAGO
05/2018 51 PAGO PAGO PAGO
062018 51 PAGO PAGO PAGO
07/2018 51 PAGO PAGO PAGO
08/2018 51 PAGO PAGO PAGO
09/2018 51 PAGO PAGD PAGO
10/2018 51 PAGO PAGO PAGO
Referencias: Pago Pago parcial . Impago Mo declarado

SEMAN S R L, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 23/11/2018.

REPSAL

Registro piblico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia gue a la fecha de emision, SEMAN S R L CUIT 30571636596 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 23/11/2018 (valido unicamente por el dia de emision)

Minisherio de i &
el N | SCFT [BRENATEA SRT*™

.:'ﬁ- Presidencia de ka Macin T = Comnrpe ledial el Trabsm

Suparintendaniis g
By del Trabajs
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i

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados SEMAN S.R.L.

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ JORGE MIGUEL MANKO

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados GUILLERMO ENRIQUE PALADINO

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

No se detect6 informacidn de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance 31/12/2015 31f12/2016

Cajay Banco 122 24 30
Inversion Corriente o o o
Anc Creditos Por Ventas o o o
Otros Créditos 256 254 591
Bienes Cambic 1205 1518 1281
Bienes Intangibles 4] 4] 0
Otros Activos Corrientes 130 o BOO
Total De Activos Corrientes 1773 17597 2702
Cradito Por Venta 0 0 0
Otros Créditos No Corrientes 0 0 0
Ortras Inversiones Mo Corrientes 0 0 0
Bienes De Usa Valor De Origen 539 B2 1195
Depreciacion Acumulada 100 248 475
Biznes De Uso 539 543 70
Activos Intangibles [u] [u] [u]
Otros Activos Mo Corrientes o o o
Total Activo No Corriente 539 543 70
Total Activo 2312 2440 3422

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAIO EI ESTRUCTURA PATRIMONIAL EI SOLVENCIA EI

2,000

1,009 =

2815 2816 2817 2815 2818 2817

M Activo Corrient= [l Pasivo Corriente M Active [l Pasive Ml Patrimenio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31f12/2015 31/12/2016

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 1150 1008

Prestamos (Deudas Bancarias) 148 5 303
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 219 429 214
Cargas Fiscales 4] =] 45
Anticipos Clisntes [u] [u] [u]
Otros Pasivos 0 o 0
Total Pasivo Corrientz 1517 1511 1819
Cuentas Por Pagar 4] 4] 4]
Prestamas 0 0 0
Deudas Fiscales 0 o 0
Otros Pasivas [No Corrientas) [u] [u] [u]
Previsionas 0 o 0
Total Pasivo No Corriente o o o
Total Pasivo 1517 1511 1919
Capital Social 22 22 22
Resultados Mo Asignadas 772 805 14581
Patrimonio Neto 795 4928 1503

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE E| ENDEUDAMIENTO CORRIENTE E| EFECTO PALANCA E|

1,6= 2= 8,35 =
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Estado de Resultados

Fecha Balance 31/12/2015 31/12f2016 31/12/2017
Ventas Natas 7615 72136 11165
Compras Del Ejercicio 0 0 o
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 3589 2588 4472
Resultado Bruto 4026 4638 6694
Amortizaciones 11 148 227
Gastos de Comercializacion 3143 4215 5980
Gastos de Administracidn 0 0 [}
Gastos Financizros 17 5 39
Otros Ingresos o o 300
Otros Egrasos 0 0 o
Resultados financieros y per tenencia (incluyende result.per exposicidn a inflacién) 1) 1) a
Impuesto A Las Ganancias 0 0 o
Resultado del Ejercicio 766 418 975

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS B GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) B RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%) B

12,880 - 68 = 1z -
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Indices de Gestidn

Fecha Balance I1/133M5 31/123M6 1 13 m7
Liquidez Corrients 117 1,18 14l
Fetan Dovrmli f Puriies Cinnierite

LIQUIDET SECA (Acida) 037 0l 074
1ot o B Carnbbie| ' P o

End=udamiento 191 163 LB

Paariz Tertal f Patrimzn

Endeudami=nto Activo Fijo 000 000 000

Pt Pl B ke Lbis

Solvencia Patrimanial 052 041 078

Patrarezisa hista | Paies Talal

Capital De Trabajo 256,04 ZBS 08 7RI AL
Fetiwa Covra

it - ity Conrazrda

Imversiones De Bienes De Uso 148 LAl 102

5287 G410 5895
1005 578 £71
Retomo Scbre Patrimanio 036 045 065
Utilchd Mot Patramona: Mata
Ratacion De Activos 128 147 126
VersLis [ At Tootal
Ratacion Activa Fijo 14,13 1125 1551
sk B cha L
RENTABILIDAD S/ACTIVO 3,12 17,14 E AT
HEH P s
EBITOA | RASIVO 066 038 065
{Rusiadlandr chel wisatician 4+ Asrertieciones § Gasbin Finarzienss o mpueitoa i gaarni])  Pai Tl
Ratacion De Credites oo 0ao 030
erskas [ Eriadien, pev Vard
Ratacion De Inventarias 138 171 14o
Coridys Mtwreaaturian § B Caridin
FRESTAMOS BN ois 0ol 0.zo
Frisiamen §f Falrin
PRESTAMOS [ (VENTAS/12) 0,02 0oo 003

Priritamen, f (srtlis f 17}

Miontos expresados en miles de Pesos Argentinos
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COMENTARIOS A LOS ESTADOS CONTABLES
. SITUACION ECONOMICA FINANCIERAY PATRIMONIAL
Para el analisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12).

Principales indicadores

Econdmicos:

- Respecto del ejercicio 2016 la facturacion del ejercicio 2017 mostrd un incremento del 54% y alcanzé un total de
$11.165M versus $7.236M en el ejercicio anterior.

- El crecimiento de los ingresos que resulté muy superior a la inflacién del mismo periodo por lo que se puede inferir
un mayor nivel de actividad.

- Pese al significativo incremento de los ingresos el costo directo acrecent6 del 36% al 40% su incidencia sobre las
ventas mientras que por el contrario los gastos de estructura mostraron un comportamiento mas eficiente y redujeron del
58% al 54% su participacion.

- En funcidn de lo expuesto el resultado operativo crecid 69% y alcanzé en 2017 $714M versus $423M en el ejercicio
anterior manteniéndose en torno al 6% la rentabilidad sobre ventas.

- La carga financiera se mantuvo dentro de parametros satisfactorios representando sélo el 04% de los ingresos.

- Se registraron otros ingresos por un total de $300M (resultado venta rodado).

- La rentabilidad final sobre ventas pasé del 6% al 9% siendo de $418M en 2016 y $975M en 2017 evidenciandose en

valores absolutos un incremento del 133%.

En resumen, la compafiia presentd una satisfactoria performance econémica destacandose el incremento del nivel de

actividad y de los margenes de rentabilidad a nivel operativo y final.

Financieros:

- La liquidez corriente pasé de 1,19 a 1,41 manteniéndose dentro de parametros adecuados y mejorando levemente
debido principalmente al aumento de los créditos diversos y con accionistas.

- El capital de trabajo crecié 175% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $783M cifra que representd
el 7% de la facturacién y el 23% del activo.

- De no considerarse los créditos con accionistas como un activo corriente el indicador de liquidez y el capital de
trabajo presentarian valores levemente inferiores a los deseables.

- Mostré una elevada exposicion financiera ya que los activos mas liquidos (Unicamente registra disponibilidades)
representaron sélo el 2% de las obligaciones comerciales y financiera corrientes.

- El EBITDA del ejercicio fue de $1.241M y representd el 65% del pasivo corriente versus 38% en el ejercicio anterior.

En resumen, la situacidn financiera a 12/2017 resulté ajustada ya que de no considerarse los créditos con accionistas la
liquidez corriente y el capital de trabajo presentarian valores por debajo de lo esperado observandose adicionalmente una

elevada exposicion financiera
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Patrimoniales:

- El resultado obtenido permiti6 que el PN mostrara un aumento del 62% y registrara un total de $1.503M versus
$928M en el ejercicio anterior.

- Del total del PN sélo $22M corresponden a capital considerandose demasiado elevado la porcién del PN
susceptible de ser distribuida.

- La relaciéon PN/activo fijo resulté satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN.

- Debido al mencionado crecimiento del PN el indicador de endeudamiento pasé de 1,63 a 1,28 mejorando pero

manteniéndose igualmente dentro de parametros elevados.

En resumen la situacion patrimonial a 12/2017 mejord debido principalmente al mayor saldo del PN y la evolucién favorable

del indicador de endeudamiento aunque debe mencionarse como un factor de riesgo su volatil conformacion.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.2 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2015/2 17
Analisis Patrimonial dic-15 dic-16 dic-17 Activo Corriente y Pasivo Corriente
3.000.000
Solvencia 0,52 0,61 0,78
2.500.000
Patrimonio Neto sobre Activo 34% 38% 44%
2.000.000
Endeudamiento corriente 1,91 1,63 1,28
1.500.000
Capital corriente 0,11 0,12 0,23
1.000.000
Activo no Cte sobre Activo 23% 26% 21%
) L . 500.000
Financiacién del activo no cte. 1,48 1,44 2,09
i H 0, 0, 0 -
Deuda bancaria sobre Pasivo 10% 0% 16% 2015 2016 2017
Deudas Comerciales sobre Pasivo 76% 67% . H Pasivo Corriente
Info dic-15 dic-16 Estructura Patrimonial
4.000.000
Activo Corriente $ 1.772.830 | $ 1.796.502 | $  2.702.309 || 3.500.000
3.000.000
Activo no Corriente $ 538.831 | $ 643.352 [ $ 719.937
2.500.000
Activo $ 2311660 | $ 2.439.853 | $§  3.422.247 2.000.000
Pasivo Corriente $ 1516788 |$ 1511420 | $  1.918.822 || 1-500.000
1.000.000
Pasivo no Corriente $ -1 $ -1 $ -
500.000
Pasivo $ 1516788 |$ 1511420 | $§ 1.918.822 -
2015 2016 2017
Patrimonio Neto 794.872 928.433 1.503.425 “ Activo “ Pasivo “ Patrimonio Neto
Trends
- Solvencia 250 Endeudamiento corriente Capital corriente
' ' 1,40
1,40 3,00
1,20
1,20 2,50
1,00
1,00
2,00 0,80
0,80
0,60 1801 0,60
0,40 - 1,001 0,40
0,20 - 0,50 - 0,20 :-:
0,00 - 0,00 - 0,00 -
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017

Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

Analisis de rentabilidad

SEMAN S.R.L.

Resultado bruto sobre ventas

60,00% -
55,00% -
Rentabilidad de la inversion total 96,3% 45,0% 64,9% 50,00% )
45,00% -
Rentabilidad ordinaria de la inversion 111,0% 45,6% 67,5% 40,00% -
35,00% -
30,00% -
ili i i i o o 0 g
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 38,2% 17,3% 29,6% 25.00% 1
5 . . 20,00% -
Resultado bruto sobre ventas 52,9% 64,1% 60,0% 15,00% -
10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 10,1% 5,8% 8,7% 5,00% -
0,00%
Costo del financiamiento 7,7% 0,3% 2,0% 2015 2016 2017
Rentabilidad del capital 3408,4% 1861,7% 4340,8% Estructura de Resultados
12.000.000
Info ic- i ic-
dic-15 di dic-17 10.000.000
8.000.000
Ventas $ 7.614.928 | $ 7.235.947 |$  11.165.256
6.000.000
Costo de Ventas $ 3.589.058 | $ 2.598.000 | $ 4.471.555
4.000.000
Resultado del ejercicio $ 765569 | $ 418.161 | $ 974.992
2.000.000
EBITDAVentas 0,13 0,08 0,11
2015 2016 2017
EBITDAIntereses 858 114.36 3157 w Ventas @ Costode Ventas & Resultado del gjercicio

Rentabilidad de la Inversiéon Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
100,0% 10,0% - 45,0%
90,0% 9,0% 40,0%
80,0% 8,0% 35.0% 1
70,0% 7,0%
30,0%
60,0% 6,0%
25,0% -
50,0% 5,0%
20,0%
40,0% 4,0%
15,0%
30,0% 3,0%
20,0% 2,0% | 10,0% 7
10.0% 1,0% - 5,0%
0,0% 0,0% - 0,0%
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Importes Expresados en Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados /2 2017

Analisis Financiero

120 Plazo Promedio de Pagos y Cobros

100 t
Liquidez corriente 1,17 1,19 1,41 80
Liquidez acida 0,37 0,18 0,74 60
40
Rotacion del pasivo corriente dias 108 88 77 20
Rotacién de las cuentas a cobrar
2015 2016 2017
Efecto Palanca 0,33 0,17 0,28 « Rotacién del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info dic-15 dic-16 1.800.000 Exposicién Financiera
1.600.000
. 1.400.000
Caja y Bancos 122.256 23.615 30.241 1.200.000
1.000.000 =
Creditos por ventas - - - 800.000
600.000
Deudas Comerciales 1.149.718 1.008.093 1.356.358 || 400.000
200.000 -
Deudas bancarias 148.428 5.184 302.711 - T T
2015 2016 2017
Deuda Financiera s/ P.Neto 0 0 0 u Caja y Créditos u Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 2,00 1,00
1,80 1,80 0,90
1,60 1,60 0,80
1,40 0,70
1,20 0,60
1,00 0,50
0,80
0,60
0,40 =
0,20 -
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Ventas Compras
12.000.000 1.600.000
1.400.000
10.000.000
1.200.000
8.000.000
1.000.000 = —
6.000.000 - 800.000
600.000
4.000.000 -
400.000
2.000.000
200.000
0 - 0
2015 2016 2017 2015 2016 2017

Importes Expresados en Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

2015/2016/2017

dic-16

418.161,00

$ 148.430,00 | $

SEMAN S.R.L.

dic-17

974.992,00

226.742,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos

Variacién de créditos por ventas $ - $ -
Variacién de otros créditos $ 1.777,00 | $ -337.481,00
Variacion de Bienes de Cambio $ -314.289,00 | $ 238.299,00
Variacién de otros activos corrientes $ 190.199,00 | $ -800.000,00
Variacion de cuentas a pagar $ -141.625,00 | $ 348.265,00
Variacion de deudas sociales $ 210.706,00 | $ -214.996,00
Variacion de deudas fiscales $ 68.796,00 | $ -23.396,00
Variacion de otras deudas $ - | -
Variacion de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste

Flujo de fondos operativos netos 582.155,00 412.425,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ -284.600,00 | $ -400.000,00
Aporte de capital / Ajlustes AREA $ - /s -

Adquisicion de Bienes de Uso

$ -252.951,00 | $

-303.327,00

Flujo de fondos antes de la financiacion 44.604,00 -290.902,00

Variacion de deudas financieras corrientes $ -143.244,00 | $ 297.527,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ - $ -

A ento o d onde caja ) 98.640,00 | $ 6.6 00

140000 Evolucién de Caja

2015 2016 2017

20.000

(20.000) -
(40.000) -
(60.000) -
(80.000) -

(100.000) -

(120.000)

Aumento o disminucion de caja

: 2017

Importes Expresados en Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 930.438,0 $ S/Patrimonio Neto 56.848,3 $
Compras Mensuales 120.956,9 $ S/Capital de Trabajo 23.996,7 $
Modo de Cobro s/Balance dias S/Activos Liquidos 811,9 $
Modo de Pago s/Balance 85 dias S/NVariables Combinadas 19.071,3 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

SEMAN S.R.L.

Periodos Analizados 2015/2016/2017
Concept EXp;e:rado Valor Grade Concept Exp;eosrado Puntaje
Analisis Patrimonial Analisis Financiero

Solvencia ratio 0,70 4 Liquidez corriente ratio 1,32
Endeudamiento corriente ratio 1,46 6 Liquidez acida ratio 0,55
Capital corriente % 18,3% 5 Rotacion del pasivo corriente dias dias 85
Activo no Cte sobre Activo % 22,7% 10 Rotacion de las cuentas a cobrar dias - 10
Financiacion del activo no cte. ratio 1,84 10 Efecto Palanca ratio 0,26 1
Deuda bancaria sobre Pasivo % 11,0% 10 Analisis de Eficiencia
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 70,5% Gastos Financieros sobre Ventas % 0,5% 10

Anda de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 52,9% 1
Rentabilidad de la inversién total % 64,6% 10 Gastos Administracion sobre Ventas % 0.0% 10
Rentabilidad ordinaria de la inversién % 68,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 53,3% 4
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 27.8% 7 Vida restante de Bienes de Uso afos 4 3
Resultado bruto sobre ventas % 59,9% 10 Rotacion de bienes de cambio dias 407 1
Rentabilidad sobre Ventas % 8,2% 10 Rotacion del activo 3,19 7
Costo del financiamiento % 2,5% 10
Rentabilidad del capital % 3581,2% 10
EBITDA/Ventas % 10,6% 5
EBITDA/Intereses % 48,82 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de lainversion total
Rentabilidad ordinaria de lainversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes de cambio

Rotacion del activo

u Average u Trend
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