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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN 

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

27%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 35 40

2 8 30

13 y 20 %

x

x

x

x

mayor a 1,8

0,910,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 2,4

88%

27%

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

x

6 y 13 %

No cedió información

x

No cedió información

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

35

menor a 0,61,0 a 0,6

x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

x

xRentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 8

3,3

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices 20 y 35%

Situación Económico-Financiera

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

x

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $54.136.421 $174.139.047 

Límite de compra $16.240.926 $52.241.714 

INGENIERO RINALDI Y ASOCIADOS S.A. es una empresa de construcción que inició actividades en 2007. Cuenta con un 

Capital Social de $ 250.000 y 105 empleados (duplicó su nómina con respecto al año pasado). Los socios no registran 

antecedentes comerciales negativos. No se identificaron Juicios, Embargos, ni riesgos de Compliance. Opera con 

normas ISO y mantiene sus cargas sociales al día. Más allá de lo expuesto, el análisis de sus Balances -finalizados en 

septiembre de 2017- dan cuenta de una situación general débil, con niveles notoriamente elevados de 

Endeudamiento, exigua Solvencia, bajo Capital de Trabajo y una Rentabilidad casi nula (0.48%). Las ventas post 

Balance indican un importante crecimiento comercial ($ 54 millones en 2017 versus $ 174 millones en los 12 meses 

posteriores), que deberían permitirle a la empresa un fortalecimiento general, no obstante ello, recomendamos 

operar con cautela porque el crecimiento no es garantía de mejora, sobre todo considerando que la empresa operó 

con márgenes de Rentabilidad muy bajos en los últimos tres ejercicios. Es de esperar que el proveedor esté 

presentando precios por debajo de los que ofrece el sector en promedio.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

 

Razón Social INGENIERO RINALDI Y ASOCIADOS S.A. 

Cuit 30-71055899-6 

Domicilio Av. Pellegrini 2382, Piso 1º A y B, Rosario, Santa Fe.  

Teléfonos 0341 4401001. 

CODIGO C.L.A.E. 410021 / 410011 / 421000 / 429010 / 422200 / 429090 / 431210. 

Ramo Construcción. 

Actividad Construcción, reforma y reparación de edificios no residenciales. 

Construcción, reforma y reparación de edificios residenciales. 

Construcción, reforma y reparación de obras de infraestructura para el 

transporte. 

Construcción, reforma y reparación de obras hidráulicas. 

Construcción, reforma y reparación de redes distribución de electricidad, 

gas, agua, telecomunicaciones y de otros servicios públicos. 

Construcción de obras de ingeniería civil n.c.p. 

Movimiento de suelos y preparación de terrenos para obras. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima. 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 31/10/2007. 

Fecha Ins. R.P.C. 17/03/2008. 

Duración 17/03/2107. 

Capital $ 250 000 (Fuente: Estados contables de la compañía al 30/09/2017). 

Cantidad Empleados 105 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Av. Pellegrini 1615, Piso 1º A y B, Rosario, Santa Fe. 

 

Debido a su extensión se adjuntar por separado del cuerpo del informe ESTATUTO DE LA COMPAÑÍA. 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

“El 1° de septiembre de 1966, Rubén Raúl Rinaldi, obtenía el título de Ingeniero Civil con altas calificaciones y en apenas 

cuatro años. Cursó sus estudios secundarios en el Instituto Politécnico Superior General Don José de San Martín, del que 

egresó como abanderado de la institución. Su fuerte vocación por la ingeniería civil lo llevó a elegir esa carrera y su 

condición innata de empresario a fundar su Empresa Constructora. Con apenas un año de recibido, construyó su primer 

edificio de departamentos de planta baja y dos pisos altos. 

En 1969, se inició la empresa constructora Ing. Rinaldi Construcciones S.A., que en pocos años se posicionó como una de las 

más representativas del sector, llegando a la actualidad a través de un crecimiento sostenido a ser una de las líderes del 

mercado inmobiliario de Rosario. En 1970, se incorporó a la empresa familiar la esposa de Rubén, Margarita, luego de 

obtener su título universitario de Licenciada en Economía. Entre ambos, y con claras políticas proactivas, se proyectaron 

hacia un futuro que les resultó exitoso.En poco tiempo llegaron los hijos: Leandro, Maximiliano y Mauricio. La incorporación 

de la segunda generación comenzó en 1996 con el ingreso de Leandro como Ingeniero Civil, le siguió Maximiliano, también 

Ingeniero Civil, y por último se sumó Mauricio como Arquitecto. Así fue como los tres hermanos asumieron la dirección de la 

compañía. Como parte importante del proyecto de expansión, se creó una nueva unidad de negocios destinada a la 

ejecución de Obras civiles e Industriales de terceros, que posteriormente se convertiría en una empresa denominada 

Ingeniero Rinaldi y Asociados S.A. La misma fue iniciada en el año 2004 por Maximiliano. Luego de dos años de arduo 

trabajo, el grupo empresario tomó la decisión estratégica de incorporar a un nuevo integrante para desempeñarse como 

Gerente General de Ing. Rinaldi y Asociados S.A. De esta manera, el Ing. Fabricio Galliano se incorporó en el 2006 como 

asociado a esta nueva unidad de negocios, como uno de los Directores Ejecutivos de la misma. 

Ingeniero Rinaldi y Asociados S.A. se inicia como unidad de negocios de Ing. Rinaldi Construcciones S.A. orientada a brindar 

servicios industriales. Debido al importante crecimiento de la nueva unidad de negocio, esta se transformó en una empresa 

con su propia razón social que además de ejecutar obras civiles, estructuras metálicas, obras viales, etc., y la reciente 

incorporación del servicio de piping e instalaciones de superficie para el sector Petrolero, desarrolla proyectos, 

construcción y puesta en marcha de Plantas de Acopios con la modalidad “llave en mano” apuntalada por convenios 

comerciales con empresas líderes del exterior. 

Hemos implementado, desde el año 2010, un sistema de gestión de calidad certificado bajo normas ISO 9001:2008 para el 

Planeamiento y Ejecución de Obras Civiles para Servicios Industriales. Actualmente estamos en proceso de certificación de 

nuestro sistema de gestión de Seguridad, Salud Ocupacional y Medioambiente basados en las normas OHSAS 18001 e ISO 

14001 respectivamente.” 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

“Nuestra Visión consiste en Ser líderes en brindar servicios constructivos de excelencia que distingan a nuestros Clientes”. 

“Nuestra Misión consiste en Asistir a nuestros clientes en la ejecución de sus proyectos con un alto valor agregado que nos 

destaque técnica y logísticamente.” 
 

Fuente: Empresa. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

NRO_CERTIFICADO CUIT RAZON FECHA_CREACION FECHA_HASTA CER_NRO 

870/2015/24832/1 30710558996 
INGENIERO RINALDI Y 

ASOCIADOS S.A. 
15/09/2015 13/01/2016 24832 

870/2016/23842/1 30710558996 
INGENIERO RINALDI Y 

ASOCIADOS S.A. 
08/09/2016 06/01/2017 23842 

870/2016/2635/1 30710558996 
INGENIERO RINALDI Y 

ASOCIADOS S.A. 
02/02/2016 01/06/2016 2635 

 

Fuente: AFIP. 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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IVA 
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IIBB 
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GANANCIAS 
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Fuente: Empresa. Se adjunta por separado INFORMACIÓN ADICIONAL. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

LEANDRO IGNACIO RINALDI ARGENTINO, MENDOZA 101 PISO 20 ROSARIO 20-22777919-6 26 

MAXIMILIANO RUBEN RINALDI ARGENTINO, CALLAO 46 BIS ROSARIO 20-24396853-5 26 

MAURICIO IVAN RINALDI ARGENTINO, MENDOZA 101 PISO 19, ROSARIO 23-26073002-9 26 

LEANDRO IGNACIO RINALDI ARGENTINO, CONSTITUCIÓN 1164 20-21510586-6 22 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

MAXIMILIANO RUBEN RINALDI ARGENTINO, CALLAO 46 BIS ROSARIO 20-24396853-5 PRESIDENTE 

LEANDRO IGNACIO RINALDI ARGENTINO, MENDOZA 101 PISO 20 ROSARIO 20-22777919-6 VICEPRESIDENTE 

FABRICIO GALLIANO ARGENTINO, CONSTITUCION 1164 ROSARIO 20-21510586-6 DIRECTOR TITULAR 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

MAXIMILIANO RUBEN RINALDI 
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LEANDRO IGNACIO RINALDI 

 

MAURICIO IVAN RINALDI 

 

FABRICIO GALLIANO 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa no sería propietaria de inmuebles. 

 

2.8.2 Rodados 

Seria propietaria de rodados. A continuación, se exhiben los títulos de propiedad automotor, enviados por la compañía: 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

INGENIERO RINALDI Y ASOCIADOS S.A. AUMENTO DE CAPITAL INFERIOR AL QUINTUPLO Asamblea ordinaria unanime Nro. 5 de fecha 
05/08/11, se decidio la capitalizacion de resultados no asignados por $ 150.000 en proporcion a la participacion de cada accionista, sin 

exceder el quintuplo del capital social que hoy asciende a $ 100,000.- Es asi que el capital social actual asciende a la suma de $ 250.000.- 

Las nuevas acciones emitidas fueron suscriptas por los socios, senores Leandro Rinaldi, Maximiliano Rinaldi, Mauricio Rinaldi y Fabricio 

Galliano; detentan 25.000 acciones clase A nominativas no endosables, con un derecho a voto por accion, de valor nominal 10 pesos 

cada una, las que se encuentran integradas en su totalidad. Rosario, 22 de Noviembre del 2011. $ 15 153689 Dic 1 

 

 

INGENIERO RINALDI Y ASOCIADOS S.A. ESTATUTO El juez a cargo del Registro Público de Comercio ordena la publicación del presente, 

informando que el 31-09-07 se constituyó INGENIERO RINALDI Y ASOCIADOS S.A., integrada por Leandro Ignacio Rinaldi, argentino, 
nacido el 19 de julio de 1972, titular del D.N.I. Nº 22.777.919, con C.U.I.T. 20-22.777.919-6, ingeniero civil, soltero y domiciliado en la 

calle San Lorenzo 2452, de la ciudad de Rosario; Maximiliano Rubén Rinaldi, argentino, nacido el 12 de marzo de 1975, titular del D.N.I. 

Nº 24.396.853, con C.U.I.T. 20-24396.853-5, Ingeniero Civil, casado, domiciliado en la calle España 1223 piso 11 Depto. "A" de Rosario; 

Mauricio Iván Rinaldi, argentino, nacido el 25 de junio de 1977, titular del D.N.I. Nº 26.073.002, con C.U.I.T. 23-26073.002-9, arquitecto, 

soltero y domiciliado en la calle San Lorenzo 2452, de la ciudad de Rosario, Fabricio Galliano, argentino, nacido el 03 de febrero de 
1971, titular del D.N.I. Nº 21.510.586, con C.U.I.T. 20-21.510.586-6, ingeniero civil, casado, domiciliado en la calle Balcarce 63 bis 1 "A", 

de la ciudad de Rosario. La sociedad esta domiciliada en Av. Pellegrini 1615 1 piso de Rosario. Tiene por objeto toda tarea de 

arquitectura, ingeniería, refacción y construcción de obras tanto públicas como privadas, a través de la contratación directa o por 

licitación u otra forma de intermediación por cuenta de terceros. En tan sentido, podrá realizar refacciones, remodelaciones, trabajos 

de mantenimiento para personas físicas y jurídicas sobre inmuebles propios o ajenos, públicos o privados; trabajos de pavimentación, 
compra y venta de materiales, accesorios y cualquier elemento referido a la construcción, cerramientos, aberturas, sanitarios, 

elementos de instalaciones de energía eléctrica, gas cloacas, agua corriente, tanques y depósitos, elementos de ornamentación, 

pinturas y cualquier otro. Le estará permitida la adquisición, explotación y enajenación por cualquier título de bienes inmuebles, 

quedando comprendida la actividad la administración de consorcios de propiedad horizontal. El objeto social comprende también la 

locación de servicios y de maquinarias destinados al movimiento de suelo, cereales, fertilizantes y afines. En todos los casos podrá 
asociarse con terceros y tomar representaciones. El plazo es de noventa y nueve años. El capital es de $ 100.000. El directorio está 

compuesto por Presidente Maximiliano Rubén Rinaldi, Vice presidente Leandro Ignacio Rinaldi, Director Fabricio Galliano, durando 

todos ellos 3 años en sus cargos. La sindicatura está a cargo de José Luis Parenti, síndico titular y Andrés Parenti, síndico suplente, 

durando 1 año en sus cargos. Fecha de cierre del ejercicio: 30-09. $ 52 25204 Mar. 10 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001: 2015 BUREAU VERITAS 07/08/2018 06/08/2021 

 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 40 1 4 45 

2017 80 1 4 85 

2018/08    97 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 3 1 3 7 

2017 3 1 3 7 

2018 3 1 3 7 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS INDUSTRIALES 

OBRAS EN EJECUCIÓN 

LDC ARGENTINA S.A. 

• Obra Civil y Montaje de Silos Ampliación Recepción y Acopio 

• LDC Argentina S.A. 

• Planta Bahía Blanca 

• Año: 2015 

• En Ejecución 

 

ACINDAR S.A. 

• Cañeros y Cámaras Eléctricas del Nuevo Tren 1 

• Acindar S.A. 

• Planta Villa Constitución 

• Año: 2015 

• En Ejecución 

 

OBRAS TERMINADAS 

 

3- Situación Comercial 
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DESARROLLOS INMOBILIARIOS 
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Fuente: Empresa. 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes 
Ventas (montos sin 

impuestos) 

Compras (montos sin 

impuestos) 
Moneda 

OCTUBRE 17 7 702 263.87 3 719 728.48 Pesos Argentinos (ARS) 

NOVIEMBRE 17 7 180 301.56 5 945 699.77 Pesos Argentinos (ARS) 

DICIEMBRE 17 21 534 219.97 9 999 873.51 Pesos Argentinos (ARS) 

ENERO 18 11 949 742.64 10 622 610.72 Pesos Argentinos (ARS) 

FEBRERO 18 12 632 458.45 11 414 488.26 Pesos Argentinos (ARS) 

MARZO 18 9 335 801.55 11 434 257.70 Pesos Argentinos (ARS) 

ABRIL 18 10 192 028.67 8 065 743.90 Pesos Argentinos (ARS) 

MAYO 18 4 963 763.95 5 375 444.43 Pesos Argentinos (ARS) 

JUNIO 18 59 788 639.08 25 334 047.87 Pesos Argentinos (ARS) 

JULIO 18 10 540 509.90 7 871 142.32 Pesos Argentinos (ARS) 

AGOSTO 18 10 323 555.38 7 176 995.28 Pesos Argentinos (ARS) 

SEPTIEMBRE18 7 995 761.92 15 392 721.82 Pesos Argentinos (ARS) 

TOTAL $ 174.139.039  $ 122.352.747,00 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Moneda 

JULIO 18 2 500 942 Pesos Argentinos (ARS) 

AGOSTO 18 5 722 920 Pesos Argentinos (ARS) 

SEPTIEMBRE18 7 179 841 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No se informaron. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Domicilio Tax ID Monto Anual Compras Moneda 

1 SIDERCO SA ARGENTINA, Bv. Avellandeda 2140 (2000) Rosario 30-53734020-3 15 281 906 ARS 

2 ACINDAR SA ARGENTINA, Dr. Ignacio Arieta 4936 (1766) Tablada. 30-50119925-3 14 619 125 ARS 

3 ANGELALVAREZ ARGENTINA, Av Uriburu 2120 ROSARIO 30-70740322-1 3 889 569 ARS 
 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Domicilio Tax ID Monto Anual Ventas Moneda 

1 Sipar Aceros S.A. Av. San Martin 475 (S2121EUA) PEREZ 30-50324598-8 32 654 295 ARS 

2 RENOVA S.A Pta. Timbúes: Parcela 304 - Area Portuaria Ind. Ti 30-70959089-4 54 873 830 ARS 

3 
PAN AMERICAN 

ENERGY LLC S. ARG 
Av. Leandro N. Alem 1180 Piso 11 30-69554247- 6 43 290 307 ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 233258 

Desde: 26/06/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/04/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 558668 

Desde: 01/05/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

No se informaron. 
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma reciente.  

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 
Días de 

atraso 
Observaciones 

INGENIERO RINALDI Y 

ASOCIADOS S.A. 

BANCO DE LA NACION 

ARGENTINA 
09/18 1 958 000 N/A - 

INGENIERO RINALDI Y 

ASOCIADOS S.A. 

INDUSTRIAL AND 

COMMERCIAL BANK OF 

CHINA 

09/18 1 785 000 N/A - 

INGENIERO RINALDI Y 

ASOCIADOS S.A. 

BANCO DE GALICIA Y 

BUENOS AIRES S.A.U. 
09/18 1 440 000 N/A - 

INGENIERO RINALDI Y 
ASOCIADOS S.A. 

BANCO SANTANDER RIO 
S.A. 

09/18 1 147 000 N/A - 

INGENIERO RINALDI Y 

ASOCIADOS S.A. 
HSBC BANK ARGENTINA S.A. 09/18 1 2 000 N/A - 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTANDER RIO 101 995 Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO ICBC 754 364 Pesos Argentinos (ARS) 

3 BANCO GALICIA 402 070 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  
 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 10-2008 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 10-2008 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 99 01-2013 

GANANCIAS SOCIEDADES 06-2008 

IVA 06-2008 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 06-2008 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 06-2008 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 06-2008 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO - 499 01-2013 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 
Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 

La información expuesta es la registrada al 16/03/2017en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 
sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

6- Situación Judicial 
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6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 11/2017 AL 10/2018 

 

 

Fuente: AFIP. 

 

INGENIERO RINALDI Y ASOCIADOS no presenta sanciones laborales en el listado REPSAL vigente al 22/11/2018 

 

Fuente: REPSAL. 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MAURICIO IVAN RINALDI  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados 

 
MAXIMILIANO RUBEN RINALDI 

 

 

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LEANDRO IGNACIO RINALDI  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados INGENIERO RINALDI Y ASOCIADOS S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LEANDRO IGNACIO RINALDI  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

8- Estados Contables 
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COMENTARIOS SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES AL 30/09/2015 – 2016 - 2017 

(Información auditada sin salvedades) 

 

El ejercicio cerrado en septiembre 2017 mostró como hechos relevantes un incremento del 64% en la facturación alcanzó 

$54.136M situación que sumada a una reducción relativa de los gastos de administración y comercialización permitió que el 

resultado operativo si bien continuó siendo negativo mostrara una pérdida 50% inferior a la registrada en el ejercicio 

anterior siendo de $ -603M versus $-1.255M en 2016. 

 

Paralelamente merced también a ingresos diversos originados en resultados por tenencia de inversiones permanentes el 

resultado final revirtió la pérdida de $1.380M registrada en 2016 y mostró una ganancia de $258M. 

 

En cuanto a la situación financiera puede mencionarse que se mantuvo adecuada aunque mostró un leve deterioro respecto 

del ejercicio anterior siendo los indicadores de liquidez y capital de trabajo de 1,19 y $5.545M versus 186 y $5.914M en 2016. 

La exposición financiera se mantuvo en el límite de lo esperado encontrándose calzado el pasivo comercial y financiero 

corriente con los saldos de caja inversiones de corto plazo y créditos por ventas. 

 

La relación deuda bancaria/ventas se mantuvo muy satisfactoria representando las obligaciones financieras sólo el 6% de 

las ventas. 

 

Finalmente debe mencionarse que la situación patrimonial se mostró debilitada mostrando un elevado indicador de 

endeudamiento (4,11) y una volátil conformación del PN ya que sólo $250M sobre un PN total de $7.388M corresponde a 

capital. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

 

sep-15 sep-16 sep-17

0,31 0,71 0,24

24% 42% 20%

2,86 0,96 3,92

0,12 0,34 0,15

20% 26% 8%

1,60 2,34 2,73

19% 63% 10%

64% 29% 74%

sep-15 sep-16 sep-17

17.741.963$     12.826.332$     34.524.944$     

4.376.308$       4.410.833$       3.202.192$       

22.118.270$     17.237.165$     37.727.136$     

15.106.492$     6.911.510$       28.980.280$     

1.731.013$       3.145.221$       1.358.798$       

16.837.506$     10.056.731$     30.339.078$     

5.280.765$       7.180.434$       7.388.058$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

 40.000.000

2015 2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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1,40
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2015 2016 2017

Solvencia 
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3,50
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Endeudamiento corriente 

 -

 5.000.000
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 15.000.000
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 35.000.000

 40.000.000

2015 2016 2017

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

sep-15 sep-16 sep-17

43,1% -19,2% 3,5%

76,7% -4,0% 16,8%

18,3% -1,6% 3,3%

16,6% 14,6% 13,5%

3,4% -4,2% 0,5%

3,1% 10,9% 3,3%

909,5% -42,5% 103,0%

sep-15 sep-16 sep-17

67.186.030$          33.009.187$          54.136.421$          

56.058.704$          28.196.823$          46.823.195$          

2.273.714$            -1.380.331$           257.624$                

0,06 0,04 0,05

7,83 1,22 2,75

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas
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100,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad de la Inversión

 -10.000.000

 -
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Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

sep-15 sep-16 sep-17

1,17                    1,86                    1,19                    

0,79                    1,01                    0,92                    

196                     142                     269                     

17                       19                       15                       

0,10                    -0,08                   0,01                    

sep-15 sep-16 sep-17

2.214.024          3.673.772          6.825.807          

3.787.206          2.121.090          2.760.138          

10.789.403       2.933.613          22.409.777       

1.530.721          3.164.687          1.786.422          

1                          1                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

sep-16 sep-17

 $            -1.380.331,00  $                257.624,00 

1.618.616,00$                 1.467.670,00$                 

-$                                 -$                                 

 $                238.285,00  $             1.725.294,00 

1.666.116,00$                 -639.048,00$                   

537.728,00$                    -1.207.851,00$                

40.963,00$                      -1.916.347,00$                

-$                                 -$                                 

-7.855.790,00$                19.476.164,00$               

-913.461,00$                   2.238.458,00$                 

-1.059.697,00$                1.732.412,00$                 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $            -7.345.856,00  $           21.409.082,00 

280.000,00$                    2.950.000,00$                 

3.000.000,00$                 -3.000.000,00$                

-1.653.141,00$                -259.029,00$                   

 $            -5.718.997,00  $           21.100.053,00 

1.633.966,00$                 -1.378.265,00$                

1.414.208,00$                 -1.786.423,00$                

 $            -2.670.823,00  $           17.935.365,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

0
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10000000

15000000

20000000

25000000

2015 2016 2017

Evolución de Caja
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2016 2017

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.511.368,4          $ 216.337,1             $

1.964.297,0          $ 131.510,7             $

17 días 199.293,9             $

227 días 183.893,7             $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,37             1 Liquidez corriente ratio 1,35               8

Endeudamiento corriente ratio 3,02             1 Liquidez acida ratio 0,93               10

Capital corriente % 19,2% 5 Rotación del pasivo corriente días días 227                 1

Activo no Cte sobre Activo % 14,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 17                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2,46             10 Efecto Palanca ratio 0,00-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 24,8% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 61,2% 4 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 6,2% 10

Rentabilidad de la inversión total % 3,7% 3 Gastos Administración sobre Ventas % 8,9% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 20,6% 7 Gastos Totales sobre Ventas % 17,2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 4,3% 2 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      1

Resultado bruto sobre ventas % 14,2% 1 Rotación de bienes de cambio días 165                 3

Rentabilidad sobre Ventas % -0,3% 1 Rotación del activo veces 1,80               1

Costo del financiamiento % 5,1% 10

Rentabilidad del capital % 187,6% 10

EBITDA/Ventas % 4,9% 3

EBITDA/Intereses % 3,13             9

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

57,53

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


