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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

98%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

100%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 39 40

2 30 30

13 y 20 %

X

X

X

X

mayor a 1,8

X

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 9,0

98%

100%

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

39

menor a 0,61,0 a 0,61,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 30

10,0

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

X

X

X

6 y 13 %

 mas del 35%

X

mas del 20 %

X

X

mas de 13 %

X

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

X

X

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $166.817.584 $ 196.518.094 

Límite de compra $50.045.275 $ 58.955.428 

 

 

COMSERT se dedica a la venta al por mayor de equipo profesional y científico e instrumentos de medida y de 

control, desde 1997. Cuenta con 14 empleados y opera en forma normal con los Bancos. No registra juicios 

comerciales, embargos, ni riesgos de Compliance. Sus Socios no registran antecedentes comerciales negativos que 

revistan gravedad. La Dirección de Rentas de la provincia de Córdoba indica que mantiene una deuda impositiva 

vigente, aunque no judicializada. Las cargas sociales se pagan correctamente, pero persiste impago el concepto 

"aportes a la obra social" en el último período revisado (noviembre de 2018).  

 

El Balance cerrado a enero de 2018 indica una sólida situación general, con una performance Económica 

satisfactoria fundada en la reducción del costo directo y el consiguiente aumento en los márgenes (Rent. Sobre 

Ventas 34.57%). Asimismo, presenta buena Liquidez (3.58), holgada capacidad de generación de fondos, 

satisfactorio Capital de Trabajo, buena Solvencia (2.60) y reducido Endeudamiento (0.38). Las ventas post Balance 

indican un crecimiento comercial sostenido ($ 166 millones al 01/2018, versus $ 196 millones en los 8 meses 

subsiguientes).  

 

Recomendamos operar normalmente, tomando provecho de la Solvencia y Rentabilidad del proveedor en la 

próxima negociación de condiciones comerciales. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

 

Razón Social COMSERT S.R.L.  

Cuit 30-69344181-8. 

Domicilio Peru 367 – Ciudad de Buenos Aires. 

Teléfonos 43435692. 

5352-8811. 

Fax:+54 11 5031-0754. 

CODIGO C.L.A.E. 465930/465990/711009. 

Fecha de inicio de actividad 01/05/1997. 

Actividad Venta al por mayor de equipo profesional y científico e instrumentos de 

medida y de control n.c.p.  

Venta al por mayor de máquinas, equipo y materiales conexos n.c.p.  

Servicios de arquitectura e ingeniería y servicios conexos de 

asesoramiento técnico n.c.p. 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA. 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 19/05/1997. 

Fecha Ins. R.P.C. 28/05/1997. 

Duración Hasta el 27/05/2096 

Capital $ 9 346 000 (Fuente: Estados contables al 31/01/2018). 

Cantidad Empleados 14 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Peru 367 PISO 6 – Ciudad de Buenos Aires. 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

“Comsert es una empresa dedicada a la provisión de equipos y servicios de Medición & Control de líquidos y gases, que 

trabaja en el mercado argentino y sudamericano desde 1997. 

 

Contamos con especialistas de sobrada experiencia tanto en aplicaciones de custodia y transferencia como de medición 

de industrial, y además representamos a empresas de los EE.UU. que son líderes en el rubro medición & control. 

 

Brindamos a los clientes un servicio integral, con provisiones llave en mano, para las distintas aplicaciones que puedan 

surgir en campo. 

 

Trabajamos en diversas industrias como la petrolera, petroquímica, alimenticia, industria del agua y tratamiento de 

efluentes.” 

 

 

 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 
No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

“No se encontraron certificados vigentes”. (Fuente: AFIP).  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 

AFIP 
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IIBB 
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IVA 

 

 

Fuente: Empresa. Se adjunta por separado del cuerpo del informe información adicional. 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

SALVADOR BELLO ARGENTINO 20305556921 50 

FRANCISCO FERREYRA ARGENTINO 20142726662 50 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se informaron. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

SALVADOR BELLO Argentino 20305556921 SOCIO GERENTE 

FRANCISCO FERREYRA ATALIVA Argentino 20142726662 SOCIO GERENTE 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

SALVADOR BELLO 
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FRANCISCO FERREYRA 

 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa no posee inmuebles a su nombre. 

 

 

2.8.2 Rodados 

Los rodados a nombre de la empresa son: 

 FORD RANGER DC 4X4 XLT 3.2LD Dominio: MTM578 

 DODGE RAM 2500 6.7L LARAMIE 4X4 Dominio: OTO640 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

COMSERT SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Avisa que por Escritura del 30/07/13, se protocolizo el Acta del 
31/05/13,donde se reformo el Articulo 4º y 5º del Estatuto Social: 4º: El Capital Social se fija en la suma de $ 9.346.000, 5º: La 
administracion, representacion legal y uso de la firma socia esta a cargo de Ambos socios en Calidad de Gerentes, en forma indistinta 
por el termino de duracion de la sociedad. Se traslada la sede Social a Peru 367 Piso 6º Cap. Fed. Autorizado segun instrumento 
publico Esc. Nº 93 de fecha 30/07/2013 Reg. Nº 2186. Sergio Ibarra Habilitado D.N.R.O. N° 2822 e. 05/08/2013 N° 59370/13 v. 
05/08/2013 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 2015 IRAM 22/06/2018 22/06/2021 

Fuente: Empresa. 
 

     

 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 4 2 8 14 

2017 4 2 8 14 

2016 4 2 8 14 
 
Fuente: Empresa. La empresa mantiene el personal, no hubo bajas ni altas durante el último ejercicio económico cerrado al 31/01/2018 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 4 - - 14 

2017 - - - 14 

2016 - - - 14 
 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. Se adjunta por separado del cuerpo del informe información adicional. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS 

Calibración de Medidores Ultrasónicos en CEESI 

Como uno de los más grandes laboratorios de calibración comercial en América del Norte, CEESI presta una gama 

integral de servicios de calibración. Nuestras capacidades de calibración incluyen una amplia gama de tasas de flujo, 

temperaturas y presiones utilizando numerosos gases de prueba. 

CEESI proporciona calibraciones de flujo: 

 Acreditadas por el NVLAP (Programa Nacional de Acreditación Voluntaria a Laboratorios) 

 trazables a través del Instituto Nacional de Estándares y Tecnología (NIST) 

 adhesión a una amplia variedad de estándares de la industria 

 para una amplia gama de mercados, incluyendo el mercado energético, el mercado automotriz, el mercado 

aeroespacial, el de atención de la salud y el ambiental 

 En el sitio así como en una de las plantas de CEESI 

 

Diseño y Fabricación de Sistemas de Medición 

 Comsert diseña, construye, instala y pone en mar-cha sistemas integrales de medición de custodia y 

transferencia. 

 Fabricamos Unidades Lact, Provers,  Patines de Medición, Unidades de Rechazo, etc. 

 Utilizamos distintos principios de medición, según la especificación del cliente. 

 Además de nuestra experiencia lograda en Argentina y en el exterior, contamos con el apoyo de nuestras 

representadas cuyos equipos están siempre presentes en este tipo de sistemas. 

 

3- Situación Comercial 
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Auditorias y Consultaría en Medición 

Dada la experiencia desarrollada en medición, y el conocimiento de nuestros ingenieros especialistas, efectuamos 

auditorias, consultorías y cursos de medición para custodia y transferencia y/o sistemas de campo. 

Relevamos las aplicaciones y efectuamos informes para que los sistemas de medición trabajen bajo normas API. 

 

 

 

Calibración de Provers 

Comsert cuenta con un exclusivo trailer de calibración de líquidos fiscal, con el cual calibramos probadores, serafines, y 

cualquier otro sistema volumétrico. 

Los volúmenes que certificamos cuentan con una repetibilidad de +/- 0,02%. 

Este Trailer esta compuesto por distintas medidas patrón, todas ellas fabricadas bajo norma y con los volúmenes 

certificados en el INTI. 

Con este equipo realizamos, por ejemplo, los ensayos de “water-draw”, es decir las calibraciones de provers siguiendo las 

normas del API (American Petroleum Institute).  

   

Calibración de Instrumentos 

Realizamos servicios de medición, contrastes y calibraciones de todo tipo de caudalímetros. Estos trabajos los 

efectuamos en el banco de calibración en nuestro taller, o directamente en el campo, con los medidores en línea. 

Según la necesidad del cliente, las calibraciones las efectuamos con un skid de calibración portable, compuesto por una 

turbina fiscal traceada, o con nuestros caudalímetros ultrasónicos portatiles no invasivos (Thermo Fisher Scientific). 

 

 

PRODUCTOS 

 Analizador de Humedad en Torre de Coke 

 Analizadores de gases 

 Blending para Líquidos 

 Bombas de Glicol 

 Brazos de carga de líquidos y gases 

 Caudalímetros para líquidos y gases 

 Computadores de flujo 

 Cromatógrafos de Gases 

 Densímetros 
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 Detectores de porcentaje de agua en petróleo y de petróleo en agua 

 Equipos para Refinerías 

 Escaleras y Barandas de Seguridad 

 Esferas para prover y accesorios 

 Equipos para Calentadores,Separadores,Freewaters y 

 Tanques de Petróleo 

 HYGRÓMETROS (Medidores de humedad en gases) 

 Medidores de nivel 

 Medidores ultrasónicos custody transfer 

 Registradores de carta circular 

 Sistemas de puesta a tierra 

 Sistemas Wireless 

 Small Volume Prover 

 Toma muestras de líquidos y gases 

 Transmisores 

 Válvulas de control 

 Válvulas pilotadas 

 Válvulas y Acoples para camiones de combustibles y brazos de carga de camiones y barcos 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes 
Ventas ( montos sin 

impuestos) 

Compras (montos sin 

impuestos) 
Moneda 

FEBRERO 18 26 063 242 6 634 986 Pesos Argentinos (ARS) 

MARZO 18 37 748 738 11 408 767 Pesos Argentinos (ARS) 

ABRIL 18 3 586 828 8  734 073 Pesos Argentinos (ARS) 

MAYO 18 20 325 515 9 944  135 Pesos Argentinos (ARS) 

JUNIO 18 32 152 508 4 374 321 Pesos Argentinos (ARS) 

JULIO 18 29 640 319 6 692 011 Pesos Argentinos (ARS) 

AGOSTO 18 13 478 800 16 913 594 Pesos Argentinos (ARS) 

SEPTIEMBRE 18 33 522 144 6 201 383 Pesos Argentinos (ARS) 

TOTALES  196.518.094 70.903.270 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.. 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Moneda 

Enero 2018 120 989.69 Dólares U.S.A. (USD) 

Enero 2017 54 611.14 Dólares U.S.A. (USD) 
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Enero 2016 46 244.22 Dólares U.S.A. (USD) 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/01/2018 60 960 293 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/01/2017 52 741 001 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/01/2016 6 508 080 Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID Monto Anual Compras Moneda 

1 
CAMERON MEASUREMENTE 

SYSTEMS 
EEUU-1325 S. Dairy Ashford -Texas 

98-
0399193 

1 078 686 USD 

2 
FMC MEASUREMENTE 

SOLUTIONS 
EEUU-14121 Collections Center Dr. 

Chicago, IL 
36-

4412642 
267 639 USD 

3 KIMRAY INC 
EEUU-52 NW 42nd St. Oklahoma City, 

OK 
73-

0563687 
117 809 USD 

 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Destino Moneda 

1 YPF SA ARGENTINA -MACACHA GUEÑES 515 USD 

2 PAN AMERICAN ENERGY N/I USD 

3 PLUSPETROL N/I USD 

4 EXXON MOBIL N/I USD 

5 TECPETROL N/I USD 

6 CGC N/I USD 

7 CAPSA N/I USD 

8 SINOPEC N/I USD 

9 ENAP SIPETROL N/I USD 

10 EQA N/I USD 

 
Fuente: Empresa.  
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 65450 

Desde: 13/02/2001 - Alta de afiliación 

Hasta: 29/02/2012 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 278017 

Desde: 01/03/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/06/2015 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 318148 

Desde: 01/07/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/06/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 201738 

Desde: 01/07/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 627009 

Desde: 01/08/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

N° 
Tipo de 

Seguro 
Compañía Aseguradora Nº Póliza 

Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTOR 
ALLIANZ ARGENTINA COMPAÑÍA SEGUROS 

S.A. 
180040514729 502 454 

Pesos Argentinos 

(ARS) 
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4.1 IMPORTACIONES  

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

08/2018 276 667 0 0 0 276 667 

07/2018 66 188 0 0 0 66 188 

06/2018 161 290 0 0 0 161 290 

05/2018 252 430 0 0 0 252 430 

04/2018 338 571 0 0 0 338 571 

03/2018 81 510 0 0 0 81 510 

02/2018 361 267 0 0 0 361 267 

01/2018 469 471 0 0 0 469 471 

12/2017 163 775 0 0 0 163 775 

11/2017 365 395 0 0 0 365 395 

10/2017 91 890 0 0 0 91 890 

09/2017 111 991 0 0 0 111 991 

08/2017 168 626 0 0 0 168 626 

07/2017 131 661 0 0 0 131 661 

06/2017 25 794 0 0 0 25 794 

05/2017 35 204 0 0 0 35 204 

04/2017 135 546 0 0 0 135 546 

03/2017 50 524 0 0 0 50 524 

02/2017 50 733 0 0 0 50 733 

01/2017 109 497 0 0 0 109 497 

12/2016 115 480 60 000 0 0 175 480 

11/2016 142 660 8 935 0 0 151 595 

10/2016 333 563 0 0 0 333 563 

09/2016 315 725 0 0 0 315 725 

08/2016 289 077 0 46 780 0 335 857 

 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

País % Fob Total 

4- Comercio Exterior 
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ESTADOS UNIDOS 94.49 2 520 455 

CANADÁ 3.98 106 036 

REINO UNIDO 1.51 40 213 

ALEMANIA 0.03 730 

Totales 
 

2 667 434 
Valores estadísticos aproximados 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Posición % Fob Total 

INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA MEDIDA O CONTROL DEL CAUDAL, N IVEL, PRESIÓN U 
OTRAS CARACTERÍSTICAS VARIABLES DE LÍQUIDOS O GASES (POR EJEMPLO: 
CAUDALÍMETROS, INDICADORES DE NIVEL, MANÓMETROS, CONTADORES DE CALOR), 
EXCEPTO LOS INSTRUMENTOS Y APARATOS DE LA 

9026 35.10 936 290 

ARTÍCULOS DE GRIFERÍA Y ÓRGANOS SIMILARES PARA TUBERÍAS, CALDERAS, DEPÓSITOS, 
CUBAS O CONTINENTES SIMILARES, INCLUIDAS LAS VÁLVULAS REDUCTORAS DE PRESIÓN Y 
LAS VÁLVULAS TERMOSTÁTICAS. 

8481 24.03 641 034 

APARATOS DE RAYOS X Y APARATOS QUE UTILICEN RADIACIONES ALFA, BETA O GAMMA, 
INCLUSO PARA USO MEDICO, QUIRÚRGICO, ODONTOLÓGICO O VETERINARIO, INCLUIDOS LOS 
APARATOS DE RADIOGRAFÍA O RADIOTERAPIA, TUBOS DE RAYOS X Y DEMÁS DISPOSITIVOS 
GENERADORES DE RAYOS 

9022 9.62 256 665 

MOTORES Y GENERADORES, ELÉCTRICOS, EXCEPTO LOS GRUPOS ELECTRÓGENOS. 8501 5.57 148 670 

DENSÍMETROS, AREÓMETROS, PESALÍQUIDOS E INSTRUMENTOS FLOTANTES SIMILARES, 
TERMÓMETROS, PIRÓMETROS, BARÓMETROS, HIGRÓMETROS Y SICRÓMETROS, AUNQUE 
SEAN REGISTRADORES, INCLUSO COMBINADOS ENTRE SÍ. 

9025 4.70 125 417 

Otros 
 

20.97 559 358 

Totales 
  

2 667 434 
Valores estadísticos aproximados 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se detectaron antecedentes de actividad comercial Exportadora de la sociedad, para los cuatro últimos periodos. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 
Días de 
atraso 

Observaciones 

COMSERT SRL 
INDUSTRIAL AND 

COMMERCIAL BANK OF 
CHINA 

10/18 1 71 000 N/A - 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 ICBC - Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIAS SOCIEDADES 05-1997 

IVA 05-1997 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 05-2001 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 
 

Contribuyente no amparado en beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 
emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 
Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la 
referida. 

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

La información expuesta es la registrada al 13/12/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos 
Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones 
Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con 
antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación 
Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. 
Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con 
planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así 
también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

Informe de la Dirección de Rentas de la provincia de Córdoba 

CUIT: 30693441818 
Razón Social: COMSERT SRL 
Ingresos Brutos: 9011940607 
Fecha de Consulta: 13/12/2018  
Situación Fiscal: IRREGULAR 
 
¿Qué significa la Situación IRREGULAR? Significa que existen Impuestos u otras Acreencias registrados a tu nombre, vencidos y 
pendientes de pago mayores a $5,00. En el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos y Agentes, además de deuda, se verifica si existe 
incumplimiento en la presentación de declaraciones juradas. 
 
 Impuestos: Inmobiliario (Urbano y Rural), Automotor, Embarcaciones, Ingresos Brutos y Sellos. 
 Acreencias No Tributarias: Multas de la Policía Caminera, del Ministerio de Comercio e Industria, y de Cánones, Derechos y/o Tasas 

originadas por el uso y/o destino del agua del Ministerio de Agua, Ambiente y Energía, cuyo cobro está también a cargo de Rentas. 

6.3.3 Embargos 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 12/2017 AL 11/2018 

 

Fuente: AFIP. 

 

 

 

COMSERT SRL, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 13/12/2018 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados COMSERT SRL  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados SALVADOR BELLO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados FRANCISCO FERREYRA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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COMENTARIO A LOS ESTADOS CONTABLES 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/01). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades  

 

Principales indicadores  

 

Económicos: 

 Las ventas del ejercicio cerrado en enero 2018 alcanzaron un total de $166.818M versus $150.950M en el 

ejercicio anterior evidenciándose un incremento del 11% crecimiento que resultó inferior a la inflación del 

mismo período por lo que se puede inferir un menor nivel de actividad. 

 El costo directo redujo del 37% al 27% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos de 

estructura incrementaron del 166% al 173% su participación. 

 En función de lo expuesto el resultado operativo creció 33% y alcanzó en 2018 $92.568M (55% s/ventas) 

versus $69.463M (46% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

 La carga financiera se mantuvo dentro de parámetros razonables representando el 22% de los ingresos versus 

09% en el ejercicio anterior. 

 De acuerdo con lo expuesto el resultado final fue de $57.665M (346% s/ventas) versus $44.451M (294% 

s/ventas) en el ejercicio anterior. 

 

En resumen, la performance económica resultó satisfactoria destacándose que gracias a la reducción del costo directo los 

márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final mostraron un significativo incremento. 

 

 

Financieros: 

 La liquidez corriente pasó de 484 a 358 manteniéndose dentro de parámetros adecuados aunque desmejorando 

levemente debido principalmente al aumento del pasivo comercial financiero y fiscal. 

 La liquidez ácida pasó de 443 a 268 manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios.  

 El capital de trabajo creció 13% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $118.832M cifra que 

representó el 71% de la facturación y el 72% del activo. 

 La exposición financiera si bien desmejoró respecto del ejercicio anterior igualmente se mantuvo muy reducida. 

 El EBITDA representó más de 2 veces el total del pasivo corriente evidenciándose una adecuada capacidad de 

fondos en función de sus compromisos. 

 EL EBIT mostró una muy holgada cobertura de la carga financiera. 

 Se mantuvo una reducida relación deuda bancaria/ventas representando el pasivo financiero sólo 2% de los 

ingresos (1% en 2016). 

 

En resumen, la situación financiera a 1/2018 era adecuada sustentándose en adecuados indicadores de liquidez 

satisfactorio capital de trabajo y holgada capacidad de generación de fondos en relación con sus compromisos. 
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Patrimoniales:  

 Aún luego de una distribución de utilidades por $29.119M y en función del resultado obtenido el PN al cierre del 

ejercicio finalizado en enero 2018 alcanzó un total de $119.929M versus $106.715M en el ejercicio anterior. 

 Del total del PN sólo $9.346M (8% s/PN total) corresponden a capital considerándose demasiado elevado la 

porción del PN susceptible de ser distribuida. 

 La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

 La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el sólo el 28% del activo (20% en el 

ejercicio anterior) siendo las deudas fiscales la principal fuente de apalancamiento. 

 El indicador de endeudamiento pasó de 0,26 a 0,38 desmejorando pero manteniéndose igualmente dentro de 

parámetros adecuados.  

 

En resumen, la situación patrimonial a 01/2018 era adecuada destacándose el reducido endeudamiento que presenta. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

ene-16 ene-17 ene-18

2,12 3,90 2,60

68% 80% 72%

0,47 0,26 0,38

0,67 0,78 0,72

1% 1% 1%

57,90 67,12 109,30

12% 3% 8%

33% 3% 20%

ene-16 ene-17 ene-18

91.716.698$     132.501.547$   164.900.636$   

1.089.307$       1.590.025$       1.097.196$       

92.806.005$     134.091.572$   165.997.833$   

29.733.582$     27.376.569$     46.069.063$     

-$                      -$                      -$                      

29.733.582$     27.376.569$     46.069.063$     

63.072.423$     106.715.003$   119.928.770$   

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

ene-16 ene-17 ene-18

46,2% 41,7% 48,1%

72,0% 65,1% 77,2%

48,9% 51,8% 55,8%

51,3% 62,7% 72,8%

23,2% 29,4% 34,6%

2,7% 4,8% 8,1%

311,9% 475,6% 617,0%

ene-16 ene-17 ene-18

125.424.435$        150.949.917$        166.817.584$        

61.107.468$          56.361.603$          45.336.979$          

29.149.123$          44.451.703$          57.665.470$          

0,37 0,46 0,56

56,27 53,81 25,09

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

ene-16 ene-17 ene-18

3,08                    4,84                    3,58                    

2,70                    4,43                    2,68                    

106                     104                     149                     

4                          4                          44                       

0,31                    0,33                    0,35                    

ene-16 ene-17 ene-18

8.927.753          6.795.611          1.330.736          

1.758.816          2.006.804          24.213.401       

9.707.206          797.019             9.415.994          

3.488.785          862.984             3.683.816          

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

ene-17 ene-18

 $           44.451.703,00  $           57.665.470,00 

611.565,00$                    524.390,00$                    

-$                                 -$                                 

 $           45.063.268,00  $           58.189.860,00 

-247.988,00$                   -22.206.597,00$              

-3.945.599,00$                -6.593.153,00$                

211.880,00$                    -30.351.108,00$              

-38.935.284,00$              21.286.893,00$               

-8.910.187,00$                8.618.975,00$                 

109.378,00$                    -56.838,00$                     

9.120.452,00$                 7.197.543,00$                 

-50.856,00$                     111.982,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             2.415.064,00  $           36.197.557,00 

-809.123,00$                   -44.451.703,00$              

-$                                 -$                                 

-1.112.283,00$                -31.561,00$                     

 $                493.658,00  $            -8.285.707,00 

-2.625.801,00$                2.820.832,00$                 

-$                                 -$                                 

 $            -2.132.143,00  $            -5.464.875,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

13.901.465,3       $ 5.289.398,4          $

5.080.024,4          $ 4.245.215,8          $

28 días 799.894,1             $

131 días 2.707.380,1          $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 2,85             10 Liquidez corriente ratio 3,82               10

Endeudamiento corriente ratio 0,37             10 Liquidez acida ratio 3,12               10

Capital corriente % 72,6% 10 Rotación del pasivo corriente días días 131                 5

Activo no Cte sobre Activo % 0,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 28                   10

Financiación del activo no cte. ratio 91,05          10 Efecto Palanca ratio 0,34               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 7,3% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 17,9% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,6% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 9,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 46,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 7,5% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 73,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 18,5% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 53,8% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      2

Resultado bruto sobre ventas % 67,1% 10 Rotación de bienes de cambio días 178                 2

Rentabilidad sobre Ventas % 31,6% 10 Rotación del activo veces 1,09               10

Costo del financiamiento % 6,4% 10

Rentabilidad del capital % 535,9% 10

EBITDA/Ventas % 50,6% 10

EBITDA/Intereses % 36,95           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

93,53

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


