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1- ResumenEjecutivo

INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Presentan irregularidades
Nocumple /No posee / | sin evidencias de planes de

No aplica por que contrata

Se detectan

Norpica | Nocedioimomacion | requiarzacion  cecis monotibuts planes de pagos, etc. ypaga punales o s detecan desyios
() informacion parcial @ 3) @)
T Cumplimiento de Obligaciones Previsionales & Impositivas &
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones x
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 x
1.1.3|presentacion y pago de ART. x
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales x
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2:1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x
1:2:2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (1.V.A. F-731) x
1:2:3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos x
1.3 [Como es su situacion bancaria x
[Total c al e Impositivo [ e8% 27
No Aplica No cedi6 informacion Malo (1) Regular (2) Bueno (3) Muy Bueno (5)
/2. Situacion Econémico-Financiera
2.1 |Como es la situacion y evolucion patrimonial en relacion a los siguientes items: No Aplica No cedi6 informacién menor de 0,42 0,6 06a10 10a13 mayora 1,3
11[sohencia x
No Aplica No cedi6 informacion mayora 1,3 13y 10 1,0a06 menor a 0,6
1 x
2.2 |Como es la situacion y evolucion Financiera de la empresa en relacion a: No Aplica No cedi6 informacion menor a 0,5 05y12 12y18 mayora 1,8
2.2.1{indice de liquidez X
2.3 |Como es la situacion y evolucion econémica de la empresa en relacion a los siguientes indices No Aplica No cedi6 informacion 0y 10 (0) 10y 20% 20y 35% mas del 35%
Bnta x
No Aplica No cedi6 informacion menor de 0y 6% 6y13% 13y 20% mas del 20 %
Operatia x
No Aplica No cedi6 informacion 0y2% 2y6% 6y13% mas de 13 %
Neta x
[Total Situacion Econémico-Financiero [ 6% 19
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
) CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CoNDICION
Junaje | Puniaje shrespecto al total Ponderacion (49 Resultado
1 |Cumphm\emu de Obligaciones Previsionales e Impositivas 27 40 68% 10,0% 0,7
2 |Sl(uambn Economico-Financiera 19 30 63% 90,0% 57
Resultado Final 6,4

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA
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r INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

1.2. CONCLUSION FINAL

Ingelsa Bahia Blanca brinda servicios de construccion y fabricacion de productos metalicos. Opera con 20 empleados
(tenfa 25 en 2016 y 2017) y no registra operacion bancaria a crédito. No posee juicios, cheques rechazados,

embargos, ni riesgos reputacionales o de Compliance. Los socios también mantienen un perfil comercial saludable.

El andlisis del dltimo ejercicio se hizo sobre Balances cerrados en abril de 2018, que no cuentan con el debido
informe del Auditor. Asi y todo, alli se evidencia una merma en la actividad comercial en relacién al 2017, que no
parece haber impactado en el perfil general del proveedor, quien al cierre del ejercicio mantenia niveles razonables

de Solviencia, Endeudamiento y Rentabilidad.

Las Ventas post-Balance indicadas por la empresa, denotan una reduccién comercial ain mayor, al menos
considerando el promedio mensual acumulado ($ 45 millones en el ejercicio completo cerrado en abril de 2018,
versus $ 13.6 millones en los 5 meses subsiguientes). De sostenerse esta tendencia, podria verse afectada la situacion

general del proveedor. Recomendamos operar con cautela.

Limite de Compra
Ventas Balance Ventas post balance
30% sobre ventas _

Ventas $45.119.766 $13.599.458

Limite de compra $13.535.929 $ 407.837
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H INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.
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INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS / ESTATUTO

INGELSA

Ilngenieria y }'.jchuL:lun de Obras Civiles ¢ Industriales

Razén Social INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

Cuit 30-70937809-7

Domicilio Av. Gral. Mosconi 3368, Bahia Blanca, Buenos Aires.
Teléfonos 0291-400-3333/34

CODIGO C.L.A.E. 410021 /251102 / 251101 / 469090

Construccion, reforma y reparacion de edificios no residenciales
Fabricacion de productos metalicos para uso estructural

AGHLLE Fabricacion de carpinteria metalica
Venta al por mayor de mercancias n.c.p.
Forma Juridica Sociedad de Responsabilidad Limitada.
Fecha Ins. D.P.P.J. El 11/10/2005 bajo la Mat. 77.939 Leg. 141144 del 27/04/2006.
Duracion Hasta el 10/10/2104.
Capital S 735 000.00 (Fuente: Empresa).
Cantidad Empleados 20 (Fuente: Empresa).
Domicilio Legal Av. Gral. Mosconi 3368, Bahia Blanca, Buenos Aires.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Inglesa ejecuta desde hace mas de 35 afios obras Civiles e Industriales contando con el Valor Agregado de poseer un
departamento de Ingenieria que ha realizado una extensa labor profesional en los campos de disefio y célculos de

estructuras, proyecto, ejecucion y direccion de obras.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacion.
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H INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

24

.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no aportada por la empresa.

2.4,

-

SAFOF HFOEF AAFOEF AFO PO S AFO

2 Constancia de inscripcion AFIP/11BB / Ganancias etc.

ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS

J/ J PUBLICOS
CONSTANCIA DE
INSCRIPCION

CUIT: 30-70937809-7
INGELSA BAHIA BLANCA SRL

Forma Juridica: S.R.L.

Fecha Contrato Social: 11-10-2005 >
]
IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA %
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 01-2006 [;;:]
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 12-2006 (]
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 12-2006
GANANCIAS SOCIEDADES 10-2005 =
IVA 10-2005 =
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 g
REG. INF. - CITI - COMPRAS 04-2011 E]
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 [;;3
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015|
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 12-2005 %
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 740 01-2006 >
kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkhhkkkkkkkkkkkkkkkhkkkhkhkkkkkkk
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por g
Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la presente =
constancia. iy
]
O
=

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en:
- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder,
deberan solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.
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- Impuesto a las Ganancias:la condicion de exenta, para las entidades
enunciadas en los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita
mediante el "Certificado de exencion en el Impuesto a las Ganancias"
Resolucion General 2681.

Actividad principal: 410021 (F-883) CONSTRUCCION, REFORMA Y REPARACION DE EDIFICIOS NOMes de inicio: 11/2013
RESIDENCIALES
Secundaria(s): 251102 (F-883) FABRICACION DE PRODUCTOS METALICOS PARA USOMes de inicio: 11/2013

ESTRUCTURAL
251101 (F-883) FABRICACION DE CARPINTERIA METALICA Mes de inicio: 11/2013
469090 (F-883) VENTA AL POR MAYOR DE MERCANCIAS N.C.P. Mes de inicio: 11/2013

Mes de cierre ejercicio comercial: 4

Domicilio Fiscal
GRAL MOSCONI 3368 - BARRIO : parq industrial
BAHIA BLANCA
8000-BUENOS AIRES

Vigencia de la presente constancia: 05-11-2018 a 05-12-2018 Hora 09:16:43 Verificador 106729721875

AFOF AFO g nguny painguny AFO

2.5 MARCAS /PATENTES/ LICENCIAS

No se detecté informacion.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

ORGANIGRAMA

GERENTE GENERAL
Ing. Robarto Gelds

‘ GERENCIA TECNICA ‘ ‘ GERENCIA ADMINISTRACION ‘

Patrido Gelos

\ ‘ | ADMINISTRACION |

SEGURIDAD E HIGIENE PRODUCCION GERENCIA INGENIERIA ‘
Ing. Rodolfo Laurent CONTROL DE CALIDAD Ing Jorge Arcostarzo
Ing. Enrique Lambrecht [ |

INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

COAPRAS Dpto RREH TFACTURACION
COMPUTOS | PRESUPUESTOS | | PROYECTOS |
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. INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

GELOS ROBERTO ARGENTINO LEON DE IRAETA 1337 20-05506082-8
GELOS PATRICIO ARGENTINO LINO SPILIMBERGO 2020 20-27832373-1 16
NILDA ROBERT ARGENTINO LEON DE IRAETA 1337 23-05778383-4 20

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

GELOS ROBERTO ARGENTINO, LEON DE IRAETA 1337 20-05506082-8 SOCIO GERENTE
GELOS PATRICIO ARGENTINO, LINO SPILIMBERGO 2020 20-27832373-1 SOCIO GERENTE
NILDA ROBERT ARGENTINA, LEON DE IRAETA 1337 23-05778383-4 SOCIO GERENTE

Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

GELOS ROBERTO

Es de nacionalidad argentina, nacido el 26/10/1945, con DNI n°: 5.506.082. Esta inscripto como trabajador auténomo, bajo
los siguientes rubros de actividad: prestacion de servicios de arquitectura, ingenieria y servicios conexos de asesoramiento
técnico N.C.P.; e servicios inmobiliarios realizados por cuenta propia con bienes urbanos propios o arrendados N.C.P.
Operaba en forma normal (Situacién 1) con el Banco Credicoop Coop. Ltdo. y con Nueva Card S.A. a Septiembre de 2018

(Gltima posicion informada por el B.C.R.A. a la fecha). No se detectaron acciones judiciales en su contra.

GELOS PATRICIO

Argentino, con fecha de nacimiento el 23/01/ 1980, con DNI n°: 27.832.373. Estd inscripto como trabajador auténomo, bajo
los siguientes rubros de actividad de prestacidn de servicios inmobiliarios realizados por cuenta propia con bienes urbanos
propios o arrendados N.C.P. e servicios de asesoramiento, direccion y gestidn empresarial realizados por integrantes de
cuerpos de direccidn en sociedades excepto las andnimas. Operaba en forma normal (Situacidn 1) con el Banco Credicoop

Coop. Ltdo. a Septiembre de 2018 (ultima posicidén B.C.R.A.). Sin acciones judiciales en contra.
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H INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

NILDA ROBERT

Es de nacionalidad argentina, con fecha de nacimiento el 25/09/1948, con DNI n°: 5.778.383. Esta inscripta como trabajador
auténomo, bajo los siguientes rubros de actividad de prestacidn de servicios. Servicios inmobiliarios realizados por cuenta
propia, con bienes urbanos propios o arrendados n.c.p.; servicios de asesoramiento, direccién y gestién empresarial

realizados por integrantes de cuerpos de direccidn en sociedades excepto las andnimas.

No se detecté informacién sobre endeudamiento con entidades financieras a Septiembre de 2018 (ultima posicion

informada por el B.C.R.A. a la fecha). No se detectaron acciones judiciales en su contra.

2.8 activos
—

2.8.1 Inmuebles

Edificio (oficinas administrativas) y Deposito (Taller) ubicado en Av Gral. Mosconi 3368, Bahia Blanca, Parque Industrial.

Terreno en calle Gral. Roca 62, Bahia Blanca, con construccién parcial de estructura de hormigdn.

Fuente: Empresa.

2.8.2 Rodados

CHEVROLET S10 pick up cabina doble modelo 2016 patente AB418DL.
CHEVROLET S10 pick up cabina doble modelo 2016 patente AA462US.
CHEVROLET S10 pick up cabina doble modelo 2008 patente HDG878.
CHEVROLET Montana afio 2012 Patente LHN447.

Camion IVECO DAILY afio 2011 patente KCE437.

Pick Up KIA cabina Ismple Modelo 2008 Patente HIJ642.

Tractor JCB ANO 2006.

Acoplado Marca FFP afio 2010.

Acolpado KOMATSU aiio 1974.

Fuente: Empresa.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

| No se detecté informacion. |
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2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detectd informacion.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
20 2 3 25

2016
2017 20 2 3 25
2018 15 2 3 20

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No se detecté informacion.
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EMR01E Cadaracidn @ lirsa Formulars F.234
7 oo e S a—
ﬁ.[FDD e - Afia g, I - Reat. TL 0
— . DGNIE Serwiits Estrluclis: b
Declaro que los datas consignados en este | prre— - =
93 1 farmulario son correctos y completas y que NE ST 705 A5
ne 52 ha omitide ni falseado informacion = 527,705,48
Deelaciin Juracall  que deba contener esta declaradan, siendo  |fors o re. 5 527,706 4
Pﬁ::Wn fiel expresain de la verdad. urra o Rem, &: 527,706,45
coentavas e o Ren. 5 LFER g
S.L5.5, urres i Pam. fi: 0,00
Apelido v Mowboe o Razdn Sodal: Wrg,  [Furma e Ben. 7 0008
Werificador:

THCGELSS, BEHIA BLANCG SRL GF4MEY  furrs fe Ran. 1 527, M5
v o Rem, @ FEERU T
bt e Ham, 10: 43]‘.:1_1' At

Domiclks Foeal: GRAL BOSOOR! JIEH BAMLY BLANCA W 4100

LI =REGIHMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL | 11 = REGIMEN MACTONAL DE OBRAS SOCIALES |

al - Total de aportes &F,333,10)81 - Total de aporbe: LLG31,57

al - hpartes 8 favor 0,00| a2 - dpories o favor 0,00

al = Aportas 5.5, a pagar 67,332, 10(a3 = Apartes 0,5, a pagar 10,631.57

b - Asignaciones familares pegadas 0,00 b1 - Tetal de contrisociones 2LIE31L

Il - Tatal de contribudiones 92,980,43| b2 - Exgedentes de contibudanias a favor 0,00

I - Acignadiones covpensadas 0,00

bl - Capedentes ce corktnbudanes a faver 0,00 Subtctal contribuciones 0.5, 11,263,11

Retencinnes L0,024,05
Subtolal conlriucenes 5,5 92,550,43 Contribuciones 0.5, a pagar 1123506
Retencianoss 43,E38,5H
Comtriliuciomnes 5.5 A pagar 49,151, 85
[I01 = RETEMCIONES I¥=WALES ALIMENTARICS { CAMS DE ALIMENTOS ]
Salilo reterciones pencdo anteor 1,00 Miovita base de cdloulo i
Aetenciones d= perodo 53 Eed 6l Contribuciones, Wales Almentarios
Tatal retendones =3 Eed il yo Cajas de Almenbos a pagar o,m
Parcapait da Vakes AFmant 0,00
Retencons=s aplicades a Ssguridad Sooal 43,830,58
Ratenciones aplicadas a Ohra Sodal 10,024,05| ¥ « REHATRE |
Saldo de rebenciones a penoda fuburo [iii] Tatal Contribuciones RENATRE D,00
Tatal $eq. Sepako UATRE
| VI= LEY DE RIESGOS DFE TRABAM VIl = SEGLURGD OE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 1 12,60 Cuiles o504 /0, - Fima 1 - 236,88
Riemnun, com SAT 527, 706,45 44,538,427 Costa Emen: n,m
LALT. total & pagar 4455102 SCVL O & Pagar Eﬂ
Ley 25,937 Encuadra: Mo Camesponds Porcerdage: 0,00 Reesukaion
000
Loy 27,430 - Montn Tekal Deraidn: 43 930,00
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |

351 - Contribuckoncs de Scquridad Socly 49 151,85 ANz - Apartes de Obra Sedal 10,631.57

201 - Aportes de Seguridad Social B7.333,10 270 - Vaks Almentanios Cajes de aimerios 0,00

350 - Conbribuckores REMATRE 0,00 12 -LR,T, 44,551.02

332 - Conbrhuckones de Obra Soclad 11.235.06 028 - Sequrn Colective de Wida Chligatorio 136,88

235 - Seg, Sepdia LETRE 0,00

Forma de Pagn: Efectivo

Fuente: Empresa.
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INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Productos: planta de provision de acero cortado, doblado y armado.

Servicios de construccion de obras civiles.

Areas de trabajo
> Inglesa ha operado, entre otras, en las areas de trabajo que se detallan a continuacién:
»  Construcciones Industriales.
»  Contracciones Civiles (Hipermercados, Mauseo, Viviendas, Locales comerciales).
Pavimentos de hormigdn armado.
Estructurasy fundaciones de hormigén.
Fabricacion de Estructuras Metalicas.
Cubas y recipientes.
Obras civiles para planta de tratamiento de desagiies industriales.
Redes cloacales.

Redes de agua.

YV V V VYV V V VY V

Alumbrado publico.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS POST BALANCE

Mayo 2018 3310647 8647796 pesos Pesos Argentinos (ARS)
Junio 2018 3325858 4 668 406 pesos Pesos Argentinos (ARS)
Julio 2018 2605196 2072447 pesos Pesos Argentinos (ARS)
Agosto 2018 2226590 6216 861 pesos Pesos Argentinos (ARS)
Septiembre 2018 2131167 1780833 pesos Pesos Argentinos (ARS)
Total 13599 458 23386 343 pesos Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

No se detecté informacién.

3.4 COMPRAS ANUALES
No se detectd informacidn.

3.5 PROVEEDORES
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. INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

L N° | Razénsocial | Domicilio ] _TaxiD__] MontoAnualde Compras

1 SIPAR ACEROS SA RUTA NACIONAL N 3 30503245988 2324503 Pesos Argentinos (ARS)
2 ACERBRAG SA EDIFICIO BUREAU NORTE PIL 30693170881 1174329 Pesos Argentinos (ARS)
3 CODIMAT SA DON BOSCO 1495 30540889356 507013 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES
Monto Anual
Razodn Social Tax ID Moneda

de Ventas

TRANSP. DE GAS DEL SUR DON BOSCO 3672 CABA 30657862068 13000000
2 COOPERATIVA OBRERA LTDA PARAGUAY 445 BAHIA BLANCA 3052575931 23000000 ARS
3 FINNING ARGENTINA SA ESTANIZLAO CEBALLOS 2739 30647227119 2200000 ARS
4 EMBOTELLADORA DEL ATLANTICO RUTA NAC. 19 KM 370 VILLA ESQIU 30529135943 - ARS

Fuente: Empresa.

3.7 SEGURQOS

3.7.1 Registro de contratos con las ART
ASOCIART

N° de contrato: 136151

Desde: 04/01/2006 - Alta de afiliacion

Hasta: 31/03/2013 - Cambio de Aseguradora
PROVINCIA

N° de contrato: 142390

Desde: 01/04/2013 - Cambio de Aseguradora

Hasta: Afiliacién vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

“ Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

ACCIDENTES PERSONALES SAN CRISTOBAL 0406010406151 1100000 Pesos Argentinos (ARS)
2 SEGURO DE VIDA OBLIGATORIO SAN CRISTOBAL 0417001003536 17 Pesos Argentinos (ARS)
3 INCENDIO SAN CRISTOBAL 0402010108048 3200000 Pesos Argentinos (ARS)
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INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

4- Comercio Exterior

No se detectd informacidn sobre operaciones de importacidn / exportacidn concretados por la empresa en forma reciente.
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INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

No se detectd informacidn sobre endeudamiento actual con entidades financieras.

N B N N

TPFSA. 24,50 11,50

TOTAL PERIODO T80 15,30 24,60 11,50 10,50

N B B 7 T T

VEFSA. 21,30
TOTAL PERIODO 21,30 15,20

VPFS.A.

TOTAL PERIODO

Situaciones Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

Situscion1  Situadidn2 situscion3 M Situacion 4 M Situscion 5 Ml Situacidn 6
25 -

20 -

10 -

a

B O e L Y Y L L LY L) L e e e N e R T e

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

N . | L | I —

Banco Credicoop Coop Limitado Pesos Argentinos (ARS)

2 Banco de la Provincia de Bs As N/I Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

Quien  suscrnibe... R e N fu:;&aa_—.,{) ................................................. -
D.N.L/ LEJ LC, .5.526.9222....., en mi canicter de ... 505 Q. (V25
de la cmpresa  SRNEL S L T A declaro en cardcter de declaracion jurada,
que la firma NO / SF-posee iniciadas acciones judiciales en su contra ¥y NO / b(

participa como actora en ninguna demanda judicial,

Se extiende lax presente constancia parm ser presentada

ante,... .\.2)'»5 o k?-:n.r.c;:‘.»a. 7 = N S S ON ... Bty L B L N
alos .28, dias del mes de .CLI0CAST | de 2005

Ingelsa "/
r.L--An,u.-‘;-,a',.

ing. ROBERTO GELOS
SOCIOGERENTE

Aclaracion: Tachar lo que NO corresponda y completar espacios punteados. En caso de

poseer acciones judiciales iniciadas, detallarias,

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacion.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 01-2006
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 12-2006
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 12-2006
GANANCIAS SOCIEDADES 10-2005
IVA 10-2005
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - CITI - COMPRAS 04-2011
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 12-2005
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 740 01-2006

Contribuyente no amparado en beneficios promocionales INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de
emision de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del
Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.
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. INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 0

Referencias de categorias
Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

La informacion expuesta es la registrada al 02/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a
los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000,
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto
sobre los Ingresos Brutos, s6lo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la
categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucidn judicial como asi también los planes de regularizacién de
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
Identificacion: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO.
Situacion actual: Categoria 0

Referencias de categorias
Categoria 0 Agente sin incumplimiento.

La informacién expuesta es la registrada al 02/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentacidn de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuacién
como agentes de recaudacidn en el régimen general de retencién y en el régimen general de percepcién del impuesto sobre los Ingresos
Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regimenes de recaudacién. En la categoria 4 se encuentran los agentes
de recaudacidn con deudas en proceso de ejecucidn judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no
ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoria a quienes, habiendo realizado la adhesién a un
régimen de regularizacion de deudas en proceso de ejecucion judicial, el mismo se encuentre caduco.

6.3.3 Embargos

La firma no presento declaracion jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 05/11/2018.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, INGELSA BAHIA BLANCA SRL CUIT 30709378097 no registra
sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 05/11/2018 (valido unicamente por el dia de emision)

i

CFT [MRENATEA  SRT?
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INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados INTECO ARGENTINAS.R.L.

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ NELSON OSCAR MURNOZ

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados HUGO RICARDO MANUELLA

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados CELIAROSA LAVITA

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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. INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ SILVIA GLADYS REY

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

No se detectd informacidn de prensa negativa.
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8- Estados Contables

INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

8.1 DATOS CONTABLES

Caja y Banco

Inversion Corriente

anc Creditos Por ventas
otros Créditas

Bienes Cambio

Bienes Intangibles

Qtros Activos Comrisntes
Total De Activos Corrientes

Credito Por )

@

Otros Créditos No Corrientes
otras Inversiones No Corrientes
Bienes De Uso valor De Origen

Depreczcon Acumulzda

Bienes De Uso

Otros Activos No Corrientes
Total Activo Mo Corriente

Total Activa

CAPITAL DE TRABAIO

18.008

2815 2817

ivo Corriente [l Pasiv

I0_pag

18,808

B 285

=]

1822

=]

1822

13822

10107

ESTRUCTURA PATRIMONIAL Ll

2815 2817 2818

M Activo [l Pasivo [l Patrimonio Neto

11745

=]

2261

=]

2251

2261

14008

7040

4685

4342

1120

2527

=]

2527
o
(1]
2527

20236

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

SOLVENCIA

2817

bl

2818
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. INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

Pasivo / Patrimonio Neto

Cusntas Por Pager (D=udas Comerczles) 611 1721 1233
Frestamos (Deudas Bancarias] 0 ] (1]
Remunerzcionss ¥ Cargas Socales o [u] [}
Carges Fizcales 138 425 341
anticipos Clientes o 0 3253
otros Pasivos 2609 2755 4281
Total Pasive Corrients 3358 4902 2148
Cuentas Por Pagar [:] (1] (1]
Freztamos 0 1] 1]
Deudas Fiscales o 0 1]
Qtrozs Pasives (Mo Corrientes) [v] [} [i]
Previsiones o 0 L]
Total Pasive Mo Corriente o 1] 1]
Total Pasive 3358 4502 2148
Capital sodial 735 735 735
Resultados Mo Asignados 6013 E 388 10352
Patrimonio Neto 6748 2104 11087

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE m EMDEUDAMIENTO CORRIENTE m EFECTO PALAMCA El
2,5= 8,9 = 8,35 =
8,8 -
83-
. 8,7 -
8,25 =
8,6 =
1,5 -
e 82-
8,4 = 8,15 -
.
8,3~
B,1-
. 8,2-
8,85 -
8,1-
o - ° - 8-
216 2017 2018 216 2017 2018 2018 2017 2612
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Estado de Resultados

Fecha Balance 30/04/2016 30/04/2017

25 28574 41535
Compras Del Ejercicio 1780 4537 3808
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 20215 33 382 35124
resultado Eruto 6358 B152 0035
Amortizaciones 242 528 4oz
Gastos de Comerdializacidn ] [1} 7139
Gastos de Administracion 4214 5248 1}
Gastos Financienos o o 1]
Ofros Ingresos 855 582 1345
Otros Egresos o [} [1}

resultados financieros y por tenencia (induyendo result.por exposicion a infladidn)

)
5}

o
Impuesto A Las Ganancias o o o
resultado del Ejercicio 3101 3895 4 803

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS m GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) El RENTAEILIDAD SOBRE VENTAS (%) D
Bag - 16 - 12

2816 2817 2818 26816 2817 2818 2816 2817 2818
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. INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

Liquidez Corriente 240 154

bt Conris Pariie (oniree

LIOQUIDEZ SECA | Acida) 220 i) | 181

i - B i) P Corvmerdss

Endeudamiznto o050 054 oA

Pz Toral f Pastrimenics it

Endeudamiento Activo Fijo oo 000 000

Paamors Pdes Cow vt § B obr L

Solvencia Patrimonial 01 186 121

Patrameres Rito Pasres Fatal

Capital De Trabajo 492601 G843,14 B 560,07

bty Coovriimeli - Pasivey Convisriss

Imversiones De Bisnes De Uso ki 403 430

Palramoreg Mta ) B de U

Utilidad Bruta 2353 19,63 22,15

Lok Sauiki 1

Unillidsd Meta 1167 038 10,65

Ltk Mt Vo] * 30

Retomno Schre Patrimanic 046 043 043

Liickard| Mt ' Patri iy

Raotacion De Activos 263 247 223

erstis [ et Testal

Ratacion Activa Fijo 1450 1837 17,85

Werstan, | B chr Linny

RENTABILIDAD 5/ACTIVOD D GE 2782 23,74

ilickind Meta | st Toral) * 100

EBITDA J PASIVO 1,00 050 057

Fusiodtand chill spencicios 4 A tisaciorss § Gaslin Fnanciens & impueeto o | g | Paiio T

Ratacion De Creditos 1851 2503 3115306
dan f Lradion por Werla

Ratacion De Inventarios 12497 3E.34 136

Lot bireamivriin, | B s Carnbiny

FRESTAMOS /PN, 000 000 000

Huslamen L Rt

PRESTAMOS [ (VENTASS12) 0,00 0.00 D00

Fraridamen, [ (i [ 13}

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

COMENTARIO A LOS ESTADOS CONTABLES

I.SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/04).

Aclaraciones previas:

El ejercicio finalizado en abril 2018 no cuenta con el informe del auditor.

Principales indicadores

Econdmicos:

Las ventas del ejercicio 2018 alcanzaron un total de $45.120M versus $41.535M en el ejercicio anterior
evidenciandose un incremento del 9% crecimiento que resulté muy inferior a la inflacion del mismo periodo por lo
que se puede inferir un menor nivel de actividad.

El costo directo redujo en 2 puntos porcentuales su incidencia sobre las ventas (78% en 2018) mientras que por el
contrario los gastos de estructura incrementaron del 13% al 16% su participacion debido especialmente al mayor
gasto fiscal.

El resultado operativo se redujo 2% en valores absolutos y pasé de $2.904M (7% s/ventas) en 2017 a $2.857M (6%
s/ventas) en 2018.

No se registrd carga financiera situacién que condice con la inexistencia de pasivo financiero.

Existen otros ingresos por un total de $1.946M versus $992M en el ejercicio anterior correspondientes
principalmente a intereses por inversiones en plazo fijo.

La rentabilidad final sobre ventas pas6 del 9% al 11% y en valores absolutos se incrementé 23% alcanzando un

total de $4.803M versus $3.896M en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia mantuvo una adecuada performance econémica destacandose que pese a la pérdida de eficiencia

a nivel operativo y gracias al incremento de los resultados diversos (intereses positivos) el resultado final se incrementd

respecto del ejercicio anterior y se mantuvo dentro de parametros adecuados.

Financieros:

La liquidez corriente pasé de 240 a 194 manteniéndose dentro de parametros adecuados aunque desmejorando
levemente debido principalmente al pasivo generado por anticipos de clientes.

El capital de trabajo crecié 25% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $8.560M cifra que
representd el 19% de la facturacion y el 42% del activo.

La exposicion financiera mejord respecto del ejercicio anterior y resulté muy reducida sustentandose la mejora en
el mayor saldo por disponibilidades e inversiones y la reduccién de las deudas comerciales.

La relacién EBITDA/pasivo corriente mostré un ratio de 057 aunque si no se consideran dentro del pasivo los
anticipos de clientes el ratio mejoraria a 089 mejorandose significativamente.

El ciclo operativo muestra un saldo favorable de 114 dias que surge de cobros al dia una rotacion del stock de 11

diasy plazo promedio de pago a proveedores de 114 dias.
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H INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

En resumen, la situacion financiera a 04/2018 era aceptable presentando adecuados indicadores de liquidez un razonable
nivel de capital de trabajo, una muy reducida exposicién financiera y holgado saldo favorable del ciclo operativo

indicadores que evidencian una razonable capacidad de generacidn de recursos para afrontar sus compromisos.

Patrimoniales:

e El resultado obtenido y la mesurada politica de distribucion de resultados permitié que el PN a 04/2018 se
incrementara 22% y fuera de $11.087M versus $9.104M en el ejercicio anterior.

e Del total del PN sélo $735M corresponden a capital considerandose demasiado elevado la porcién del PN
susceptible de ser distribuida.

e Larelacion PN/activo fijo resulto satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN.

e Debido al incremento significativo del pasivo por sobre el aumento el PN el indicador de solvencia patrimonial
pasé de 185 en 2017 a 121 en 2018 desmejorando, pero manteniéndose igualmente dentro de parametros
adecuados.

En resumen, la situacién patrimonial a 04/2018 mostraba dentro de parametros razonables sustentandose en un nivel de
solvencia adecuado vy satisfactoria relacion activo fijo/PN aunque debe mencionarse como un factor de riesgo la volatil

conformacién del PN.

EVOLUCION POST-CIERRE

Las ventas del periodo mayo- septiembre 2018 alcanzaron un total de $13.599M y un promedio mensual de $2.720M cifra

que respecto del promedio mensual del ejercicio 2017 evidencia una reduccién del 27%.
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INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

8.2 ANALISIS VERTICAL
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. INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2016/2017/2018

Analisis Patrimonial abr-16 abr-17 abr-18 Activo Corrientey Pasivo Corriente
20.000.000
Solvencia 2,01 1,86 1,21 18.000.000
16.000.000
i i it 10 0/ 0/
Patrimonio Neto sobre Activo 67% 65% 55% 14.000.000
Endeudamiento corriente 0,50 0,54 0,83 12.000.000 I '
10.000.000 -
Capital corriente 0,49 0,49 0,42 8.000.000 : N
Activo no Cte sobre Activo 18% 16% 12% 6.000.000
4.000.000
Financiacion del activo no cte. 3,70 4,03 4,39 2.000.000
Deuda b i bre Pasi 0% 0% 0% :
euda bancaria sobre Fasivo o o o 2016 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 18% 35% 49% § Activo Corriente § Pasivo Corriente
Info abr-16 abr-17 abr-18 Estructura Patrimonial
25.000.000
Activo Corriente $ 8285128 | $ 11.745.139 | $ 17.708.557
20.000.000
Activo no Corriente $ 1.821.791 | $ 2.261.004 | $ 2.527.286
15.000.000
Activo $ 10.106.919 [ $ 14.006.143 | § 20.235.843
' ) 10.000.000
Pasivo Corriente $ 3.359.116 | § 4.901.999 | $§  9.148.485
Pasivo no Corriente $ -1 $ -8 -|| 5-000.000
Pasivo $ 3359116 | $ 4.901.999 | $  9.148.485
2016 2017 2018
Patrimonio Neto $ 6747.803|$ 9104144 | $ 11.087.358 “ Activo & Pasivo “ Patrimonio Neto
Trends
. Solvencia 450 Endeudamiento corriente Capital corriente
' ' 1,40
1,40 - 3,00
1,20
1,20 A
2,50 1,00
1,00 -
2,00 0,80
0,80
0,60 - 150 0,60
040 - 1,00 — 0,40 -
0,20 - 0,50 . 0,20 -
0,00 - 0,00 - 0,00 -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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. INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

eriodos Analizados

16/2017/2018

Analisis de rentabilidad Resultado bruto sobre ventas
60,00%
55,00%
Rentabilidad de la inversién total 459% 42,8% 43,3% 50,00%
45,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversin 45,9% 42,8% 43,3% 40,00%
35,00%
- - ) 30,00%
9 o 9 :
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 30,7% 27,.8% 23,7% 25.00%
. 5 . 20,00%
Resultado bruto sobre ventas 23,9% 19,6% 22,2% 15,00%
10,00%
Rentabilidad sobre Ventas 11,7% 9,4% 10,6% 5,00%
0,00%
Costo del financiamiento 0,0% 0,0% 0,0% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital 421,.8% 530,1% 653,5% Estructura de Resultados
50.000.000
Info abr-16 abr-17 abr-18 45.000.000
40.000.000 -
35.000.000 1
Ventas $ 26.573.827 | $ 41.534.568 | $  45.119.766 | 30.000.000
25.000.000
Costo de Ventas $ 20.215.356 | $ 33.382.383 | $  35.123.673 || 20.000.000
15.000.000
Resultado del ejercicio $ 3.100.529 | $ 3.896.342 | $ 4.803.215 || 10.000.000
5.000.000
EBITDAVentas 0,13 0,11 0,12
2016 2017 2018
EBITDAIntereses u Ventas  Costode Ventas & Resultado del gjercicio
Rentabilidad de la Inversién Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
100,0% 10,0% 35,0%
90,0% 9,0%
30,0%
80,0% 8,0%
70,0% 7,0% 25.0% 7
60,0% 6,0%
20,0%
50,0% 5,0%
15,0%
40,0% 4,0%
30,0% 3,0% 10,0%
20,0% 2,0%
5,0%
10,0% 1,0%
0,0% 0,0% 0,0% -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados

INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

2016/2017/20

8

Analisis Financiero abr-16 abr-17 abr-18 300 Plazo Promedio de Pagos y Cobros
250
Liquidez corriente 2,47 2,40 1,94
200
Liquidez acida 2,20 2,21 1,81 150
100
Rotacioén del pasivo corriente dias 169 151 250 5
Rotacién de las cuentas a cobrar 16 12 0 -
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,31 0,28 0,24 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info abr-16 abr-17 abr-18 8.000.000 Exposicién Financiera
7.000.000
Caja y Bancos 5.953.126 4.253.440 7.040.305 || 6:000.000
5.000.000
Creditos por ventas 1.435.937 1.659.637 14.130 | 4.000.000
3.000.000
Deudas Comerciales 611.077 1.720.985 4.525.894 | 2.000.000
1.000.000
Deudas bancarias -
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto - - - u Caja y Créditos W Deudas Comerciales y Bancarias

Trends

Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 2,00 1,00
1,99 \ 0,90
1,95
1,98 \ 0,80
1,97 0,70
1,90
1,96 0,60
1,95 1,85 0,50
1,94 0,40
1,80
1,93 0,30
1,92 2
9 175 0,20
1,91
1,90 1,70
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
50.000.000 5.000.000
45.000.000 4.500.000
40.000.000 4.000.000
35.000.000 3.500.000
30.000.000 3.000.000
25.000.000 : 2.500.000
20.000.000 2.000.000
15.000.000 1.500.000
10.000.000 1.000.000
5.000.000 500.000
0 0
2016 2017 2018 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

Analisis del Flujo de fondos abr-17 abr-18
Resultado del ejercicio 3.896.342,00 4.803.215,00
Amortizaciones de Bienes de Uso $ 528.003,00 | $ 401.974,00
Depreciacion de Intangibles $ $
Generacion interna de fondos 4.424.345,00 5.205.189,00
Variacion de créditos por ventas $ -223.700,00 | $ 1.645.507,00
Variacion de otros créditos $ -3.826.107,00 | $ -1.022.698,00
Variacion de Bienes de Cambio $ -38.706,00 | $ -201.294,00
Variacién de otros activos corrientes $ - |8 -
Variacién de cuentas a pagar $ 1.109.908,00 | $ 2.804.909,00
Variacion de deudas sociales $ - 1S -
Variacion de deudas fiscales $ 287.300,00 | $ -85.157,00
Variacion de otras deudas $ 145.675,00 | $ 1.526.734,00
Variacién de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos 1.878.715,00 9.873.190,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ -1.540.001,00 | $ -2.820.001,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - |8 -
Adquisicion de Bienes de Uso $ -967.216,00 | $ -668.256,00

Flujo de fondos antes de la financiacion -628.502,00 6.384.933,00
Variacion de deudas financieras corrientes $ - $ -
Variacion de deudas financieras no corrientes $ - $ -
A entoo d onde caja ) 628.502,00 | $ 6.384.9 00

Evoluciéon de Caja

Aumento o disminucion de caja

14000000 7.000.000
12000000 6.000.000
10000000 5000000
4.000.000
8000000
3.000.000
6000000
2.000.000
4000000 1.000.000
2000000 .
PV 2018
0 (1.000.000)
2016 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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n INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 3.759.980,5 $ S/Patrimonio Neto 453.450,8 $
Compras Mensuales 3254775 $ S/Capital de Trabajo 283.572,8 $
Modo de Cobro s/Balance 6 dias S/Activos Liquidos 204.843,7 $
Modo de Pago s/Balance 213 dias S/Variables Combinadas 279.095,3 $

8.8 SCORE DE BALANCE
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INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L.

Periodos Analizados 2016/2017/2018
Concept Exp'rje;ado Grade Concept EXp;ZSrado Valor Puntaje
Analisis Patrimonial Analisis Financiero

Solvencia ratio 1,49 10 Liquidez corriente ratio 2,13 10
Endeudamiento corriente ratio 0,70 10 Liquidez acida ratio 1,97 10
Capital corriente % 44.9% 10 Rotacion del pasivo corriente dias dias 213 1
Activo no Cte sobre Activo % 14,2% 10 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 6 10
Financiacion del activo no cte. ratio 419 10 Efecto Palanca ratio 0,26 10
Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10 ANa de & a
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 41,2% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Ana de rentabilldad Gastos Comerciales sobre Ventas % 95% 10
Rentabilidad de la inversion total % 43,6% 10 Gastos Administracién sobre Ventas % 5,5% 10
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 43,6% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 15,0% 10
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 25.8% 7 Vida restante de Bienes de Uso afios 6 5
Resultado bruto sobre ventas % 21,8% 2 Rotacion de bienes de cambio dias 108 7
Rentabilidad sobre Ventas % 10,5% 10 Rotacion del activo
Costo del financiamiento % 0,0% 10
Rentabilidad del capital % 587.9% 10
EBITDA/Ventas % 11,5% 5
EBITDA/Intereses % HHtHH# R 11

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo ‘ : : : ‘ : , ‘ ‘
Liquidez corriente
Liquidez acida
Rotacion del pasivo corriente dias ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca
Rentabilidad de la inversién total
Rentabilidad ordinaria de la inversién
Rentabilidad ordinaria sobre el activo ‘ : : : : ‘ ‘ ‘

Resultado bruto sobre ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDA/Ventas : : : : ‘ ‘ ‘ ‘
EBITDA/Intereses
Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracién sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas
Vidarestante de Bienes de Uso : : : : ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacién de bienes de cambio : : : : : : ‘ ‘
Rotacion del activo : : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

4 Average ¥ Trend
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