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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

98%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

57%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 39 40

2 17 30

13 y 20 %

x

x

x

x

mayor a 1,8

x

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 5,1

98%

57%

6 y 13 %

No cedió información

x

No cedió información

Rentabilidad Neta x

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

39

menor a 0,61,0 a 0,6

x

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 17

6,1

xRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

x

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $74.707.916 $107.321.577 

Límite de compra $ 22.412.374 $ 32.196.473 

 

 

CARROCERÍAS NAVARRO HNOS. S.A. se dedica desde 1975 –principalmente- a la fabricación de carrocerías para vehículos 

automotores, siendo pionera en la fabricación de ambulancias en Argentina.  Cuenta con 62 empleados en relación de dependencia 

informados a 2018 y no declara recursos subcontratados. Posee contrato de afiliación por Seguro de Riesgos del Trabajo, vigente a 

la fecha, sin registrar antecedentes de contratos extinguidos por falta de pago. Desde el punto de vista previsional, AFIP registra 

impago el periodo 01-2019 con deuda de aportes (Seguridad Social y Obra Social). No presenta sanciones laborales publicadas. 

Posee certificación vigente de normas ISO 9001. Su operatoria bancaria es normal y sus Directivos no registran antecedentes 

comerciales que revistan gravedad. No se han detectado acciones judiciales que tengan a la analizada como demandada. No hay 

riesgos de Compliance o de exposición de marca detectados. Registra incumplimientos informados por ARBA que lo colocan en 

Categoría 3 (deuda mayor a $10.000) y por la Dirección General de rentas de la Provincia de Córdoba. El Balance 2017 indica una 

buena performance económica, con incrementos en las ventas (aumento interanual del 37% y tendencia que se mantiene si se 

consideran las ventas post balance informadas) y mayores niveles de ganancia final aunque mayormente se expliquen por Otros 

Ingresos no vinculados directamente al negocio de la empresa (ingresos diversos sin detalle de los mismos). Se pudo observar una 

mejora de los principales indicadores y niveles razonables de Liquidez (1.86), Solvencia (1.06), Endeudamiento (0.94) y Rent. S/Vtas. 

(5.63%). En línea con lo expuesto, no se observan impedimentos para operar normalmente con la empresa analizada. 

Recomendamos chequear que haya regularizado las cargas sociales del período que figuraba impago al momento del análisis.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

Razón Social CARROCERIAS NAVARRO HNOS. S.A. 

Cuit 30-55686169-9 

Domicilio Hipólito Vieytes 430, Villa Martelli, Buenos Aires  

Teléfonos 011 4709 6062 

CODIGO C.L.A.E. 292000 / 452300 / 452600 / 453291  

Fecha de Cnm 06-12-1979 

Actividad 

Fabricación de carrocerías para vehículos automotores, fabricación de 
remolques y semirremolques 
Instalación y reparación de parabrisas, lunetas y ventanillas, cerraduras no 
eléctricas y grabado de cristales 
Reparación y pintura de carrocerías, colocación y reparación de guardabarros 
y protecciones exteriores 
Venta al por menor de partes, piezas y accesorios nuevos n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Inscr. I.G.J. Nº 701 Libro 93 Tomo A de Sociedades Anónimas 

Fecha Ins. R.P.C. 20/03/2079 

Duración Hasta el 20/03/2079 

Cantidad Empleados 62 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Av. Belgrano 615, Piso 8º G, C.A.B.A. 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Fundada en el año 1975 por el actual Presidente Sr. Ricardo J. Navarro, 

CARROCERÍAS NAVARRO fue pionera en la fabricación de ambulancias en 

Argentina en la década de los ’80. Por estos años, se equipaban unidades 

vehículos Ford, Volkswagen y las primeras Renault Traffic. Acompañando el 

lanzamiento de modelos para los segmentos de furgones, pick-ups y chasis-

cabina en el mercado automotriz, CARROCERÍAS NAVARRO fue 

consolidándose como empresa especializada en el carrozado de 

ambulancias y desarrollando modelos, trabajando conjuntamente con empresas de emergencias, organismos públicos y las 

propias terminales automotrices. La empresa fue ampliando su capacidad productiva y diversificando sus líneas de 

productos, hasta cubrir la mayoría de las transformaciones de vehículos comerciales posibles. Durante los últimos 15 años 

la empresa ha ido profesionalizando su gestión adaptándose a las exigencias del mercado automotriz moderno, obteniendo 

certificaciones de calidad, homologaciones y reconocimiento a nivel nacional e internacional. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc.  
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

RICARDO JUAN NAVARRO ARGENTINA - SAUBIDET 4067 - VILLA MARTELLI 20-08103770-2 95 

MABEL ANGELICA QUEIPO ARGENTINA - SAUBIDET 4067 - VILLA MARTELLI 27-13296181 - 1 5 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

RICARDO JUAN NAVARRO ARGENTINO - SAUBIDET 4067 - VILLA MARTELLI 20-08103770-2 PRESIDENTE 

MABEL ANGELICA QUEIPO ARGENTINA - SAUBIDET 4067 - VILLA MARTELLI 27-13296181-1 VICE PRESIDENTE 

MARIA ALEJANDRA NAVARRO QUEIPO ARGENTINA - LA SALLE 4141 - VILLA MARTELLI 28901492 DIRECTOR SUPLENTE 

 
 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

RICARDO JUAN NAVARRO 

 

MABEL ANGELICA QUEIPO 

 

MARIA ALEJANDRA NAVARRO QUEIPO 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles y Rodados 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por 
Fecha 

Emisión 

Fecha 

Vencimiento 

1 ISO 9001: 2005 BUREAU VERITAS 12/09/2018 31/10/2019 

2 
REGISTRO DE FABRICANTES VEHICULOS ARMADOS EN 

ETAPA 

MINISTERIO DE 

PRODUCCION 
29/03/2004 N/I 

3 REGISTRO DE FABRICAS TERMINALES DE CARROCERIAS MINISTERIO DE JUSTICIA 27/07/2016 N/I 
 

 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 48 2 7 57 

2017 49 2 9 60 

2018 50 3 9 62 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Información no aportada.  
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CARROCERIAS NAVARRO HNOS. S.A. 

 

FIDELITAS ®            28/53 

 

 

 

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Hoy CARROCERIAS NAVARRO está considerada como una referencia a nivel regional y mantiene un fuerte foco en la calidad 

y el desarrollo de nuevos productos. La empresa dispone de un área productiva superior a 4000 m2, ubicada en el municipio 

de Vicente López, zona norte de Gran Buenos Aires. 

 

 

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2018 2 550 074 4 792 399 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 2018 9 553 255 4 046 353 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 2018 1 032 592 6 600 754 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 2018 1 138 420 5 273 511 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 2018 3 266 676 4 485 034 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 2018 15 776 619 5 829 579 Pesos Chilenos (CLP) 

Julio 2018 5 389 894 9 979 732 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 2018 31 302 848 5 726 835 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 2018 5 910 602 3 710 588 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 2018 5 935 559 1 965 348 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 2018 13 115 044 3 281 822 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 2018 12 349 994 8 685 746 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 107 321 577 64 377 701 Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

No se detectó información.  
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3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Monto Anual de Ventas Moneda 

1 IGARRETA ARGENTINA 3353876676 29 241 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 AURELIA ARGENTINA 30574875176 14 400 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 GERLI AUTOMOTORES ARGENTINA 30710452136 8 900 000 Pesos Argentinos (ARS) 

4 RENAULT ARGENTINA 30503317814 6 845 000 Pesos Argentinos (ARS) 

5 AUTOMOTORES HAEDO ARGENTINA 30539510890 5 300 000 Pesos Argentinos (ARS) 

6 AUTOMOTORES MEGA ARGENTINA 30574875176 1 800 000 Pesos Argentinos (ARS) 

7 YPF ARGENTINA 30546689979 1 440 000 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 
 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA HOLANDO 

N° de contrato: 8507 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/11/2010 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 237918 

Desde: 01/12/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/01/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 314596 

Desde: 01/02/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 29/02/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: OMINT 

N° de contrato: 2228 

Desde: 01/03/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/10/2018 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 4710341 

Desde: 01/11/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 



 

 

CARROCERIAS NAVARRO HNOS. S.A. 

 

FIDELITAS ®            31/53 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 

Nº 

Póliza 

Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL COMPRENSIVA LA EQUITATIVA 84704 9 500 000 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 INTEGRAL LA EQUITATIVA 244537 3 421 000 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 
RESPONSABILIDAD CIVIL GUARDA 

VEHICULOS 
LA EQUITATIVA 77511 N/I 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

 

 

 

 

  



 

 

CARROCERIAS NAVARRO HNOS. S.A. 

 

FIDELITAS ®            32/53 

 

 

 

No se detectó información sobre operaciones  de importación / exportación concretadas por la empresa en forma reciente.  

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

CARROCERIAS NAVARRO HNOS S.A. 
BANCO CREDICOOP COOPERATIVO 

LIMITADO 
12/18 1 1 467 N/A - 

CARROCERIAS NAVARRO HNOS S.A. 
BANCO DE LA PROVINCIA DE 

BUENOS AIRES 
12/18 1 1 112 N/A - 

CARROCERIAS NAVARRO HNOS S.A. 
AMERICAN EXPRESS ARGENTINA 

S.A. 
12/18 1 211 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PROVINCIA DE BUENOS AIRES N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO CIUDAD N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

 

  

6- Situación Judicial 



 

 

CARROCERIAS NAVARRO HNOS. S.A. 

 

FIDELITAS ®            37/53 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

IVA 02-1990 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 12-1980 

GANANCIAS SOCIEDADES 09-1980 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 742 03-2017 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 31 10-2015 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 10-2015 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 10-2015 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 

presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 

Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Situación actual: Categoría 3 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

 

La información expuesta es la registrada al 21/02/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 21/02/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes 

de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no 

ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un 
régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

 

 

Dirección General de rentas de la Provincia de Córdoba 

CUIT: 30556861699 

Razón Social: CARROCERIAS NAVARRO HNOS S.A. 

Ingresos Brutos: Sin Datos 

Fecha de Consulta: 21/02/2019 

Situación Fiscal: IRREGULAR 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 
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6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 02/2018 AL 01/2019 

 
 
 

 

 

CARROCERIAS NAVARRO no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 21/02/2019. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados CARROCERIAS NAVARRO HNOS. S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados RICARDO JUAN NAVARRO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MABEL ANGELICA QUEIPO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MARIA ALEJANDRA NAVARRO QUEIPO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados   

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Las ventas del año 2017 totalizaron $ 74.708M exhibiendo un aumento interanual del 37% ($ 54.722M en el 2016).  

- Este hecho le permitió a la compañía absorber de manera más eficiente sus costos directos ($ 59.595M 79.8% 

s/ventas) y alcanzar un margen bruto de $ 15.113M (47% superior al del año 2016) equivalente al 20.2% s/ventas (versus $ 

10.252M 18.7% s/ventas en el año anterior).    

- En tanto los gastos de estructura pasaron de $ 6.213M (11.4% s/ventas) a $ 10.574M (14.1% s/ventas). El 83% de 

dicho total está formado por erogaciones administrativas entre las cuales se destacan las realizadas en sueldos cargas 

sociales y honorarios.  

- Consecuentemente la compañía alcanzó un superávit operativo de $ 4.539M (6.1% s/ventas) versus $ 4.039M (7.4% 

s/ventas del año 2016). Este margen cubrió holgadamente la carga financiera del período ($ 1.286M 1.7% s/ventas). 

- Por último luego de imputar otros ingresos por $ 3.219M (4.3% s/ventas sin apertura) y de deducir el cargo por el 

impuesto a las ganancias ($ 2.265M 3% s/ventas) la compañía obtuvo un utilidad final de $ 4.207M la cual resultó un 101% 

mayor a la del ciclo anterior     ($ 2.094M). Mientras la rentabilidad en función a la facturación creció de 3.8% a 5.6% en 

términos de patrimonio neto pasó del 19% al 28.8%.  

 

En resumen, la compañía mantuvo una aceptable gestión económica con mayores niveles de ganancia final en valores 

nominales y en términos de retorno sobre ventas y patrimonio neto. Esos mayores niveles se basaron fundamentalmente en 

la percepción de ingresos diversos. 

 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente aumentó de 1.63 a 1.86. 

- En tanto el monto del capital de trabajo se expandió un 21% pasando de $ 9.860M a                 $ 11.917M cifra que 

representó el 16% de la facturación y el 42% del activo. 

- Por su parte la exposición financiera pasó de 2.78 a 3.09 reflejando un satisfactorio valor. 

- El EBIT ($ 4.539M) cubrió holgadamente la carga financiera del período ($ 1.286M) y el Ebitda (pasó de $ 4.139M a $ 

8.076M) representó 0.58 veces el total de compromisos a cancelar en el corto plazo ($ 13.808M).  

 

En resumen, la situación financiera a 12.2017 se considera satisfactoria en términos de liquidez capital de trabajo y 

exposición financiera exhibiendo una holgada cobertura de los intereses del ejercicio.   
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Patrimoniales:  

- Debido a la utilidad económica del ejercicio (neta de la distribución de resultados) el patrimonio neto ($ 14.614M) 

creció un 33% interanual ($ 11.007M en el 2016). El mismo presenta una volatilidad del 97%. La relación PN/activo fijo 

resultó satisfactoria dado que la totalidad del activo no corriente está cubierto con fondos propios. 

- Los recursos propios ampliaron diez puntos porcentuales de participación dentro del mix de financiación de la 

inversión total (del 41% en el año 2016 al 51% en el 2017). 

- Mientras el activo total ($ 28.422M 91% corriente) creció un 6% interanual el pasivo total ($ 13.808M de corto plazo 

en su totalidad) se redujo un 12% debido a la amortización de deudas comerciales y fiscales.   

- Consecuentemente el nivel de endeudamiento disminuyó de 1.43 a 0.94 creciendo la solvencia de 0.70 a 1.06. 

 

En resumen, el cuadro patrimonial a diciembre del 2017 se considera satisfactorio en función de un moderado nivel de 

endeudamiento y una adecuada estructura de financiación del activo fijo. Como aspecto débil debe mencionarse que el 

patrimonio neto exhibe una elevada volatilidad.    



 

 

CARROCERIAS NAVARRO HNOS. S.A. 

 

FIDELITAS ®            47/53 

 

8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

4,84 0,70 1,06

83% 41% 51%

0,21 1,43 0,94

0,58 0,37 0,42

25% 4% 9%

3,33 9,60 5,42

0% 12% 17%

36% 43% 38%

dic-15 dic-16 dic-17

8.082.833$                      25.599.357$              25.725.048$                      

2.673.499$                      1.147.089$                 2.697.364$                        

10.756.332$                   26.746.445$              28.422.413$                      

1.843.063$                      15.738.985$              13.808.059$                      

-$                                       -$                                  -$                                         

1.843.063$                      15.738.985$              13.808.059$                      

8.913.269$                      11.007.460$              14.614.353$                      Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente
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Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

25,1% 19,0% 28,8%

42,9% 36,7% 53,1%

35,5% 15,1% 27,3%

22,1% 18,7% 20,2%

5,0% 3,8% 5,6%

20,3% 5,2% 9,3%

224076500,0% 209419000,0% 420689300,0%

dic-15 dic-16 dic-17

44.450.331$            54.721.831$            74.707.916$            

34.628.500$            44.469.734$            59.594.852$            

2.240.765$              2.094.190$              4.206.893$              

0,09 0,08 0,11

10,40 5,06 6,28

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

4,39                    1,63                    1,86                    

4,16                    1,57                    1,79                    

24                       135                     90                       

11                       125                     39                       

0,21                    0,08                    0,15                    

dic-15 dic-16 dic-17

5.489.622           1.228.601           8.694.339           

1.638.029           22.724.102         9.776.490           

665.066              6.785.629           5.188.189           

-                      1.819.581           2.400.000           

-                      0,165                  0,164                  

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

dic-16 dic-17

 $         2.094.190,00  $         4.206.893,00 

99.758,00$                                318.061,00$                              

-$                                            -$                                            

 $         2.193.948,00  $         4.524.954,00 

-21.086.073,00$                       12.947.612,00$                        

1.331.076,00$                          -605.214,00$                            

-545.781,00$                            -29.871,00$                               

-$                                            -$                                            

6.120.563,00$                          -1.597.440,00$                         

2.134.675,00$                          987.982,00$                              

3.821.104,00$                          -1.901.887,00$                         

-$                                            -$                                            

-$                                            -$                                            

 $        -6.030.488,00  $       14.326.136,00 

1,00$                                          -173.022,00$                            

-$                                            -$                                            

-50.113,00$                               -1.840.818,00$                         

 $        -6.080.600,00  $       12.312.296,00 

1.819.581,00$                          580.419,00$                              

-$                                            -$                                            

 $        -4.261.019,00  $       12.892.715,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6.225.659,7           $ 597.697,8              $

2.852.032,3           $ 394.778,6              $

57 días 536.348,2              $

92 días 509.592,1              $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,54                   10 Liquidez corriente ratio 2,18                10

Endeudamiento corriente ratio 0,96                   9 Liquidez acida ratio 2,09                10

Capital corriente % 43,1% 10 Rotación del pasivo corriente días días 92                   8

Activo no Cte sobre Activo % 10,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 57                   10

Financiación del activo no cte. ratio 6,15                   10 Efecto Palanca ratio 0,14                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 13,3% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 38,7% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,5% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 25,8% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 11,1% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 47,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 14,9% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 25,5% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 10                   9

Resultado bruto sobre ventas % 20,1% 2 Rotación de bienes de cambio días 11                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 5,1% 7 Rotación del activo veces 2,71                5

Costo del financiamiento % 9,9% 10

Rentabilidad del capital % 338379805,0% 10

EBITDA/Ventas % 9,7% 5

EBITDA/Intereses % 6,59                    10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

88,64

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Analisis Patrimonial
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