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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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98%
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0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

57%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 39 40

2 17 30

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 39

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 17

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 6,1

98% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 57% 90,0% 5,1
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 293 662 374 $ 43 992 757 

Límite de compra $  88 098 712 $ 13 197 827 

 

Transportes El Cholo S.A., es una empresa de transportes que inicia actividades en 1959 pero desde 1992 con esta 

razón social. Informa como nombre de fantasía Transporte Moreiro.   

Tiene como actividad principal la prestación de servicio de transporte automotor urbano de cargas y cuenta con 

predios techados utilizados como Depósitos de mercadería. 

Sus accionistas son Aníbal Moreiro (95%) y Mariano Moreiro con 5%. Sus principales directivos no registran 

antecedentes comerciales negativos. 

Declaran 164 empleados en 2019, aunque en la declaración jurada de conceptos previsionales a 07-2019, se registran 

156. Cumple con sus obligaciones laborales, no registra períodos impagos correspondientes a aportes a la Seguridad 

social y Obra Social en los últimos doce meses. Tampoco se detectaron contratos de ART extinguidos por falta de 

pago ni sanciones laborales según REPSAL. 

Desde el punto de vista fiscal, las Direcciones de Rentas de las Pcias. de Córdoba, Buenos Aires y Corrientes,  

informan incumplimientos. Opera normalmente con los bancos, con dos cheques rechazados sin informarse pago. 

No registra eventos negativos de compliance. Existen consideraciones de ética corporativa a revisar con el Área 

Gestión de Proveedores. 

Al 30/06/2018 según los Estados Contables la compañía presentó una adecuada performance económica 

manteniéndose adecuados márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final. Las ventas, en términos reales, 

evidenciaron un crecimiento del 31%(en línea con la inflación del período). 

La liquidez corriente pasó de 1.17 a 1.16 manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

Como factor de riesgo debe mencionarse el reducido capital de trabajo. EL indicador de solvencia patrimonial pasó 

de 2.39 en 2017 a 1.92 en 2018 desmejorando levemente pero manteniéndose dentro de parámetros adecuados 

elación con el nivel de actividad. 

En línea de lo expuesto no se evidencian impedimentos para operar normalmente. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social TRANSPORTES EL CHOLO SA. 

CUIT 30-65818363-6. 

Domicilio BUERAS TTE CNEL 02901, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 4289-1111 - (OTRO) / 1142308080 - (OTRO) / 1142890700 - (OTRO) 
/ 1142890800 - (OTRO) / 1142890900 - (OTRO) / 1142891111 - (OTRO) / 
203-8839 - (OTRO) / 42890800 - (FIJO) 

Actividad 492280 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR URBANO DE CARGA 
N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 30/12/1992 

Fecha de Contrato Social 23/11/1992 

Patrimonio neto al 2018 $ 69 243 947 

Cantidad Empleados 156 (Fuente: 931 06/2019) 

Domicilio Legal BUERAS TTE CNEL 02901, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 
o eventuales. 

DE LA SERNA 2021, (1872), SARANDI, BUENOS AIRES, ARGENTINA 
BUERAS TTE CNEL 02981, (1824), LANUS 

 

 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Página 1 de 10) 

  



 

 

TRANSPORTES EL CHOLO SA 

 

FIDELITAS ®            8/49 

 

 
Se adjunta documentación (Página 1 de 8) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

Transportes El Cholo S.A. es una empresa familiar que recorre el país desde 1959. 

Tiene como actividad principal la prestación de servicio de transporte automotor urbano de cargas y cuenta con predios 

techados utilizados como Depósitos de mercadería. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

Misión: 

• Proporcionar soluciones a medida de las necesidades de los clientes y que superen sus expectativas. 

• Asistir a la industria, el comercio y a los particulares en sus intercambios. Crear y confeccionar métodos de trabajo, 

conservar la ecología. 

Visión: 

• En el ámbito de la logística, pretenden ser destacados en origen a la eficacia de sus servicios por la suma de sus 

clientes y mercados donde actúan. 

Valores: 

•  Esfuerzo y dedicación. 

•  Trabajo en equipo. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa. 

  



 

 

TRANSPORTES EL CHOLO SA 

 

FIDELITAS ®            13/49 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

 

Información proporcionada por la empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

Aníbal Moreiro Argentina 11017674 95 

Mariano Moreiro Argentina 32261827 5 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

Aníbal Moreiro Argentina 11017674 Presidente  

Walter Moreiro Argentina 14456573 Vicepresidente 

Mariano Moreiro Argentina 32261827 Apoderado 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ANÍBAL MOREIRO 
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WALTER MOREIRO 

 

 

MARIANO MOREIRO 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.8.2 Rodados 

No declara. 

 

 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES     Fecha: 27/05/2014 

TRANSPORTES EL CHOLO S.A. POR 1 DIA - ART. 60 LS. Directorio: Por Asamblea Ordinaria, de fecha 05/07/2013 quedo 

designado el Directorio: 1) Directores Titulares: presidente Aníbal Moreiro DNI 11.017.674; Vicepresidente Walter Moreiro 

DNI 14.546.573; Directores Suplentes: Clemente Moreiro DNI 6.146.787. Av. 95.126 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 39001 BUREAU VERITAS 16/01/2019 15/01/2022 

 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 144 1 11 156 

2018 147 1 13 161 

2019 148 1 15 164 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.  
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Transportes Moreiro Hnos. (Moreiro Hnos. S.A. 

empresa relacionada por sus accionistas y 

directivos) cuenta con una flota propia de 100 

camiones y 175 semirremolques. Unidades 

equipadas con sistema satelital con bloqueo de 

combustible, Telefonía móvil y radio para la 

rápida ubicación en ruta, Vigía para 

neumáticos, equipo yen set (generadores eléctricos), Unidades adaptadas a cada necesidad – Porta contenedores, Siders, 

barandas rebatibles, carretones, playos, chasis, etc.  

Se encuentran habilitados para cargas generales, sustancias peligrosas.  

La Comisión Nacional de Regulación del Transporte y el Registro Único del Transporte Automotor (RUTA) los a registrado 

como Empresa de Transporte Nacional e Internacional de carga vía terrestre. También cuentan con diferentes Permisos 

internacionales que le habilitan para la circulación por todos los países limítrofes (Brasil, Bolivia, Chile, Paraguay y 

Uruguay). 

La Secretaria de Programación para la prevención de la Drogadicción y la lucha contra el Narcotráfico, habilita para el 

transporte de productos químicos. Bajo el Nº: 01790/97. 

 

Ofrecen un servicio de carga y descarga de mercaderías con maquinarias adecuadas para cada producto. 

Cargas Generales, Liquidas, Congeladas y supercongeladas: 

➢ 1 auto elevador marca TCM para 7 toneladas. 

➢ 2 auto elevador marca TCM para 30 toneladas. 

➢ 1 maquina containera marca PyH de 45 toneladas. 

➢ 2 máquinas containeras Clark de 45 toneladas. 

➢ 4 puentes grúas de 10 toneladas. 

➢ 20 auto elevadores de uñas de 3 toneladas. 

 

Cuentan con instalaciones propias de 

distintos tipos: 

➢ Talleres Mecánicos 

➢ Lavadero 

➢ Repuestos 

➢ Depósitos Industriales 

➢ Depósitos Fiscales 

 

 

 

3- Situación Comercial 



 

 

TRANSPORTES EL CHOLO SA 

 

FIDELITAS ®            26/49 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2019 $ 43 992 757 $ 4 023 309 Pesos 

Total $ 43 992 757 $ 4 023 309  Pesos 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No declara.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No declara. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 YPF S.A. 30-54668997-9 Argentina $ 85 000 000 Pesos 

2 NEUMALAR S.A. 30-70100060-5 Argentina $ 25 000 000 Pesos 

3 Sitrack.Com Argentina S.A. 33-70723134-9 Argentina $ 3 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 
 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. 30-54668997-9 Argentina $ 120 000 000 Pesos 

2 CAMMESA 30-65537309-4 Argentina $ 89 000 000 Pesos 

3 COCA COLA FEMSA DE BS AS 30-52539008-6 Argentina $ 31 000 000 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  

 

Clientes 

 
 

 



 

 

TRANSPORTES EL CHOLO SA 

 

FIDELITAS ®            27/49 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 99893 

Desde: 01/08/2007 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2008 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: INTERACCION 

N° de contrato: 28692 

Desde: 01/09/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2009 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 95151 

Desde: 01/10/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/06/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: CAMINOS PROTEGIDOS 

N° de contrato: 63 

Desde: 01/07/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 572423 

Desde: 01/08/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 CAUCION AFIANZADORA LATINOA.CIA.SEG.SA 483774 $ 6 796 190 Pesos 

2 CAUCION AFIANZADORA LATINOA.CIA.SEG.SA 502897 $ 1 213 480 Pesos 

3 VIDA OBLIGATORIO BOSTON S.A. 45611 0 Pesos 

4 TRANSPORTES INTEGRITY SEGUROS ARGENTINA SA 37275 $ 24 000 Dólares 

5 FLOTA -AUTOMOTORES SANCOR SEGUROS 8123177 0 Pesos 

6 FLOTA -AUTOMOTORES SANCOR SEGUROS 8123414 0 Pesos 

7 SEGURO TECNICO CHUBB ARGENTINA DE SEGUROS SA 993666 $ 950 000 Pesos 

8 FLOTA -AUTOMOTORES PROVINCIA SEGUROS SA 9116175 0 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

02/2018 0 0 0 0 0 

03/2018 $ 26 043 0 0 0 $ 26 043 

04/2018 0 0 0 0 0 

 

 

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

    2 101 401.60   

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 
 

 

 

 

 
 
 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP LTDA 0 PESOS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO  

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE  

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuestos 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1992-12 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 1999-09 

30 IVA ACTIVO 1992-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1992-12 

210 GANANCIAS REG ESP INGR RG 830 ACTIVO 2018-06 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2009-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1992-12 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 3 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 26/08/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 26/08/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 
como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos.  

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

TRANSPORTES EL CHOLO S.A. 30658183636 9021018966 26/08/2019 IRREGULAR 
 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Corrientes. 

 
CUIT: 30658183636 

Razón Social: TRANSPORTES EL CHOLO S.A. 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 4 NO 

 
Referencia de categorías 

Categoría Descripción 

0 Sin Deuda 

1 Hasta 5.000 pesos 

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 

5 Mas de 50.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 26/08/2019 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 
Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el cálculo de la 
deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre constancia de pago de la 
misma  

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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TRANSPORTES EL CHOLO SA, con CUIT 30658183636, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 26/08/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

Ver con Área de Gestión de Proveedores. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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TRANSPORTES EL CHOLO SA 

 

FIDELITAS ®            40/49 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/06). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2018 alcanzaron un total de $293.662M versus $223.967M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un crecimiento del 31% (en línea con la inflación del período). 

- El costo directo no mostró variaciones significativas y mantuvo en torno al 82% su incidencia sobre las ventas. 

- Los gastos de estructura tampoco mostraron variaciones relevantes y mantuvieron cercano al 15% su 

participación siendo las erogaciones más significativas los gastos en honorarios impuestos y honorarios. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo creció 35% en valores absolutos y mantuvo en el 3% su incidencia 

sobre las ventas. 

- La Carga financiera fue de $1.955M y sólo representó el 0.7%. 

- Se registraron otros ingresos por un total de $769M (no se informa su origen). 

- La rentabilidad final fue de $7.488M y representó el 2.59% de las ventas versus $5.720M (2.6% s/ventas) en el 

ejercicio anterior. 

En resumen la compañía presentó una adecuada performance económica manteniéndose adecuados márgenes de 

rentabilidad a nivel operativo y final. 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 1.17 a 1.16 manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

- El capital de trabajo creció 40% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $5.946M cifra que representó 

sólo el 2% de la facturación y el 6% del activo considerándose ajustadas las relaciones. 

- La exposición financiera se mostró más ajustada sin embargo se mantuvo dentro de parámetros adecuados ya que 

los activos más líquidos (disponibilidades y créditos por ventas) representaron el 169% de los pasivos comerciales y 

bancarios corrientes. 

- Se mantuvo una muy holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT. 

- El EBITDA pasó del 68% del pasivo corriente en 2017 al 79% en 2018 manteniéndose dentro de parámetros 

razonables. 

- Satisfactoria relación deuda bancaria/ventas representando el pasivo financiero sólo el 1% de los ingresos.  

En resumen la situación financiera a 06/2018 era aceptable sustentándose en un adecuado indicador de liquidez corriente 

razonable relación EBITDA/pasivo corriente y satisfactoria relación deudas bancarias/ventas indicadores que en conjunto 

evidencian una aceptable capacidad de generación de fondos en función de sus obligaciones. 

Como factor de riesgo debe mencionarse el reducido capital de trabajo que presenta en relación con el nivel de actividad. 

 

Patrimoniales:  
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- El resultado obtenido y la mesurada política de distribución de utilidades permitieron que el PN a 06/2018 se 

incrementara 10% y fuera de $69.244M versus $63.185M en el ejercicio anterior.  

- Del total del PN sólo $27M corresponden a capital considerándose demasiado elevado la porción del PN 

susceptible de ser distribuida. 

- Adecuada estructura de financiación del activo (100% cubierto con PN). 

- El activo mostró un aumento del 18% impulsado principalmente por el aumento del saldo de disponibilidades y 

los créditos por ventas y diversos.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 34% del activo (29% en el ejercicio 

anterior) siendo las deudas sociales y comerciales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 2.39 en 2017 a 1.92 en 2018 desmejorando levemente pero 

manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

En resumen la situación patrimonial a 06/2018 resultaba adecuada ya que si bien presentaba una volátil conformación del 

PN al mismo tiempo registraba una adecuado indicador de solvencia y una satisfactoria estructura de financiación del 

activo fijo. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

 

  



 

 

TRANSPORTES EL CHOLO SA 

 

FIDELITAS ®            44/49 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


