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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 949 499 506 $ 372 905 000 

Límite de compra $ 284 849 851 $ 111.871.500 

 

DSV AIR & SEA S.A.es una empresa dedicada desde 2009 a brindar servicios de gestión y logística para el Transporte 

de Mercaderías  

En 2009, DSV y Los Inkas establecieron un proyecto conjunto en Latinoamérica, donde operaron con el nombre de 

DSV-GL. En noviembre del 2012, DSV decidió adquirir las acciones de Los Inkas y en mayo del 2013, DSV-GL Argentina 

S.A. fue nombrado DSV Air & Sea S.A. 

Tiene presencia en América del Sur, Europa, particularmente en Italia, Alemania, Francia y España. DSV separó sus 

operaciones en tres divisiones en 2001: Road, Air & Sea y Solutions. 

Informan como único accionista DSV AIR & SEA LATINAMERICA HOLDING S.A., Rivadavia 42 Mendoza, 30-71223484-5. 

Declaran 48 empleados en relación de dependencia y no informan subcontratistas. Cumplen con sus obligaciones 

laborales y previsionales, sin registrarse periodos impagos de aportes a la Seguridad Social y Obra social en los 

últimos doce meses. Tampoco se detectan contratos de Seguro de Riesgos del Trabajo extinguidos por falta de pago. 

Según la Agencia de Recaudación de la Pcia. De Río Negro registra incumplimientos (Categoría 1). 

No se detectan eventos negativos de prensa ni compliance. Opera normalmente con los bancos y no se deectaron 

juicios ni embargos a su nombre. 

Al cierre del ejercicio 31/12/2018, la empresa obtuvo aceptables niveles de ganancias tanto a nivel operativo como 

final. Los indicadores de liquidez (1.17) y capital de trabajo ($52.151M) se ubicaron en niveles aceptables. Asimismo, 

patrimonialmente se ve debilitada por la baja significación de activos fijos y la reducida solvencia (0.18). Sus pasivos  

correspondían en un 57% a obligaciones comerciales y en un 37% a deudas financieras con vinculadas. 

En línea de los expuesto recomendamos operar con cautela, siempre con las garantías que se estimen necesarias, y 

en consideración al grupo de pertenencia. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO  

 

Razón Social DSV AIR & SEA S.A. 

CUIT 30-71085303-3 

Domicilio ESTADOS UNIDOS 22, PISO 6º, C.A.B.A. 

Teléfonos +54 11 4343 3331 / 11 4343 2738 

CODIGO C.L.A.E. 523090 

Fecha de inicio de actividad 01/01/2009 

Actividad SERVICIOS DE GESTIÓN Y LOGÍSTICA PARA EL TRANSPORTE DE MERCADERÍAS 
N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 26/12/2008 

Fecha Ins. R.P.C. 22/01/2009 

Duración 90 AÑOS A PARTIR DE FECHA DE INSCRIPCION 

Capital $ 4 298 112 

Cantidad Empleados 37 (Fuente Empresa). 

Domicilio Legal ESTADOS UNIDOS 22 Piso: 6, (1101), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Otros Domicilios ROCA JULIO A.PTE. AV. 710 5, (1067), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 
SAN JERONIMO 275, PISO 3º OF. 1, CIUDAD DE CORDOBA, CORDOBA. 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Páginas 1 a 6 de 65) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Comenzó en 1976 cuando Leif Tullberg y nueve compañías de camiones independientes establecieron DSV, De 

Sammensluttede Vognmænd, la misma operaba como un departamento de transporte para los propietarios y solo se 

encargaba de contratar transportes y entregas. 

Pronto, la visión se convirtió en ingresar al mercado de transporte internacional. Se realizó en 1989 con la adquisición de 

dos empresas exportadoras de la competencia, Borup Autotransport A / S y Hammerbro A / S-Bech Trans, seguidas por 

Samson Transport Co. A / S en 1997 y Svex Group A / S en 1999.Estas fueron adquisiciones importantes ya que alteraron los 

servicios y el enfoque del producto, así como crearon el marco para un futuro internacional de la empresa. 

En 2000, el paso más grande en la historia de la compañía fue dado por la adquisición de DFDS Dan Transport Group, que 

condujo a una nueva era y estrategia. No solo se fortaleció su red global, sino que también se ingresó a nuevos segmentos 

de mercado. Además de los servicios de transporte por carretera en Escandinavia, el Reino Unido, los países bálticos y 

Europa, la adquisición aseguró una configuración logística integral, así como una posición clave en el transporte aéreo de 

mercancías y en el extranjero a los mercados de EE. UU. Y Asia Pacífico. 

En 2005, su posición en la industria del transporte aéreo y marítimo se fortaleció aún más con la adquisición de JH 

Bachmann. Al año siguiente, DSV adquirió Frans Maas y avanzó su posición de ser un jugador escandinavo a ser un 

verdadero jugador paneuropeo de transporte y logística por carretera. 

Con la adquisición de ABX LOGISTICS en 2008, DSV ganó presencia en América del Sur y ahora está presente en todos los 

continentes. Además, han fortalecido su posición en Europa, particularmente en Italia, Alemania, Francia y España.  

En enero de 2016, DSV A / S adquirió UTi Worldwide Inc. y ahora es la quinta compañía mundial de transporte de carga más 

grande del mundo. Con oficinas en más de 75 países y una red internacional de socios y agentes, son un actor global que 

ofrece servicios en todo el mundo. 

Para centrarse en sus diferentes servicios y segmentos de clientes, DSV separó sus operaciones en tres divisiones en 2001: 

Road, Air & Sea y Solutions. 

 

En Argentina 

En 2009, DSV y Los Inkas establecieron un proyecto conjunto en Latinoamérica, donde operaron con el nombre de DSV-GL. 

En noviembre del 2012, DSV decidió adquirir las acciones de Los Inkas y en mayo del 2013, DSV-GL Argentina S.A. fue 

nombrado DSV Air & Sea S.A. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Visión y estrategia. 

“Ser un proveedor global líder, que satisfaga las necesidades de los clientes de servicios de transporte y logística, con el 

objetivo de un amplio crecimiento y ser uno de los más rentables en su industria.” 

Su visión está respaldada por cuatro áreas de enfoque estratégico: 

• Declaración del cliente 

• Declaración de crecimiento 

• Declaración de excelencia operacional 

• Declaración de personas 
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Valores 

• Clientes primero 

• Mejor presentación 

• Verdadera colaboración 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa  
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

DSV AIR & SEA LATINAMERICA HOLDING S.A. Rivadavia 42 Mendoza 30-71223484-5 100 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

Martiniano Guevara Argentino - Pueyrredón 222 - Mendoza 20-24232319-0 Director Titular Presidente 

Matías Leonardo Pellegrino Argentino - Estados Unidos 22 - Buenos Aires 20-23787571-1 Director Titular 

Joergen Moeller Danés 204138334 Director Titular 

Philippe John Lantin Belga EH957566 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.   

 

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a lo informado en sus Estados Contables cerrados al 31/12/2018, la cuenta Rodados registra un valor neto 

resultante de $ 1 603 676 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2016 - - 8 37 

2017 - - 8 35 

2018 - - 10 48 

 
Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Información no aportada.  
 
 

 
 

  
Fuente Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Servicios a nivel global:  

 

▪ Carga Aérea 

▪ Carga Marítima 

▪ Transporte terrestre 

▪ Soluciones en Logística 

▪ Carga Proyecto 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes / Año 
Ventas (montos sin 

impuestos) 

Compras (montos sin 

impuestos) 
Moneda 

Enero 2019 $ 114 802 000 $ 91 301 000 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 2019 $ 85 321 000 $ 68 188 000 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 2019 $ 88 928 000 $ 68 630 000 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 2019 $ 83 854 000 $ 66 719 000 Pesos Argentinos (ARS) 

Totales $ 372 905 000 $ 233 468 000 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 
 

3.5 PROVEEDORES 

No se detectó información.  

 

 

3.6 CLIENTES 

No se detectó información. 

 

 

 

3- Situación Comercial 



 

 

DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            23/45 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA MERIDIONAL 

N° de contrato: 13071 

Desde: 16/04/2009 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2010 - Cesión de cartera 

 

Aseguradora: SMG ART 

N° de contrato: 9107 

Desde: 01/09/2010 - Cesión de cartera 

Hasta: 31/10/2011 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 181946 

Desde: 01/11/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Responsabilidad Civil Mapfre 152-0145408-07 $ 1 530 000 Dólares U.S.A. (USD) 

2 Todo riesgo operativo Mapfre 152-0217022-01 $ 1 514 000 Dólares U.S.A. (USD) 

3 Transporte de mercaderías La Meridional 268925 $ 4 544 800 Dólares U.S.A. (USD) 

Fuente: Empresa. 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES  

 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 
 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

 

 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA Banco Francés N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2009-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2009-01 

30 IVA ACTIVO 2009-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2009-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2009-01 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2009-04 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2009-04 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2016-05 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

  

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 21/08/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 
con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Córdoba. 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

DSV AIR & SEA S.A. 30-71085303-3 9137249031 21/08/2019 REGULARIZADA 

 
 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Río Negro. 

 
CUIT: 30710853033 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO 
MULTILATERAL 

NO NO NO Categoría 1 

     
Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 
 

La información expuesta es la registrada al 21/08/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, 

Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha 
anterior al 25/05/2019 y no obre constancia de pago de la misma. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un 

concepto deudas por uno o más dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren 

excenciones vigentes, Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o 

Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la deuda. 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Corrientes. 

 
Razón Social: DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 2 NO 

 
Categoría Descripción 

0 Sin Deuda 

1 Hasta 5.000 pesos 

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 

5 Mas de 50.000 pesos 

 

La información expuesta es la registrada al 30/06/2019 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 

respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 

Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. 

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre 
constancia de pago de la misma. La categoría de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra en 

instancia de cobro administrativo y aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la 

incluida en ambas instancias. 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA, con CUIT 30710853033, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 
REPSAL vigente al 28/08/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados DSV AIR & SEA S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados DSV AIR & SEA LATINAMERICA HOLDING S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MARTINIANO GUEVARA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MATÍAS PELLEGRINO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 



 

 

DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            32/45 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JOERGEN MOELLER  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados PHILIPPE JOHN LANTIN  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes al ejercicio 2018 (fecha de cierre 31/12).  

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que el Estado de Situación Patrimonial y su 

comparativo a Dic/17 se encuentran expresados en moneda homogénea en tanto el Estado de Resultados no se presentó en 

forma comparativa. Consecuentemente este último se analiza en forma vertical. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio N°11 cerrado en Dic/18 totalizaron $949.500M.  

- Los principales erogaciones operativas fueron los gastos de importación/exportación y la mano de obra los que en 

conjunto representaron el 85.5% s/ventas. 

- El margen operativo se ubicó en el 10.5% s/ventas. 

- La ganancia operativa totalizó $99.253M mostrando una cómoda cobertura de los gastos financieros ($11.550M 

1.2% s/ventas).  

- Asimismo se destacaron otros egresos por $44.099M (4.6% s/ventas) los cuales correspondieron al RECPAM y a 

pérdidas por diferencias de cambio.  

- Luego de imputar ingresos diversos por $3.590M y el cargo por impuesto a las ganancias ($19.588M) la sociedad 

cerró el ejercicio con una ganancia final de $27.605M. 

- Si bien la misma fue modesta en términos de ventas (2.9%) le reportó una alta rentabilidad sobre PN destacándose 

que este último se incrementó un 100% respecto a Dic/17. 

 

La empresa obtuvo aceptables niveles de ganancias tanto a nivel operativo como final destacándose la alta rentabilidad 

sobre PN obtenida. 

 

Financieros: 

- Los indicadores de liquidez (1.17) y capital de trabajo ($52.151M) de la compañía exhibieron niveles aceptables 

- No obstante el capital de trabajo no resultó de gran significación en relación a sus ventas (5%). 

- La deuda financiera representó el 12% de las ventas y el 37% del pasivo. La misma era en su totalidad de corto 

plazo por lo que estaba cubierta aceptablemente con el saldo de las cuentas operativas. Cabe señalar que correspondía en 

su totalidad a obligaciones con empresas vinculadas. 

- La generación de fondos de la sociedad totalizó $29.815M (ganancia final + amortizaciones). 

 

La empresa presentó razonables niveles de generación de fondos liquidez y capital de trabajo por lo que su situación 

financiera se considera aceptable.  
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Patrimoniales:  

- El 90% del activo correspondía a créditos por ventas (plazo medio de cobro: 127 días) y el 7% a saldos líquidos. 

- Los bienes de uso eran de muy baja significación (0.4% s/Activo Total).  

- A pesar de haberse incrementado en un 100% en el último ejercicio el PN representaba sólo el 15% de la estructura 

de financiamiento lo que redundaba en una baja solvencia (0.18). 

- Los pasivos correspondían en un 57% a obligaciones comerciales y en un 37% a deudas financieras con vinculadas. 

 

La situación patrimonial de la empresa se ve debilitada por la baja significación de activos fijos y la reducida solvencia. 

Como mitigante cabe señalar que el 37% de su pasivo correspondía a obligaciones financieras con vinculadas.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

0,45 0,29 0,18

31% 22% 15%

2,22 3,50 5,67

0,27 0,21 0,14

4% 1% 1%

7,37 15,65 17,35

0% 0% 37%

79% 70% 57%

dic-16 dic-17 dic-18

33.980.290$     82.349.462$     365.823.205$   

1.493.456$       1.186.514$       3.189.985$       

35.473.746$     83.535.976$     369.013.190$   

24.472.616$     64.970.646$     313.672.326$   

-$                      -$                      -$                      

24.472.616$     64.970.646$     313.672.326$   

11.001.130$     18.565.330$     55.340.864$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

53,7% 40,7% 49,9%

100,5% 79,1% 106,1%

31,2% 17,6% 15,9%

21,6% 18,6% 17,8%

3,8% 3,2% 2,9%

8,1% 4,8% 3,7%

137,5% 176,0% 642,3%

dic-16 dic-17 dic-18

157.346.032$        236.961.943$        949.499.506$        

123.334.807$        192.820.922$        780.294.673$        

5.909.087$            7.564.200$            27.605.469$          

0,07 0,06 0,06

5,79 4,87 5,28

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

1,39                    1,27                    1,17                    

1,39                    1,27                    1,17                    

103                     187                     258                     

52                       93                       106                     

0,17                    0,09                    0,07                    

dic-16 dic-17 dic-18

5.289.334          6.034.131          26.843.312       

27.070.707       73.438.275       333.739.843     

19.295.694       45.492.074       180.237.540     

-                      -                      116.870.000     

-                      -                      2                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 

 

 

 

dic-17 dic-18

 $             7.564.200,00  $           27.605.469,00 

542.481,00$                    2.209.308,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             8.106.681,00  $           29.814.777,00 

-46.367.568,00$              -260.301.568,00$            

-1.268.692,00$                -3.457.778,00$                

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

26.196.380,00$               134.745.466,00$             

259.198,00$                    2.181.921,00$                 

-749.310,00$                   9.680.730,00$                 

14.791.762,00$               -14.776.437,00$              

-$                                 -$                                 

 $                968.451,00  $       -102.112.889,00 

-$                                 -7.636.002,00$                

-$                                 -$                                 

-223.654,00$                   -3.117.995,00$                

 $                744.797,00  $       -112.866.886,00 

-$                                 116.870.000,00$             

-$                                 -$                                 

 $                744.797,00  $             4.003.114,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos
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Resultado del ejercicio
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

79.124.958,8       $ 1.928.518,4          $

23.737.487,7       $ 1.472.056,6          $

95 días 8.921.577,3          $

217 días 5.367.169,1          $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,24             1 Liquidez corriente ratio 1,22               6

Endeudamiento corriente ratio 4,61             1 Liquidez acida ratio 1,22               10

Capital corriente % 17,7% 5 Rotación del pasivo corriente días días 217                 1

Activo no Cte sobre Activo % 1,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 95                   8

Financiación del activo no cte. ratio 15,43          10 Efecto Palanca ratio 0,09               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 22,4% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 63,8% 4 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,8% 10

Rentabilidad de la inversión total % 48,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 7,0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 98,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 11,1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 18,6% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 1                      1

Resultado bruto sobre ventas % 18,6% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 3,1% 5 Rotación del activo veces 2,92               6

Costo del financiamiento % 4,6% 10

Rentabilidad del capital % 450,0% 10

EBITDA/Ventas % 6,6% 4

EBITDA/Intereses % 5,25             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

64,78

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l
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