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1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irregularidade .
0 ple 0 p! e e o ap por que © e detecta (o}
orato plane o se dete
osee / No cedio egula 6 ontrata de atraso
o A e pagos, e desvio
ormacio edi6 info 6 ono a p e
g
0 4
ento de Oblig ones Pre 0 ese po a
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 85% 34
po de presa e 0 ormacto alo Re Bueno Bueno elente
0 A or por debajo
e 0
acio onémico-Financie 4
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 33% 10
Calificacién y Ponderacion de la Reevaluacidon / Ampliacion de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40 85% 10,0% 0,9
2 |Situacién Econémico-Financiera 10 30 33% 90,0% 3,0
Resultado Final 3,9

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION

DSV AIR & SEA S.A.es una empresa dedicada desde 2009 a brindar servicios de gestion y logistica para el Transporte
de Mercaderias

En 2009, DSV y Los Inkas establecieron un proyecto conjunto en Latinoamérica, donde operaron con el nombre de
DSV-GL. En noviembre del 2012, DSV decidi6 adquirir las acciones de Los Inkas y en mayo del 2013, DSV-GL Argentina
S.A. fue nombrado DSV Air & Sea S.A.

Tiene presencia en América del Sur, Europa, particularmente en Italia, Alemania, Francia y Espafia. DSV separé sus
operaciones en tres divisiones en 2001: Road, Air & Sea y Solutions.

Informan como Unico accionista DSV AIR & SEA LATINAMERICA HOLDING S.A., Rivadavia 42 Mendoza, 30-71223484-5.
Declaran 48 empleados en relacion de dependencia y no informan subcontratistas. Cumplen con sus obligaciones
laborales y previsionales, sin registrarse periodos impagos de aportes a la Seguridad Social y Obra social en los
Ultimos doce meses. Tampoco se detectan contratos de Seguro de Riesgos del Trabajo extinguidos por falta de pago.
Segun la Agencia de Recaudacion de la Pcia. De Rio Negro registra incumplimientos (Categoria 1).

No se detectan eventos negativos de prensa ni compliance. Opera normalmente con los bancos y no se deectaron
juicios ni embargos a su nombre.

Al cierre del ejercicio 31/12/2018, la empresa obtuvo aceptables niveles de ganancias tanto a nivel operativo como
final. Los indicadores de liquidez (1.17) y capital de trabajo ($52.151M) se ubicaron en niveles aceptables. Asimismo,
patrimonialmente se ve debilitada por la baja significacion de activos fijos y la reducida solvencia (0.18). Sus pasivos
correspondian en un 57% a obligaciones comerciales y en un 37% a deudas financieras con vinculadas.

En linea de los expuesto recomendamos operar con cautela, siempre con las garantias que se estimen necesarias, y

en consideracién al grupo de pertenencia.

LIMITE DE COMPRA VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE
(30% sobre ventas)

Ventas $949 499 506 $372905 000

Limite de compra $284 849 851 $111.871.500
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2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social

CuIT

Domicilio

Teléfonos

CODIGO C.L.A.E.

Fecha de inicio de actividad

Actividad

Forma Juridica

Fecha De Constitucion O Inicio De Act.

Fecha Ins. R.P.C.
Duracion

Capital

Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Otros Domicilios

DSV AIR & SEAS.A.

30-71085303-3

ESTADOS UNIDOS 22, PISO 62, C.A.B.A.
+54 11 4343 3331 /11 4343 2738
523090

01/01/2009

SERVICIOS DE GESTION Y LOGISTICA PARA EL TRANSPORTE DE MERCADERIAS
N.C.P.

SOCIEDAD ANONIMA

26/12/2008

22/01/2009

90 ANOS A PARTIR DE FECHA DE INSCRIPCION
$4298 112

37 (Fuente Empresa).

ESTADOS UNIDOS 22 Piso: 6, (1101), CITUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES,
ARGENTINA

ROCA JULIO A.PTE. AV. 710 5, (1067), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
SAN JERONIMO 275, PISO 32 OF. 1, CIUDAD DE CORDOBA, CORDOBA.
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(PROTOCOLO) [Escritura nimere noventa.- En la Ciudad Capital de la provincia de

LL Capital, COMPARECEN:- los Sefores MARCELO ALBERTO RAMON GUEVARA

y
\
a4
i
4
%
ANTONIO VIERA Notario, titular del Regislm Notarial nimero selecientos sesenla y dos }
: !
; 5 6 l ESPECHE con Documento Nacional de Identidad nimero 6. 869.455 - CUIT 20-05869455-9 3

4
! Ld aslado civil casado, Ue nacionalidad arganline, de profesion Abogado, con domicilio real i

= ﬂiﬂx calle Avenida Espana 866, 2° piso, departamento 24 de la Ciudad do Mendoza, y
<
| MARTINIANO GUEVARA con documento de identidad po Documento Nacional de ©

m! ldentdad ndmero 24.232.319 — CUIT 20-24232319-0 de estado civil casado

, G0
| (icionalidad argentino, de profesion Abogado, con domicilio real en Francisco Moyano

12 ‘ 1551, 2° piso, departamento 13 do la Ciudad de Mendoza; ambos mayorcs de edag

< 1 haviies, quings acredilan sus respeclivas identidades con los documentos mencionados,

S e i

lolocopias de los mismos incorporo al prolocolo corriente como documentos habilitantes de
5| osla escritura, doy fe.- Y_los comparecienles, DICEN:- Que por este acto consttuyen una
Socied?d Anénima que se regira por las disposiciones de |a Ley 19550 y sus
modificatorias, y por el siguiente articulado: 1) ARTICULO PRIMERO: La sociedad se

191 denominard "DSV - GL ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA" como razén secial, y con el

NS

LAY

=

191 nombre de fantasia “DGL”. Tendra su domicilio en la Provincia de Mendoza, Repiblica

AT ) o 800 AP A et o 30
Po. .4 LYo R =
PR s

20 Argenting, pudiendo establecer agericias o Sucursales en el reslo del Pais o en ¢} exterior.
1| ARTICULO SEGUNDO: La sociedad tendra por objelo, dedicarse por cuenta propia, de
22 | terceros o asociada bajo cualquier forma, en el pais o en of extranjero, a las siguientes | |
23 &

e

aclividades: tiznsporle nacional e nlernacional de cargas, encomiendas y/o pasajeros, via

24 | maritma, terrestre yio aérea; en | .
EE—————t A CCHR R S

[
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=3

})ajecutando loo setvlclos en forma dlmcta 0 por subcontratacion o Mmdmnte actuar | 1
‘Lcomo dador de’ carga, agents ylo representante de carga y/oc de mecﬁos de transporie | 2
{ marmmos ﬂuvuales aéreos como terrestres; pudiendo comprar, adquinr o arrendar | 3
cualquler tipo de madio de transporte; almacenar y depositar cargas; corhe mercaderias, | 4
«distribuirlas; contratar seguros como intermediar en su ofera y demanda; conlratar y/o | §
actuar como agente hquldador de slnleslros y/o venheador como contratar y/o instrumentar | 6
.cemﬂcados de pre-embarque; adquirlf y reservar espacios en bodegas y medios de |7
y lraqspones, contratar fletes a nombre propio y por interés ajeno, o @ nombre de terceros, | 6
. emilir guias aéreas, conocimiento de embarque y cartas de porte, a nombre propio como | 9
de terceros; embarcar y/o recibir carga propia como de terceros. También podra comprary | 10
“vender, alquilar, recibir o dar en comodato cualquier tipo de- mercaderias, bienes muebles, | 11
i pdgdos, inmuebles; como asi también industrializarlas, transformarias; importar y exportar | 12
‘a hombre propio como de terceros; efectuar cualquier lipo de destinacion aduanera por | 13
qante las auloridades competentes; actuar y/o contratar como agente de aduana y/o de | 14
lransporte; habliitar, explotar, contratar, concesionar depositos fiscales, plazoletas y | 15
,l_erminaleé de carga. A tal fin la sociedad liene plena capacidad juridica para adquirir | 16
-.Pger'acnos y .conlraer obligaciones y ejecutar todos los aclos que no se encuentren | 17
..,',4expfesamenle prohibidos por las Leyes o por esle Estatuto, ARTICULO TERCERO: Su | 16 -
19

. duracion es de 80 ailos a contar desde su inscripcion en el Registro Pablico de Comercio.-
ARTICULO CUARTO: El capilal social se fija en la suma de pesos TRECE MIL (5 |20
13.000,00), representado por un mil (1.000) acciones ordinarias nominativas no |21

- @ndosables. Cada accion tiene un valor de pesos: TRECE (S 13,00) y da derecho a un (1) | 22

yoto por. accion. ARTICULO QUINTO: El capital puede aumentarse al quintuplo por | 23

]_‘.‘[esqlucibn de la asamblea ordinaria, mediante la emisién de acciones ordinarias | 24

8/45
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| o | g
1 ! nominativas sables, con derecho a un voto cada una y de valonpesog;Arece (S ¥ K&

2|13 ,00) cada una, emusaon que la asamblea podra delegar en el directorio en los términos g
3 | del articulo 188 de Ia ley 19.550, ARTICULO SEXTO: Los fitidos represcntativos de * &5
4 | acciones y Ios oertifudos prowsaonales contendrén las menciones del articulo 211 y 242 &
8 | de. fa 'Ley 19, 550 Ademas los " titulos” representatives de ‘acciones contendran las °
6 | menciones previstas en el articulo primero del' decreto 83/86. En los titulos
7 | obligatoriamente se deberan transcribir las limitaciones a 1a transmisibilidad de las aociones
B | dispuestas en este estatuto. ARTICULO SEPTIMO: En caso de mora en la integracion de
las acciones, el directorio podra elegir cualquiera de los mecanismos previstos por e
10 | articulo 193 de la Ley de Sociedades para esos fines. ARTICULO OCTAVO: La direccion y

T | administracion de la sociedad estara a cargo de un direclorio compuesto por el nimero de

12 | miembros que fije la Asamblea Ordinaria entre un minimo de dos y un maximo de sejs,
13| glectos por el término de un ejercicio, pudiendo ser reelegidos. Puede la Asamblea
14| Ordinaria designar igual o menor numero de suplentes. La asamblea fijard su

15 | remuneracién. El directorio sesionara con la mitad mas uno de sus mlegrantes y resuelve”

16 | por mayoria de los presentes, en casc de empate el pfesudeme desempatara votando
17 | nuevamente. En su primer reunién designard un Presidente, pudiendo en caso de
8 | piuralidad de litulares, designar un Vicepresidente que ;uphrz; M‘a“I p;;meer en caso de"
15| ausencia o de impedimento. En garantia de sus funclonas. los titulares depositaran en la
20 | caja social la suma de pesos: UN MIL ($.1. 000 ,00) mpreseniados medianle un pagaré !
21 | suscripto por los mismos. I Direttorio tiene todas las facullades de - administracion y 5
22 disposicion, incluso aqueligs para las cuales la Ley requiere poderes especiales conforme
23 | articulo 1881 del Codigo Civil y érﬁculo.g del Decreto Ley Numero 5965/63, siempre que
24

lales aclos respondart al girQ m'afmal y obnsliluyan parte del objeto de la sociedad. Puede

—t
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¢ ; Y materia de que se Yaten, La asambjeg extraordinaria 16
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3 | en ese momento o de una comision l-qurdadora que podra designar m asamblm. En amDOs

4 canon. 8 conaspondlem, se procederd bajo vigilancia del sindico, Cmoelado el pasivo y o i |
5 | reembolsado ‘el capulal ‘remanente’ 5 ddbibaia S los conistas B prorata de sus |8
6 | respectivas mlegtauones ) El sehor Marcelo Alberto Ramén Guevara Espeche. :
7 | suscribe en este acto la eantidad de qumlentas (500) acciones, y el sefor Martinmno
Guevara suscribe la cantidad restante de quinientas (500) acciones, Los acclonistas !
9 | integran un veinticinco (26%) por clento de lo suscripto en dinero efactvo en este acto, y el " &
_ 10 | saldo lo integraran a solicitud del Directorio dentro de los dos afios, Ill) Se designan para ;'

1

integrar el Directorio a los Sefiores Marcelo Alberto Ramon Guevara Espeche’

12 | documento de identidad tipo D,N.I. N° 6,869,455, de estado civil casado, de nacionalidad | " &

13 | argentino, de profesién Abogado, con domicilio real en Av, Espafia 866, 2° piso, Dplo 24
141 de la Ciudad de Mendoza; al Sefior Martiniano Guevara con documanto da k!entldad upo

151 DN N 24.232.318, de estado civil casado, de nacionalidad argentino, de profesion ) f
16 | Avogado, con domicilo real en Fco Moyano 1551, 2¢ Piso, Dplo. 13 de la Ciudad de',
171 Mendoza y al sefior Héctor Mario Guovara con doeumento de ldenﬁdnd tipo DN N° 4 h
10| 293859568, de estado civil soltero, de nadonaludad angen\mo de pmfesnén estud:anta ; f»,
191 con domicilio real en Av, Espafia 866, 2" piso, Dplo 24 da la Ciudad de Mendozs. Sienda & ;
20 | 1q distribucion de cargos la slgulonlo Direclor Tltuiar Prosidente: el Sefor Marcelo Alberto :
21| Ramén Guevara Espeche; Direclor Titular; el Sefor Martiniano Guevara Director 3
221 Suplente: el seior Héctor Mario Guovam. los quo 56 encuentran pm;en{es en esle acto, a. ,‘
23| los fines de aceptar los cargos precedentemente asignados.- IV) La: sede: social se "a
24| estableca en calle Espafia 974 P.B. OF. C de esta Ciudad, quedando facultado el Directorio E
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2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Comenzd en 1976 cuando Leif Tullberg y nueve compaiiias de camiones independientes establecieron DSV, De

Sammensluttede Vognmaend, la misma operaba como un departamento de transporte para los propietarios y solo se
encargaba de contratar transportes y entregas.

Pronto, la visién se convirtié en ingresar al mercado de transporte internacional. Se realizé en 1989 con la adquisicion de
dos empresas exportadoras de la competencia, Borup Autotransport A / Sy Hammerbro A / S-Bech Trans, seguidas por
Samson Transport Co. A/ S en 1997 y Svex Group A/ S en 1999.Estas fueron adquisiciones importantes ya que alteraron los
servicios y el enfoque del producto, asi como crearon el marco para un futuro internacional de la empresa.

En 2000, el paso mas grande en la historia de la compaiiia fue dado por la adquisicion de DFDS Dan Transport Group, que
condujo a una nueva era y estrategia. No solo se fortalecid su red global, sino que también se ingresé a nuevos segmentos
de mercado. Ademas de los servicios de transporte por carretera en Escandinavia, el Reino Unido, los paises balticos y
Europa, la adquisicién asegurd una configuracion logistica integral, asi como una posicidn clave en el transporte aéreo de
mercancias y en el extranjero a los mercados de EE. UU. Y Asia Pacifico.

En 2005, su posicién en la industria del transporte aéreo y maritimo se fortalecié ain mas con la adquisiciéon de JH
Bachmann. Al afio siguiente, DSV adquirié Frans Maas y avanzé su posicion de ser un jugador escandinavo a ser un
verdadero jugador paneuropeo de transporte y logistica por carretera.

Con la adquisicién de ABX LOGISTICS en 2008, DSV gand presencia en América del Sur y ahora esta presente en todos los
continentes. Ademas, han fortalecido su posicién en Europa, particularmente en Italia, Alemania, Francia y Espafia.

En enero de 2016, DSV A/ S adquirié UTi Worldwide Inc. y ahora es la quinta compafiia mundial de transporte de carga mas
grande del mundo. Con oficinas en mas de 75 paises y una red internacional de socios y agentes, son un actor global que
ofrece servicios en todo el mundo.

Para centrarse en sus diferentes servicios y segmentos de clientes, DSV separd sus operaciones en tres divisiones en 2001:

Road, Air & Sea y Solutions.

En Argentina

En 2009, DSV y Los Inkas establecieron un proyecto conjunto en Latinoamérica, donde operaron con el nombre de DSV-GL.
En noviembre del 2012, DSV decidié adquirir las acciones de Los Inkas y en mayo del 2013, DSV-GL Argentina S.A. fue
nombrado DSV Air & Sea S.A.

2.3 MISION, VISION Y VALORES
Vision y estrategia.
“Ser un proveedor global lider, que satisfaga las necesidades de los clientes de servicios de transporte y logistica, con el
objetivo de un amplio crecimiento y ser uno de los mas rentables en su industria.”
Su visidn esta respaldada por cuatro areas de enfoque estratégico:
e  Declaracion del cliente
e  Declaracién de crecimiento
e  Declaracién de excelencia operacional

e  Declaracién de personas

FIDELITAS ® 13/45



. DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

Valores
e Clientes primero
e  Mejor presentacién

e Verdadera colaboracién
2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administraciéon Nacional

Informacién no aportada.

2.4.2 Constancia de inscripcién AFIP/11BB/Ganancias

1/8i12019 Formulario de Impresién de Constancia de Inseripcién

JJ/D J_/ ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

CUIT: 30-71085303-3

IDSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

Forma Juridica: SOC. ANONIMA
Fecha Contrato Social: 26-12-2008

= B

= IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA g

}<) [RETENCIONES CONTRIB SEG.SOCIAL - 742 05-2016
REG, SEG, SOC|AL EMPLEADOR 04-2009
ISICORE-IMPTO A LAS GANANCIAS - 116 04-2009
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2009
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009

[, |REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS ¥ VENTAS 07-2015 B

) [GANANCIAS SOCIEDADES 01-2009

= VA 01-2009 &1

Q BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 01-2009 S|
IGANANCIA MINIMA PRESUNTA 01-2009
ICantribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus

k. modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia, >

ﬁ =

pinzany
40

% Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en:

Iy - Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacién - Ley 26476: de corresponder, deberan
<) solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

- Impuesto a las Ganancias: la condicién de exenta, para las entidades enunciadas en
los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el
"Certificado de exencion en el Impuesto a las Ganancias" - Resolucion General 2681,

404aY

[Actividad principal: 523030 (F-883) SERVICIOS DE GESTION ¥ LOGISTICA PARA EL TRANSPORTE DE MERCADERIAS Mes de inicio: 110011
NGP [}

gy

[Secundaria(s):

les de cierre ejercicio comercial: 72 |

Domicilio Fiscal
ESTADOS UNIDOS 22 Piso:6
1101-CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES

Vigencia de |8 presente constancia: 07-08-2019 = 371-08-2019 Hora 17:18:01 verificador 105731126681

I LTIV jinany LTI Jan g

Les dalos conlenides en |a presente conslancia deberdn ser validados por el receplor de la misma en la pagina inslitucional de AFIP hitp./www alip.gob ar,

Fuente: Empresa
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DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

( -ID Impuesto sobre los Ingresos Brutos
N° de Formulario
Cl_‘D—J Convenio Multilateral
5866
N° Verificador
Presentacién y Pago
[ CMO3 25717
l CUIT  30-71085303-3 | Contribuyente: DSV AIR & SEA S.A. Sede: 913
Anticipo: 201904 Secuencia: Original Tipo: Resto
Datos Presentacién DDJJ presentada el 16/05/2019 - 12:34:13 ante AFIP, N° de Transaccién 663194654
Jurisdicciones incluidas en la presente Declaracion Jurada
Jurisdicciéon Anticipo Impuesto Valores Restan Valores Suman A _favor A favor Fisco A Pagar
Determinado Contribuyente
; 201 CAPITAL FEDERAL $739.283.21 $537.875.52 5$0.00 50.00 $202.107 .69 $202. |D7.5E.
.B\J.EI\OSAI . soseti7as ;E’EIE I];ﬁ,?d. ” SE‘JD. $;E 923,4“3 .51.1“‘00 o $0.00 1
Q:\A . CCIF.“DE)EA. 53“;!7.7‘57 : 31 !3% 3‘1 EH “55 433!13 : 5.1 DD! 5‘;3,E3 : 50,00 . ’ . 5:E,1“! .
93.6 CDR?;“EI\T.ES : SI]‘EI[] 360 SEQ,E; SL;:JD $60 3.;9,E5 : $0,00 ’ $:[],I]3 i
:526 c)—A“(.:D S.J‘DE 5:1.347.:97 “SEJO 5? 47.07 $0.00 . . 5E.2“2:
807 CHUBUT $0.00 $177.81 $0.00 $177.81 $0.00 $0.00 !
08 ENTRE RIOS $0.00 s14.218.71 50,00 $i4.210.71 $0.00 $0.00
013 MENDOZA 51142203 $18.148.41 50.00 $4.726.38 $0.00 $0.00 1
?1‘5 MEL.FJEN ’ : S.D‘EE 55?‘?42.:4; SEJD 5‘? 7‘52,45 : $0,00 . ’ . 5:[1,3“3 :
[ eme RIO NEGRO “s0.00 T samean 5000 481820 Tso00 " soa0 _'
.SALIA 000 ) o has "T“.:"‘. . ..‘“”I ;!..“ 01 sam0 ; ; . 000
218 SAN JUAN $0.00 $27.905.01 5$0.00 $27.005.01 $0.00 $0.00 :
o19 SAN LUIS $0.00 $11.878.42 50,00 $11.878.42 $0.00 $0.00
821 SANTA FE $18.082.50 $88.648.10 $0.00 $50.553.60 $0.00 $0.00 !
92.3 TIE?R‘; 3EL : SI]‘EI[] 53;35,3; SL;:JD SEIEE,CM : $0,00 ’ $:[],I]3 :
[ Totales $1.086.602.15 $2.188.043 .81 | 35 AJE‘ﬂsl $1.208.020,87 $202.107 69 $202.107,60 ]
Si.Fe.Re.

Fuente: Empresa

Comprobante de Pago

Datos del VEP:
Nro. VEP:
Organismo Recaudador.
Tipo de Pago:
Descripcion Reducida
cul
Concepto:
Subconcepto:
Periodo:
MRO INSCRIPCION:
TIPO PAGO:

Generado por el Usuario:

M GCBA (5801)

556835470
SIFERE CONVENIO MULTILATERAL
Convenio Multilateral - SOLO PAGO
CM-SOP04/19

: 30-71085303-3

19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
19 OBLIGACION MENSUALIANUAL
201904

9137249031

000

20242323190

5202.107,69

Datos del comprobante de Pago:
Entidad de Pago:

Medio de Pago:

Debito en cuenta del Banco:

Nro. de Transaccion

Cadigo de Control:

Fecha de Pago:

IMPORTE PAGADO

INTERBANKING
HomeBanking EFECTIVO
BEVA BANCO FRANCES S.A
1249855771

974408

2019-05-16 Hora: 13:01:26
$202.107,69

FIDELITAS ®
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. DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

' ferre Periodo CUIT
WDW 12 2018 30-71085303-3
Firma 0 Original 1-9 Rect. J| Cod. Activ. Nro verificador
IMPUESTO A LAS Rectificativa 01 635000 248379
GANANCIAS Cardcter Ejercicio Fiscal Regular
Apellido y Nombre o Razén Sacial Version I Establecimiento
F . 7 1 3 DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA 1600002 ‘ 0
Declaracién Jurada Cantidad proyectos promovidos 0 (C.ULT./C.U.LL. contadop20-10777940-0 Entidad ExentaNO
R1 - Quebrantos Trasladables
a Quebrantos trasladables por venta de acciones (F.A) 0.00 | e Quebrantos trasladables por venta de acciones (F E.) 0,00
b Quebrantos trasladables por inst. financieros derivado: 0,00 | f Quebrantos trasladables resto (F.E.) 0,00
¢ Quebrantos trasladables resto (F.A ) 0.00 | g Quebrantos trasladables Juegos de Azar (FE.) 0,00
d Quebrantos trasladables Juegos de Azar (F.A.) 0,00
R2 - Determinacion del Resultado Neto
I F. Argentina F. Extranjera F. Argentina F. Extranjera
a Result. del Ejercicio (contable) 27.605.469,00 0.00| g Quebrantos computables 0,00 0,00
b Ajustes 31.610.999,33 0.00| h Régimen de promocién 0,00
¢ Donaciones 0.00 i Resultado Neto 59.216.468 33 0,00
d Resultado impositivo 59.216.468.33 0,00 j Resultado atrib. a los socios 0,00 0,00
e Queb. por Vta. de Acc. (Ejerc.) 0,00 0.00| k Queb. de Fuente Argentina 0,00
f Queb. por Contr. Deriv. (Ejerc.) 0,00 1 Resultado Neto Final 59.216.468 33 0,00
R3 - Det. Resultado (Juegos de Azar)
F. Argentina F. Extranjera | F. Argentina F. Extranjera
a Result. del Ejercicio (contable) 0,00 0.00| ¢ Quebrantos computables 0,00 0,00
b Ajustes 0.00 0.00| d Resultado Impositivo 0,00 0,00
R4 - Determinacion del Impuesto
a Alicuota % 30.,00| e Alicuota para Juegos de Azar 41,50 %
b Imp Determinado (Excepto juegos de azar) 17.764.940,50| f Impuesto determinado para Juegos de Azar 0,00
¢ Total Imp.Liberado (F.A yF.E) 0.00| 1 Total Imp. Determinado 17.764.940,50
d Total Imp.no Liberado (FAyFE) 0.00
RS5 - Determinacion del Saldo del Impuesto
I A favor Contrib] A favor AFIP A favor Contril A favor AFIP
a Imp. determinado F. Extranjera 0.00 | v Anticipos Cancelados Credeb 0.00
b Imp. Analogos Pagados en el Ext. 0.00 w Sdo.x Ant.cancelados Credeb 0.00
c Subtotal Fuente Extranjera 0,00 [x Saldo a Cancelar 17.764.940,50
d Imp. determinado F. Argentina 17.764.940,50|y Computo Credeb para canc. DY 2.787.055,93
e Pago a cuenta realizado en el exterior aa Saldo a Ingresar 14.977.884,57
Art. 11.3.b) Acuerdo con Uruguay 0.00 Ant.canc.c/Cémp.de Bonos y Cr.Fisc 0.00
f Saldo a Favor per. ant. en Bonos 0.00 ai Cémputo de Bonos y Créditos
g Anticipos canc. mediante F.515 0,00 Fiscales para cancelacion de DDIJT 0,00
I Total Bonos F.515 0.00 ab Sdo.a Fav.Contrib X Ant.canc.
1 Saldo a favor del resp. en Bonos 0,00 c/Bonos o Cert Fisc. 0,00
j Sdo.Favor per.ant.Bonos CF Dto 135/06 0.00 ac Retenciones y/o Percepciones 3.675.917,08
k Anticipos canc. BCF DTO. 135/06 0.00 ad Total antic.ingresados en efectivo
1 Total Bonos CF Dto. 135/06 0,00 o mediante débitos bancarios -excepto
m Sdo favor resp.ant.bonos CF Dto.135/06 0.00 F. 515 y bonos CF Dto. 135/06- 3.276.858,22
n Subtotal Fuente Argentina 17.764.940,50 | ag Percepciones aduaneras RG 3577 0,00
fi Diferimiento F 518 0,00 amP. a cuenta "Rég Art. 4 RG 3818" 0,00
o Subtotal General aj Saldo a Favor Periodo Anterior 0.00
p P.aCuenta que no generan saldo a favor 0,00 ah Saldo a favor por fusién o absorcién 0,00
u Saldo previo al Cémputo Credeb 17.764.940,50| af Saldo a favor 0.00 8.025.109,27
R6 - Forma de Ingreso
a Saldo a Ingresar 802510927 b Imp. & ¢ Suma en forma no bancar 0,00
d Total a pag 8.025.109,27
071330710853033122018248379
b8baacc07decb199e75c67ee754323af
Declaro que los datos consignados en este formulario son correctos y completos y que he confeccionado la presente Declaracién Jurada utilizando el
programa aplicativo (software) aprobado por la AFIP, sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener, siendo fiel expresion de la verdad.

e

Presentacitn de DJ por Internet

Acuse de recibo de DI

Organismo Recaudador: AFIP
Formulario: 713 v1600 - GANANCIAS
SOCIEDADES.
CUIT: 30740853033
IMpUSsHo; 10 - GANANCIAS SOCIEDADES
Concepto. 19 - OBLIGACION MENSUALIANUAL
Subconcepto. 18 - OBLIGACION MENSUALIANUAL
Periodo. 2018
Hro_ rectificativa: 1
Hro verificador: 248379
Cantidad do registios: 676

LEYENDA PFP: DJ SIN PLAN
Fecha do Prosentacion: 2019-05-13 Hora: 15:40:16
Nro. de Transaccion: 662474919
Cédigo de Control. hW325c
Usuarlo autenticado por. AFIP (ClaveFiscal)
Presentada por el Usuario: 20242323190

[246379F 0713 bBbanccO7doch19967 5676075432301 b64]

Verificador de integridad (algoritme MDS)
[bBbaaccO7dech19967 5c67ee 754323a1]

Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion

Datos sujetos a verificacion

Fuente: Empresa
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. DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

Establecimiento: 0

j IFE":D CUIT N®: 30710853033

AOFNETRACION FECERAL

IMPUESTO AL Apellido y Nombre o Razdn Social: DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA
VALOR AGREGADO |Fecha de Presentacion: 15/04/2019 Hora: 09:48
Nro. de Transaccion: 657885557 MD5: 3ea3363c82a3d04951c17de528ddbbe2
Periodo: 201903 Secuencia: ORIGINAL

F.2002 |Versién 100

Determinacion de la base imponible del periodo

Concepto Importe

Total del Débito Fiscal $ 6509943.35
Total del Crédito Fiscal $ 4494886.34
Ajuste Anual del crédito fiscal por operaciones exentas AFIF $0.00

A favor del Responsable $0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo anterior $0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo $0.00
Subtotal Saldo Técnico a Favor de la AFIP del Periodo $ 2015057.01
Diferimiento F. 518 $0.00
Bonos Fiscales - Decreto 1145/09 y/o Decreto 852/14 $0.00

Determinacion de la Declaracion Jurada mensual

Saldo técnico a favor AFIP $ 2015057.01
Salto Técnico a Favor del Responsable del Periodo $0.00
Saldo a favor de libre disponibilidad del periodo antenor $0.00
Total del monto utilizado del periodo $0.00
Total de retenciones, percepciones y pagos a cuenta computables en el periodo neto de restituciones $416129.82
Saldo de Libre Disponibilidad a favor del contribuyente del periodo $0.00

Saldo del Impuesto a Favor de AFIP $ 1598927 19

Declaro que los datos a transmitir son correctos y completos y que he confeccionado el formulano digital en caracter
de Declaracion Jurada, utilizando el servicio denominado "Mis Aplicaciones Web" aprobado por la Administracion
Federal de Ingresos Publicos, sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener, siendo fiel expresion de la verdad
conforme lo dispuesto por el articulo 28 del Decreto 1397/79 texto sustituido por el articulo 1 de su similar 658/02

/AU VEP

ADMINISTRACION FEOERAL
BE INGRESOS PUBLICOS

Volante Electronico de Pago

Atencién: este VEP esta pendiente de pago y expira en 30 dia/s

Fuente: Empresa

Nro. VEP.

Organismo Recaudador.
Tipo de Pago:
Descripcién Reducida.
cum:

Concepto:

Subconceplo:

Periodo.

Generado desde la presentacion de DJ

Generado por el Usuario:
Fecha Generacidn:

Dia de Expiracién:

VA (30)
Importe total a pagar

544704154

AFIP

VA - Saldo DJ

IVADJO3NS

30-71085303-3

19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
2019-03

657385557

20242323190
2019-04-15 Hora: 09:51:48
2019-05-15

§1596.927,19
$1.598.927,19

FIDELITAS ®
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n DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacidn.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacién no proporcionada por la empresa.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

DSV AIR & SEA LATINAMERICA HOLDING S.A. Rivadavia 42 Mendoza 30-71223484-5 100

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacidn.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

Martiniano Guevara Argentino - Pueyrred6n 222 - Mendoza 20-24232319-0  Director Titular Presidente
Matias Leonardo Pellegrino  Argentino - Estados Unidos 22 - Buenos Aires  20-23787571-1 Director Titular
Joergen Moeller Danés 204138334 Director Titular
Philippe John Lantin Belga EH957566 Director Suplente

Fuente: Empresa.
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. DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

GUEVARA MARTINLARD = 20242333150

SCORE FINANCIERD CHEQUES RECHAZADDS

30N ekt TSl e 54 DxTiied

87.8
"‘muulu'::llw MARTIRLANG 7.- I‘

o, 1 7000
BARCOS -
AN THILE DD IT. §

EXTADND T L
N

DOMICILIOS EMPLEADDS FISCALES

ERAFLEADD D4 s

1 sonam

B, (RO, MENGOTA, MR

AL
(L]
ACTTIDAD
R FIRCAL L =]
TR
ELLA BE4 PTLO SA001. RAEMDOIA,
MALNDCIA A
IUICIOS
PELLEGRINO MATIAS LEONARDO - 20:
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )
87.2
PELLEGRINO MATIAS LEONARDO
FECHA NACIMIENTO: 29/11/1973 '
SEXO: M TOTAL 967000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 0912000 5CRA no informa cheques
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE DSV AIR & SEA SOCIEDAD
CEVALLOS 1001 BARRANCAS DE GUIDO, (1878), ANONIMA (07/2018)
QUILMES, BUENOS AIRES, ARGENTINA CLAE SERVICIOS DE
FISCAL: ASESORAMIENTO,
CEVALLOS 1001 BARRANCAS DE GUIDO, (1878), PD:R:;C‘ON Y eESTIoN
QUILMES, BUENOS AIRES, ARGENTINA EMPRESRIAL REALIZADOS B
OTROS: POR INTEGRANTES DE LOS
) GRGANOS DE
CASTELLI 64, (3225229), QUILMES e

, tectd actividad judicial
FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS
INICIO 01/04/2012

ArTRARAR
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2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No se detecté informacion.

2.8.2 Rodados

De acuerdo a lo informado en sus Estados Contables cerrados al 31/12/2018, la cuenta Rodados registra un valor neto

resultante de $ 1603 676

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectd informacion.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detecté informacién.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

n Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
- - 8 37

2016
2017 = = 8 35
2018 = = 10 48

Fuente: Empresa.
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2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

Informacién no aportada.

CULT. 30-71085303-3
=
/:,1\ g DEW Mes - Afio Orig. (0) - Rect. (1/8): 0
S e . 04/2019 Servicios Eventuales: No
Declaro que los datos consignados en este |& —
N Empleados en nomina: 43
93 1 formulario son gorre;tos y ccmpletos Y QUE  |Bima depem. 1: 2.320.895, 56)
no se ha omitido ni falseado informacion |Eimaderem = 3.278.817,20
Dedaracion Jurada| gue deba contener esta declaracién, siendo  |fumade Rem. 3: 3.278.817,20
en 5 i =
Pesos con fiel expresion de la verdad. Fuma de Rem. 4: 7.320.895,5
centavos fuma de Rem. 5: 2.320.895, 56|
5.U.5.5. Fuma de Rem. 6: 0,00
Apellido y Nombre o Razon Sodial: Nro.  pumadeRem. 7: 0,00
Verificador:
DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA 578933 [uma de Rem. 8: 3.278.817,19|
fuma de Rem. 3 3.278.817.20
Euma de Rem. 10: 1.928.413,8D|
Domicilio Fiscal: ESTADOS UNIDOS 22 6 CAPITAL FEDERAL V4100
| I - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES |
al - Total de aportes 318.172,73|al - Total de aportes 54.542,28
a2 - Aportes a favor 0,00{a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes S.S. a pagar 318.172,73|a3 - Aportes 0.5. a pagar 54.542,28
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00|b1 - Total de contribuciones 112.044,06
bl - Total de contribuciones 370.816,22|b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00 Subtotal contribuciones 0.5. 112.044,06
Retenciones 23.327,96
Subtotal contribuciones 5.5. 370.816,22 Contribuciones 0.5. a pagar 88.716,10
Retenciones 77.205,05]
Contribuciones S.S. a pagar 293.611,17
| III - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |
Saldo retenciones periodo anterior 0,00] Monto base de cdlculo 0,00
Retenciones del periodo 100.533,01 Contrib , Vales Ali ios
Total retenciones 100.533,01 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepci de Vales Ali t. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 77.205,05|
Retenciones aplicadas a Obra Social 23.327,96| V - RENATRE |
Saldo de retencienes a periedo futuro 0,00} Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
| VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA
Cantidad de CUILES con ART 49 29,40 Cuiles ¢/S.CV.0. - Prima 49 - 680,41
Remun. con ART 3.278.817,20 32.788,17 Costo Emision: 0,00
L.R.T. total a pagar 32.817,57 S.C.V.0. a Pagar: 690,41
Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 310.204,66
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Contribuciones de Seguridad Social 293.611,17 302 - Aportes de Obra Social 54.542,28
301 - Aportes de Seguridad Social 318.172,73 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312 -LR.T. 32.817,57
352 - Contribuciones de Obra Social 88.716,10 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 690,41
935 - Seg. Sepelio UATRE 0,00
Forma de Pago: Efectivo

Ne

ATV

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ
Organismo Recaudador: AFIP
Formufaro:

CUIT: 30-71085303-3

verificador; 578933
Cantidad de rgist 1

931 v4100 - EMPLEADOR DJ MENSUAL-SUSS

01 - EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL
9 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

Fuente Empresa.

Usuario auten
Presentada por ¢

[F931.cuit. 307 10853032 fecha. 20190506.10)

\erificador de integridad (aljerfimo MD5)
158 14 <5 7abf5499]

tidades habilitadas
L
19313071085303300030104199
Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion
Datos sujetos a verificacion
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n DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA
3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Servicios a nivel global:

= CargaAérea

=  Carga Maritima

=  Transporte terrestre

=  Soluciones en Logistica

=  Carga Proyecto

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

Ventas (montos sin Compras (montos sin
Mes [ Ao Moneda
impuestos) impuestos)

Enero 2019 $114 802 000 $91301 000 Pesos Argentinos (ARS)
Febrero 2019 $ 85321000 $ 68 188 000 Pesos Argentinos (ARS)
Marzo 2019 $ 88928 000 $ 68630 000 Pesos Argentinos (ARS)
Abril 2019 $ 83 854 000 $66 719 000 Pesos Argentinos (ARS)
Totales $ 372905 000 $ 233468 000 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

Informacién no aportada.

3.4 COMPRAS ANUALES

Informacién no aportada.

3.5 PROVEEDORES

No se detecté informacién.

3.6 CLIENTES

No se detectd informacidn.
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3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

N° de contrato: 13071
Desde: 16/04/2009 - Alta de afiliacién
Hasta: 31/08/2010 - Cesidn de cartera
N° de contrato: 9107
Desde: 01/09/2010 - Cesion de cartera
Hasta: 31/10/2011 - Cambio de Aseguradora
oo
N° de contrato: 181946
Desde: 01/11/2011 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacién vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

Suma
()
ﬂ Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Péliza Asegurada Moneda

Responsabilidad Civil Mapfre 152-0145408-07 $1530000 Délares U.S.A. (USD)
2 Todo riesgo operativo Mapfre 152-0217022-01 $1514000 Ddlares U.S.A. (USD)
3 Transporte de mercaderias La Meridional 268925 $4544 800 Dblares U.S.A. (USD)

Fuente: Empresa.
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4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacion vinculadas a la empresa analizada.

DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA
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DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registraron cheques rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

oy sms
AMERICAN EXPRESS ARG SA

BEVA FRANCES

5,00 13,00 3,00
TOTAL PERIODO 6,00 13,00 9,00

5,00
9,00

o s owa s s
AMERICAN CXPRESS ARG SA 471'00

BEVA FRANCES

61,00
12,00 30,00 14,00 39,00 11,00 17,00 14,00

TOTAL PERIODO 12,00 20,00 14,00 38,00 11,00 78,00 61,00
7 e I o I I
AMERICAN EXPRESS ARG S5 104,00 42300 45,00 5,00 4,00 6,00 3,00
BEVA FRANCES 15,00 11,00 15,00 15,00 14,00 10,00

TOTAL PERIODO 15,00 115,00 60,00 45,00 26,00 13,00 16,00 3,00

Situaciones Gltimos 24 meses
*Los montos 52 encuentran expresados 2n miles de pesos.
Situacion 1 Siluacion 2 Siluacion 3 [Jj Siluacion 4 [ Siuacion 5 [ Situacion &

120

100

&0

&0

40
20

[}

07M7  0BM7 09717 10M7 MAT 1217 0118 0218 0318 0416 05/18 06M8 0748 0818 0918 10118 1118 1218 0119 0219 03119 0419 0519 0619

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
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. DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

Situaciones
Situacien Norma Con Alto Riesgo S Insolvencia {strase de 181 2 365 dias)
il 5
2 | ConRiusgo Patencial [atraso de 31 380 diac) . Irrecuperabile [atraso de més de 365 dis)

3 ConPrablemas [atraso de 91 = 180 dias) . Irrecuperable par Dispasicion Técrica (Marosas de exentidades financieras, con strasa de mis de 180 diss)

Ante cualquier duda o error en la informacidn, se sefiala que los derechos de rectificacién, actualizacién, supresién, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacién juridica a que se refiere.

Garantias dltimes 24 meses

*Los montos s& encuentran expresades 2n miles de pesos,
120

100
a0
60
40

20

00— S :
07MT 0817 0817 10MT 1117 1217 01118 02118 0318 0418 05118 0613 07TME 08113 0218 113 11718 12118 0119 0219 0319 04119 05119 0619

[ Cheques / Titulos / Avales I Hipolecas / Prendas / Otros Reales [N Otras Garantias / Sin Garantias Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO
-_“

BBVA Banco Francés N/I Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.
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6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacidn.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacidn.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2009-01
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2009-01
30 IVA ACTIVO 2009-01
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2009-01
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2009-01
217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2009-04
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2009-04
353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2016-05

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a lafecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcidn en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la
cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 0

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacidn expuesta es la registrada al 21/08/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigiiedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que
posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacion Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o
quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran
aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes
con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda judicial siempre que el mismo se
encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Cérdoba.

Ingresos Brutos Fecha de consulta Situacion Fiscal

DSV AIR & SEAS.A. 30-71085303-3 9137249031 21/08/2019 REGULARIZADA

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. De Rio Negro.

CUIT: | 30710853033

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situacion

CONVENIO
MULTILATERAL

Categoria0 Sin deuda

NO NO NO Categoria 1

Categorial Hasta 5.000 pesos

Categoria2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos
Categoria3  Desde 25.001 hasta 100.000 pesos
Categoriad4 Mas de 100.000 pesos

La informacion expuesta es la registrada al 21/08/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion Tributaria de la Provincia de Rio
Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario,
Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el célculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha
anterior al 25/05/2019 y no obre constancia de pago de la misma. La informacién se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un
concepto deudas por uno o mas dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren
excenciones vigentes, Sean propietarios de un inmueble Gnico comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o
Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la deuda.
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Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. De Corrientes.

Razén Social: DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

En instancia administrativa En instancia judicial
Categoria 2 NO
0 Sin Deuda

1 Hasta 5.000 pesos

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos
3 de 10.000 hasta 30.000 pesos
4 de 30.000 hasta 50.000 pesos
5 Mas de 50.000 pesos

La informacidn expuesta es la registrada al 30/06/2019 en las bases de datos de la Direccién General de Rentas de la Provincia de Corrientes
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos:
Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios.

Para el célculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre
constancia de pago de la misma. La categoria de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra en
instancia de cobro administrativo y aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la
incluida en ambas instancias.

6.3.3 Embargos

No se detecté informacién.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
07-2018
08-2018
05-2018
10-2018
11-2018
12-2018
01-2019
02-2019
03-2019
04-2019

05-2019
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n DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA, con CUIT 30710853033, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado
REPSAL vigente al 28/08/2019

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA CUIT 30710853033 no registra
sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 28/08/2019 (valido unicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: 178¢08f1-b116-43¢3-a851-4d894bed918a

- M ; -
égm;*;g; AVIW  CFT Meenyee  SRTY

e Arearmarun, Fecman. o Innge -«
Trabajo ’

periateratenm s 0n
8- Wiesgon del Trataje
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7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados DSV AIR & SEAS.A.

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados DSV AIR & SEA LATINAMERICA HOLDING S.A.

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados MARTINIANO GUEVARA

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ MATIAS PELLEGRINO

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ JOERGEN MOELLER

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados PHILIPPE JOHN LANTIN

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detectd informacion de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Caja v Banco 2749 5239 6034 16843
Inversion Corriente 1} o o 1}
Anc Creditos Por Ventas 10 632 27071 73 438 333740
Otros Créditos 1182 1620 2877 5240
Bienes Cambio 0 o) o 0
Biznes Intangibles 1] 0 [u] 1]
Otros Activos Corrientes 0 0 0 0
Total Activo Corrignte 14 562 33 980 82 3349 365823
Cradito Por Venta a o o s}
Otros Créditos No Corrientas 91 450 452 1557
Otras Inversiones No Corrientas a o o 1}
Bienes De Uso Valor De Origen Bod 2201 2475 B 445
Depraciacion Acurnulada 862 1158 1700 6812
Bienes De Uso 202 1043 724 1633
Activos Intangibles 1] 4] [u] 1]
Otros Actives No Corrientes 0 0 0 0
Total Activo Mo Corrignts 293 14383 1187 3190
Total Activo 14 855 35474 83 556 365015

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
400,000 400,000 0.6

350,000 350,000

0.5

300,000
0.4

250,000
200,000 0.3

150,000
0.2

100,000
01

50,000

O [

2015 2016 2017 2018 2015 2018 2017 2018 2015 2018 2017 2018

300,000

250,000

200,000

150,000

100,000

50,000

D

M Activo Gorriente il Pasive Comiente M Active il Pasivo [l Patrimonio Neto
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Pasive / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/12{2017 F1/12/2018
Cuentas Por Pagar {Deudas Comearciales) 7264 15 296 45 492 180238
Prestamos (Deudas Bancarias) 4] 4] 4] 116 870
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 2134 3083 3342 5524
Cargas Fiscales 351 2078 RN 11007
Anficipos Clisntes [u] [u] [u] 0
Otros Pasivos 115 18 14 810 34
Total Pasiva Corrienta 5783 24473 64571 313672
Cuentas Por Pagar 0 0 0 0
Prestaros 4] 4] 4] 0
Deudas Fiscales o o V] 0
Otros Pasivos (Mo Corrientes) 0 0 0 0
Previzionas ] ] ] 0
Total Pasiva Na Corriente 1) 1) 1) 0
Total Pasivo 5783 24473 84971 313672
Capital Social 4298 4298 4293 41293
Resultados No Asignadas 734 E703 14 267 34 237
Patrimanio Neto 5092 11001 18 565 35341

Maontos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
16 3 018
14 016
5
0.1
12
4 012
10
010
08 3
0.08
06
2 0.0
04
0.04
1
02 0.02
0— i i
2015 2015 2017 2013 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018
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Estado de Resultados

Fecha Balance 311242017 31/12/2018
Wantas 82354 157 345 136962 245500
Compras Del Ejercicio v} v} v} v}
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos B85 963 123335 152821 JBO 295
Resultado Bruto 16 391 34011 44141 165205
Amortizaciones 147 495 542 2209
Gastos de Comercializacidn 3747 6328 Bo41 20705
Gastos de Administracion 5103 16227 21990 45 247
Gastos Financiaros 1160 1993 3127 11550
Otros Ingresas 1258 170 1171 3590
Otros Egrasos [} 572 v} 44099
Resultados financieros y per tenencia {incluyendo result.per exposicidn a inflacidn) a a a a
Impuesto A Las Ganancias 1594 3152 3950 15 533
Resultado 1945 5308 7564 27605
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
1,000,000 18 4.0
900,000 16 .
&00,000 14 w0
700,000 1
600,000 25
10
500,000 20
8
400,000 15
300,000 5
200,000 4 10
100,000 2 05
O— o 0—
2015 2016 207 2018 2015 2016 2017 2018 2015 2016 217 2018
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Indices de Gestion

Fecha Balance

Liquidez Corriente
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l. SITUACION ECONOMICA FINANCIERA'Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes al ejercicio 2018 (fecha de cierre 31/12).

Aclaraciones previas:

Informacién auditada sin salvedades.

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflacidn establecido por la RT N° 6 utilizando la opcién de no
determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que el Estado de Situacién Patrimonial y su
comparativo a Dic/17 se encuentran expresados en moneda homogénea en tanto el Estado de Resultados no se presenté en

forma comparativa. Consecuentemente este Gltimo se analiza en forma vertical.

Principales indicadores

Econdmicos:

- Las ventas del ejercicio N°11 cerrado en Dic/18 totalizaron $949.500M.

- Los principales erogaciones operativas fueron los gastos de importacion/exportacion y la mano de obra los que en
conjunto representaron el 85.5% s/ventas.

- El margen operativo se ubicé en el 10.5% s/ventas.

- La ganancia operativa totaliz6 $99.253M mostrando una cémoda cobertura de los gastos financieros ($11.550M
1.2% s/ventas).

- Asimismo se destacaron otros egresos por $44.099M (4.6% s/ventas) los cuales correspondieron al RECPAM y a
pérdidas por diferencias de cambio.

- Luego de imputar ingresos diversos por $3.590M y el cargo por impuesto a las ganancias ($19.588M) la sociedad
cerrd el ejercicio con una ganancia final de $27.605M.

- Si bien la misma fue modesta en términos de ventas (2.9%) le report6 una alta rentabilidad sobre PN destacandose

que este Gltimo se incrementd un 100% respecto a Dic/17.

La empresa obtuvo aceptables niveles de ganancias tanto a nivel operativo como final destacandose la alta rentabilidad

sobre PN obtenida.

Financieros:

- Los indicadores de liquidez (1.17) y capital de trabajo ($52.151M) de la compafiia exhibieron niveles aceptables

- No obstante el capital de trabajo no resulté de gran significacién en relacion a sus ventas (5%).

- La deuda financiera representd el 12% de las ventas y el 37% del pasivo. La misma era en su totalidad de corto
plazo por lo que estaba cubierta aceptablemente con el saldo de las cuentas operativas. Cabe sefialar que correspondia en
su totalidad a obligaciones con empresas vinculadas.

- La generacion de fondos de la sociedad totalizd $29.815M (ganancia final + amortizaciones).

La empresa presentd razonables niveles de generacién de fondos liquidez y capital de trabajo por lo que su situacion

financiera se considera aceptable.
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Patrimoniales:

- EL 90% del activo correspondia a créditos por ventas (plazo medio de cobro: 127 dias) y el 7% a saldos liquidos.

- Los bienes de uso eran de muy baja significacion (0.4% s/Activo Total).

- A pesar de haberse incrementado en un 100% en el Gltimo ejercicio el PN representaba sélo el 15% de la estructura
de financiamiento lo que redundaba en una baja solvencia (0.18).

- Los pasivos correspondian en un 57% a obligaciones comerciales y en un 37% a deudas financieras con vinculadas.

La situacion patrimonial de la empresa se ve debilitada por la baja significacion de activos fijos y la reducida solvencia.

Como mitigante cabe sefialar que el 37% de su pasivo correspondia a obligaciones financieras con vinculadas.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados

DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

Analisis Patrimonial dic-17 Activo Corriente y Pasivo Corriente
400.000.000
Solvencia 0,45 0,29 0,18 350.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 31% 22% 15% 300.000.000
250.000.000
Endeudamiento corriente 2,22 3,50 5,67
200.000.000
Capital corriente 0,27 0,21 0,14
150.000.000
Activo no Cte sobre Activo 4% 1% 1% 100.000.000
Financiacién del activo no cte. 7,37 15,65 17,35 50.000.000 -
Deuda bancaria sobre Pasivo 0% 0% 37% B
2 2 2 2016 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 79% 70% 57% i Activo Corriente i Pasivo Corriente
Info dic-16 dic-17 dic-18 Estructura Patrimonial
400.000.000
Activo Corriente $ 33.980.290 | $§ 82.349.462 | $ 365.823.205 || 350.000.000 |
) ) 300.000.000 '
Activo no Corriente $ 1493456 | $ 1.186.514 [ $  3.189.985
250.000.000
Activo $ 35473746 | $ 83.535.976 | $ 369.013.190 200.000.000
Pasivo Corriente $ 24472616 | $ 64.970.646 | $ 313.672.326 || 150-000.000
100.000.000
Pasivo no Corriente $ -1 $ -1 $ -
50.000.000 -
Pasivo $ 24472616 | $ 64.970.646 | $ 313.672.326 B
2016 2017 2018
Patrimonio Neto $ 11.001.130 | $ 18.565.330 | $ 55.340.864 “ Activo & Pasivo & Patrimonio Neto

050 Solvencia Endeudamiento corriente 030 . CaPpital corriente
045
0,25 -

0,40 -
0,35 A 0,20 -
0,30 -
0,25 - 0,45 1
0,20 -
0,15 - 0,10 -
0,10 -

\ 0,05 -
0,05
0,00 - 0,00 -

2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

2016/2017/2018

Analisis de rentabilidad

Resultado bruto sobre ventas

60,00%
55,00%
Rentabilidad de la inversion total 53,7% 40,7% 49,9% 50,00%
45,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversion 100,5% 79,1% 106,1% 40,00%
35,00%
- - . 30,00%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 31,2% 17,6% 15,9% 25’000/2
20,00% +—4 T——
Resultado bruto sobre ventas 21,6% 18,6% 17,8% 15,00% -
10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 3,8% 3,2% 2,9% 5,00% -
0,00% -
Costo del financiamiento 8,1% 4,8% 3,7% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital 137,5% 176,0% 642,3% Estructurade Resultados
1.000.000.000
Info dic-16 dic-17 dic-18 900.000.000
800.000.000
700.000.000
Ventas $ 157.346.032 | $  236.961.943 |$  949.499.506 | 600.000.000
500.000.000
Costo de Ventas $ 123.334.807 |$  192.820.922 | §  780.294.673 | 400.000.000
300.000.000
Resultado del ejercicio $ 5.909.087 | $ 7564200 | $  27.605.469 | 200.000.000 -
100.000.000 -
EBITDA/Ventas 0,07 0,06 0,06 -
2016 2017 2018
EBITDA/Intereses 579 487 528 “ Ventas & Costo de Ventas u Resultado del ejercicio

Rentabilidad de la Inversién

Rentabilidad sobre Ventas

Rentabilidad Ordinaria s/Activos

60,0% 4,0% 35,0%
3,5% - % -
50,0% 30,0%
3,0%
25,0%
40,0%
2,5%
20,0%
30,0% 2,0%
15,0%
15% -
20,0%
10,0%
1,0% -
10,0%
0,5% 5.0% 1
0,0% 0,0% - 0,0% -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados 2016/2017/2018

DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

Analisis Financiero dic- dic-17 dic-18 300 Plazo Promedio de Pagos y Cobros
250
Liquidez corriente 1,39 1,27 1,17
200
Liquidez acida 1,39 1,27 1,17 || 150
100
Rotacion del pasivo corriente dias 103 187 258 50
Rotacion de las cuentas a cobrar 52 93 106 -
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,17 0,09 0,07 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacién de las cuentas a cobrar
Info dic-16 dic-17 dic-18 400.000.000 Exposicién Financiera
350.000.000
Caja y Bancos 5.289.334 6.034.131 26.843.312 | 300.000.000
250.000.000
Creditos por ventas 27.070.707 73.438.275 |  333.739.843 | 200.000.000
150.000.000
Deudas Comerciales 19.295.694 45.492.074 180.237.540 || 100.000.000
50.000.000
Deudas bancarias - - 116.870.000 -
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto - - 2 u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends

Liquidez corriente

Liquidez acida

Efecto Palanca

1,45 145

1,40 1,40

1,35 135

1,30 1,30

1,25 125

1,20 1,20

1,15 1,15

1,10 1,10

1,05 1,05

2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

1.000.000.000 Ventas 300.000.000 Compras

2016

2017

2018

900.000.000
£00.000.000 250.000.000
700.000.000 200.000.000
600.000.000
500.000.000 150.000.000
400.000.000
300,000,000 100.000.000
200.000.000 50.000.000 .
100.000.000 j
0 0

2016

2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

DSV AIR & SEA SOCIEDAD ANONIMA

7.564.200,00

$ 542.481,00

dic-18

27.605.469,00

$ 2.209.308,00

Flujo de fondos antes de la financiacion

Variacion de deudas financieras corrientes

Depreciacion de Intangibles $ $
Generacion interna de fondos 8.106.681,00 29.814.777,00

Variacién de créditos por ventas $ -46.367.568,00 | $ -260.301.568,00
Variacion de otros créditos $ -1.268.692,00 | $ -3.457.778,00
Variacion de Bienes de Cambio $ - s -
Variacion de otros activos corrientes $ - 1% -
Variacién de cuentas a pagar $ 26.196.380,00 | $ 134.745.466,00
Variaciéon de deudas sociales $ 259.198,00 | $ 2.181.921,00
Variacion de deudas fiscales $ -749.310,00 | $ 9.680.730,00
Variacién de otras deudas $ 14.791.762,00 | $ -14.776.437,00
Variacién de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste

Flujo de fondos operativos netos 968.451,00 -102.112.889,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ - $ -7.636.002,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - s -
Adquisicion de Bienes de Uso $ -223.654,00 | $ -3.117.995,00

744.797,00

-112.866.886,00

$ 116.870.000,00

Variacion de deudas financieras no corrientes

Aumento o disminucion de caja

744.797,00

4.003.114,00

Evolucién de Caja

Aumento o disminucion de caja

12000000 4.500.000
4.000.000

10000000
3.500.000
8000000 3.000.000
2.500.000

6000000
2.000.000
4000000 - 1.500.000
1.000.000

2000000 -
500.000 -
0 - -
2016 2017 2018 2017 2018
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 79.124.958,8 $ S/Patrimonio Neto 1.928.518,4 $
Compras Mensuales 23.737.487,7 $ S/Capital de Trabajo 1.472.056,6 $
Modo de Cobro s/Balance 95 dias S/Activos Liquidos 8.921.577,3 $
Modo de Pago s/Balance 217 dias S/NVariables Combinadas 5.367.169,1 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados 2016/2017/2018
Concept EXP:)e;ado Grade Concept Exprpeosrado Puntaje
Analisis Patrimonial Analisis Financiero

Solvencia ratio 0,24 1 Liquidez corriente ratio 1,22
Endeudamiento corriente ratio 4,61 1 Liquidez acida ratio 1,22 10
Capital corriente % 17,7% 5 Rotacién del pasivo corriente dias dias 217 1
Activo no Cte sobre Activo % 1,5% 10 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 95 8
Financiacion del activo no cte. ratio 15,43 10 Efecto Palanca ratio 0,09 10
Deuda bancaria sobre Pasivo % 22,4% 9 Analisis de Eficiencia
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 63,8% 4 Gastos Financieros sobre Ventas % 12% 10

Ana de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 2.8% 10
Rentabilidad de la inversion total % 48,2% 10 Gastos Administracion sobre Ventas % 7,.0% 10
Rentabilidad ordinaria de la inversién % 98,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 11.1% 10
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 18,6% 5 Vida restante de Bienes de Uso afnos 1 1
Resultado bruto sobre ventas % 18,6% 1 Rotacién de bienes de cambio dias - 10
Rentabilidad sobre Ventas % 3,1% 5 Rotacion del activo
Costo del financiamiento % 4,6% 10
Rentabilidad del capital % 450,0% 10
EBITDA/Ventas % 6,6% 4
EBITDA/Intereses % 5,25 10

0
1 +
Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Rotacion de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca
Rentabilidad de la inversion total

Rentabilidad ordinaria de la inversion

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Rentabilidad sobre Ventas

Resultado bruto sobre ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Costo del financiamigntp [SESSSRSR==_____——_———_—_—_—_—__—_—_—_———————
Rentabilidad del capital
EBITDANentas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
EBITDA/Intereses
Gastos Financieros sobre Ventas [SSSSSSsssmmmmm__—_—__—_———————————
Gastos Comerciales sobre Ventas [SESSSSSSS_____——_—_————_—_—_—————————
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas
Vida restante de Bienes de Uso ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Rotacion de bienes de cambio

Rotacion del activo [FESSEEEE______r- s ‘

u Average @ Trend
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