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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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88%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

67%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 20 30

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 20

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 6,9

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 67% 90,0% 6,0

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $176 381 112 $ 100 445 533 

Límite de compra $52 914 333 $ 30.133.660 

 

DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. es una empresa dedicada, a brindar Servicios de Apoyo para la Extracción de petróleo y 

gas natural , como así también  a la construcción, reforma y reparación de redes distribución de electricidad, gas, 

agua, telecomunicaciones y de otros servicios públicos Comenzó siendo una unipersonal en el año 1993, y debido a 

su crecimiento constante de servicios se convierte en una S.R.L. en el año 2013.   

Sus socios son DEMARCHI MIGUEL ANGEL poseedor del 85% de las acciones y NOVOA MARIA EMELINA con un 15%, sin 

observaciones que realizar, sin antecedentes comerciales negativos. 

Declaran 95 empleados en relación de dependencia y un subcontratado. Según la información disponible, cumple 

con sus obligaciones previsionales, no registrando aportes a la seguridad impagos en los doce últimos meses, 

tampoco contratos de Seguro de Riesgos del Trabajo extinguidos por falta de pago ni sanciones laborales según 

REPSAL. No se han detectado juicios en su contra. Opera con los bancos con normalidad y desde el punto de vista 

fiscal no existen observaciones. 

No registra eventos negativos de compliance. Existen cuestiones de Ética corporativa a consultar con el Área de 

Gestión de Proveedores. 

Según los estados contables cerrados al 31-12-2018 mostraron un buen desempeño de la compañía con una 

aceptable gestión económica. Los ingresos del año 2018 alcanzaron los $ 176.381M -El resultado operativo fue 

superavitario en $ 22.  Es de destacar que registraron otros ingresos y egresos , ya sea por bonos crédito fiscal del 

Decreto o por los cambios en el poder adquisitivo de la moneda . Los principales indicadores se ubicaron en 

parámetros óptimos: la liquidez 2.10 y el capital de trabajo expandió su monto un 99% (de $ 16.801M a $ 33.505M). 

Desde el punto de vista patrimonial su performance resultó adecuada , con reducción del nivel de endeudamiento 

(0.44) y aumento de la solvencia (2.30). 

En líneas de lo expuesto no existen consideraciones que impidan operar . 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO  

 

Razón Social DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. 

CUIT 30-71199333-5. 

Domicilio SARMIENTO Y TRES LAGOS INDUSTRIAL, (9017), LAS HERAS, SANTA CRUZ, 
ARGENTINA 

Teléfonos 0297 497 4475 

CODIGO C.L.A.E. 091000 / 422200 / 492290 

Fecha de inicio de actividad 01/09/2011 

Ramo SERVICIOS 

Actividad SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS NATURAL  
CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE REDES DISTRIBUCIÓN DE 
ELECTRICIDAD, GAS, AGUA, TELECOMUNICACIONES Y DE OTROS SERVICIOS 
PÚBLICOS  
SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 09/12/2010 

Fecha Ins. R.P.C. 19/08/2011 

Duración Hasta el 18/08/2051 

Capital $ 180 000 

Cantidad Empleados 95 (Fuente Empresa). 

Domicilio Legal SARMIENTO Y TRES LAGOS INDUSTRIAL, (9017), LAS HERAS, SANTA CRUZ, 
ARGENTINA 

 

 

2- Datos Organizacionales  

 



 

 

DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            7/46 

 

 



 

 

DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            8/46 

 

 
  



 

 

DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            9/46 

 

 



 

 

DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            10/46 

 

 
  



 

 

DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            11/46 

 

 



 

 

DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            12/46 

 

 
  



 

 

DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            13/46 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. Es una empresa que comenzó siendo una unipersonal en el año 1993, y debido a su crecimiento 

constante de servicios se convierte en una S.R.L. en el año 2013, comprometiéndose con el desarrollo humano y profesional en 

la capacitación de sus empleados, con el objetivo de la satisfacción a sus clientes logrando la eficacia de sus procesos. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

Misión y Visión: 

“Ser una empresa que marque un camino en el desarrollo de las tareas que realizan y destacarse por la calidad, eficiencia y 

eficacia en la prestación de sus servicios, destacándose también por la calidad humana de sus operarios, por tal motivo se 

comprometen a:” 

  

▪ Proporcionar servicios, que satisfagan y superen los requerimientos de sus clientes, a través de la eficacia de los 

procesos. 

▪ Perfeccionar su desempeño ambiental y de la seguridad y salud en el trabajo aplicando el criterio de la mejora 

continua. 

▪ Dar cumplimiento todos los requisitos legales, de otro tipo y a todo compromiso que se suscriban, aplicables a las 

actividades desarrolladas.  

▪ Prevenir, controlar, minimizar y mitigar la contaminación ambiental, y los daños y deterioro de la salud, generado 

por sus actividades.  

▪ Desarrollar sus actividades bajo condiciones seguras, de orden y limpieza, promoviendo un ambiente laboral 

adecuado.  

▪ Desarrollar el compromiso de la Gerencia, los Operarios, para la protección del ambiente, el cuidado de sus 

instalaciones, la seguridad y la salud en el trabajo, mediante una clara asignación de las tareas y las 

responsabilidades.  

▪ Motivar y capacitar a todo su personal en todos los aspectos que ayuden a cumplir con los objetivos propuestos, 

instruyéndolos en cuestiones de calidad, ambiente, seguridad y salud en el trabajo, formando de esta manera 

personal competente.  

▪ Fijar objetivos y metas de calidad, ambiente, seguridad y salud en el trabajo, considerando esta política y las 

inquietudes de las partes interesadas como marco de referencia para el desarrollo de los procesos.  

▪ Comunicar la presente política a todo el personal, contratistas, proveedores y clientes manteniéndola disponible 

al público en general.   

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

  



 

 

DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            18/46 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

 

 
 

 
Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

DEMARCHI MIGUEL ANGEL Argentina 23-14880049-9 85 

NOVOA MARIA EMELINA Argentina 27-18184139-2 15 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID Tipo de Relación 

1 SISA MIX SRL Argentina 30-71503258-5 - 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

NOVOA MARIA EMELINA Argentina 27-18184139-2 SOCIA GERENTE 

DEMARCHI MIGUEL ANGEL Argentina 23-14880049-9 GERENTE 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

SARMIENTO Y TRES LAGOS – BASE ADMINISTRATIVA DEMARCHI SERVICIOS S.R.L.  
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2.8.2 Rodados 

 
 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: SANTA CRUZ Fecha: 17/02/2011 

Dr. Marcelo Pablo SANCHEZ, Escribano Titular Reg. Not. 44 de Caleta Olivia, publicita que por Esc.646 del 09/12/2010 pasada al folio 

1143 se constituyó la Sociedad de Responsabilidad Limitada DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. SOCIOS: Miguel Angel DEMARCHI, argentino, 

soltero, nacido el 15 de Julio de 1961, D.N.I. 14.880.049, empresario, y María Emelina NOVOA, argentina, divorciada, nacida el 12 de 

Noviembre de 1966, D.N.I.18.184.139, empresaria, ambos domiciliados en Sarmiento y Tres Lagos s/n de la ciudad de Las Heras, 
Provincia de Santa Cruz. PLAZO: 50 años. OBJETO: Tiene por objeto la realización por si, por cuenta de terceros o asociada a terceros de 

las siguientes actividades: a) SERVICIOS DE APOYO A LA INDUSTRIAPETROLERA: mediante: b.1) la atención y mantenimiento de pozos y 

baterías de petróleo, agua y gas, de motores y bombas de plantas de reinyección y de tanques de almacenaje de petróleo, 

b.2)Reparación, montaje y desmontaje de cañerías de conducción de agua, gas y petróleo, b.3) Mantenimiento electromecánico de 

instalaciones de superficie en yacimientos, motores, compresores, bombas y generadores de energía eléctrica, Cualquier otro servicio 
de naturaleza similar o análoga a la indicada, b.4) mediante la prestación servicios de movimiento de carga, descarga y acarreo, de 

bienes, equipos de todo tipo, mercaderías en general, materiales, combustibles, caudales, correspondencia, encomiendas, muebles, 

semovientes, materias primas y elaboradas, sustancias alimenticias, equipajes, personal y cargas en general de cualquier tipo, 

cumpliendo con las respectivas reglamentaciones , nacionales , provincial es, interprovinciales o internacionales, su distribución, 

almacenamiento, depósito y embalaje, b) CONSTRUCTORA: mediante la construcción de todo tipo de obras, públicas o privadas, sea a 
través de contrataciones directas o de licitaciones, para la construcción de viviendas, edificios, obras viales, marítimas, puentes, 

muelles, túneles, diques, gasoductos, oleoductos, caminos, rutas y cualquier otro trabajo del ramo de la ingeniería o arquitectura, 

asimismo corresponde al objeto social la intermediación en la compraventa, administración y explotación de bienes inmuebles propios 

y de terceros y de mandatos, c)ALQUILER: mediante la instalación, explotación y operación del negocio de alquiler de bienes 

registrables no. Atal fin podrá explotar patentes de invención, marcas de fábrica, tanto nacionales como extranjeras, licencias, 
procedimientos de fabricación, diseños y modelos industriales o comerciales, propios o de terceros, representaciones, comisiones y 
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consignaciones en cuanto sean relacionadas directa o indirectamente con la actividad social. También podrá participaren todo tipo de 

licitaciones públicas o privadas cuyos objetivos se relacionen con el objeto descripto) INDUSTRIAL Y COMERCIAL: mediante la 

elaboración, construcción, armado, carrozado, equipamiento reparación de vehículos, equipos, instalaciones y sus partes integrantes, 

para adecuarlos a los fines expuestos en los incisos anteriores. Mediante la compraventa, exportación, importación, distribución, 

representación, comisión, consignación ,acopio y permuta de los productos antes enunciados, pudiendo realizar todas las operaciones 
comerciales necesarias o convenientes para el cumplimiento de los objetos indicados, pudiendo establecer sucursales en el país, o en 

el exterior, e) FINANCIERA: Mediante préstamos y/o aportes e inversiones de capital, realizar financiaciones y operaciones de crédito 

con cualquiera de las garantías previstas en la legislación vigente o sin ellas y realizar operaciones financieras en general. CAPITAL: 

PESOSCIENTOOCHENTAMIL (180.000).-ADM. y REP.: un gerente ,socio. CIERRE: 31 de Diciembre de cada ano. GERENTE: Miguel Angel 

DEMARCHI.- SEDESOCIAL: Sarmiento y Tres Lagos s/n de Las Heras, Provincia de Santa Cruz. MARCELO P. SANCHEZ Escribano Registro 
Nº 44CaletaOlivia Pcia. Santa CruzP-1 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 94 3 5 102 

2018 88 3 5 96 

2019 87 3 5 95 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2015 1 - - 1 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 



 

 

DEMARCHI SERVICIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            23/46 

 

 
 

 
 

Fuente: Empresa.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SUS PRINCIPALES SERVICIOS: 

 

➢ REPARACIÓN DE TANQUES 

➢ SERVICIO DE PRODUCCIÓN (RECORREDORES, SCADISTAS, TAREAS GENERALES Y MANTENIMIENTO DE POZOS 

INYECTORES) 

➢ SERVICIO DE MANTENIMIENTO MECÁNICO, INSTRUMENTISTA Y ELÉCTRICO 

➢ OBRAS CIVILES Y MECÁNICAS 

➢ SEPARADOR DE GAS Y MEDICIONES FISICAS 

➢ INSTALACIÓN DE GAS DOMESTICO 

➢ PUESTA A TIERRA 

➢ SOLDADURA 

➢ MANTENIMIENTO DE BOMBAS DOSIFICADORAS 

➢ CONSTRUCCIÓN Y MONTAJE DE CERCOS Y CUBRE CORREAS 

 

 

Fuente: Empresa. 
 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes 
Ventas (montos sin 

impuestos) 

Compras (montos sin 

impuestos) 
Moneda 

Enero 2019 $ 10 386 545 $ 2 858 216 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 2019 $ 20 136 873 $ 3 777 194 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 2019 $ 16 690 530 $ 3 322 063 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 2019 $ 17 419 770 $ 3 943 665 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 2019 $ 20 977 191 $ 2 805 033 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 2019 $ 14 834 624 $ 3 213 843 Pesos Argentinos (ARS) 

Totales $ 100 445 533 $ 19 920 014 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada. 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 FERRIMUNDO SRL Argentina 30-70992813-5 $ 500 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 VERMAZ SRL Argentina 30-6737491-9 $ 12 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 FRANCISCO LOPEZ Argentina 30-60065133-7 $ 960 000 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 
 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
SINOPEC ARGENTINA 

EXPLORATION AND PRODUCTION 
Argentina 30-64265139-7 $ 104 104 573 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 21 751 900 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 MUNICIPALIDAD LAS HERAS Argentina 33-65456547-9 $ 7 373 629 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 276819 

Desde: 19/01/2012 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 ART PREVENCION ART S.A. 276819 $ 700 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 SVO SANCOR SEGUROS LTDA. 1771382 0 Pesos Argentinos (ARS) 

3 AUTOMOTOR SANCOR SEGUROS LTDA. 1221095 0 Pesos Argentinos (ARS) 

4 TECNICO SANCOR SEGUROS 8148481 $ 18 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

5 TECNICO SANCOR SEGUROS 146030 $ 1 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se detectaron datos. 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se detectaron datos. 

 

 

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran cheques rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
 

 

 
 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

 

 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco de la Nación Argentina 0 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Banco Santa Cruz $ 5 380 720 Pesos Argentinos (ARS) 

3 Banco Santander Rio $ 1 723 340 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIAS SOCIEDADES 2011-09 

IVA 2011-09 

REGIMENES DE INFORMACIÓN 2011-09 

EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL 2011-12 

SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO 2015-11 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

  

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 
DEMARCHI SERVICIOS SRL, con CUIT 30711993335, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente 

al 22/07/2019. 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Consultar con Área Gestión de Proveedores 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: 

1. Información auditada sin salvedades.  

2. La compañía practicó el Ajuste por Inflación sobre sus Estados Contables cerrados en diciembre del 2018 motivo 

por el cual presenta el Estado de Situación Patrimonial en forma comparativa con el del año 2017 no así el Estado de 

Resultados (por ello para analizar los Principales indicadores económicos se realizó un análisis vertical del mismo) ni el de 

Evolución del Patrimonio Neto ni el Estado de Flujo de Efectivo.  

3. Los Estados Contables cerrados en diciembre del 208 no cuentan con las Notas nro. 5 al 11. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Mientras los ingresos del año 2018 alcanzaron los $ 176.381M los costos directos         ($ 141.493M) resultaron 

equivalentes al 80.2% s/ingresos y determinaron un margen bruto de $ 34.888M (19.8% s/ingresos).    

- En tanto los gastos de estructura totalizaron $ 12.051M (6.8% s/ingresos).    

- En consecuencia el resultado operativo fue superavitario en $ 22.837M (12.9% s/ingresos) el cual cubrió 

holgadamente el costo financiero del ejercicio ($ 8.098M 4.6% s/ingresos).  

- Por último luego de contabilizar ingresos por bonos crédito fiscal del Decreto 814          ($ 6.312M 3.6% s/ingresos) y 

de deducir la pérdida por los cambios en el poder adquisitivo de la moneda ($ 4.951M 2.8% s/ingresos) y el cargo por el 

impuesto a las ganancias ($ 5.314M 3% s/ingresos) la compañía alcanzó una utilidad final de                   $ 10.786M equivalente 

al 6.1% s/ingresos.  

En resumen la compañía exhibió una aceptable gestión económica en función de sus retornos  a nivel operativo y final.  

 

Financieros: 

- A diciembre del 2018 la liquidez aumentó de 1.69 a 2.10 y el capital de trabajo expandió su monto un 99% (de $ 

16.801M a $ 33.505M). Este monto representó el 19% de la facturación y el 33% del activo. 

- En tanto el indicador de exposición financiera mejoró pasando de 3.65 a 4.46. 

- El Ebit alcanzado ($ 22.837M) cubrió holgadamente la carga financiera del período      ($ 8.098M). 

- En tanto el Ebitda creció de $ 27.722M a $ 31.018M representando 1.01 veces el total del pasivo exigible en el corto 

plazo ($ 30.579M). 

 

En resumen la posición financiera a 12.2018 se considera holgada en términos de liquidez capital de trabajo indicador de 

exposición financiera y cobertura del costo financiero con el Ebit.    

 

Patrimoniales:  

- Producto de la utilidad obtenida en el ejercicio y al ajuste realizado por los cambios en el poder adquisitivo de la 

moneda el patrimonio neto ($ 70.193M) reflejó un aumento interanual del 64%. Presenta una volatilidad del 99%.  
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- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria dado que la totalidad del activo no corriente está cubierto con 

fondos propios. 

- Los recursos propios ampliaron diez puntos porcentuales de participación dentro del mix de financiación de la 

inversión total (del 60% en 12.2017 al 70% en 12.2018). 

- Mientras el activo total ($ 100.773M 64% corriente 36% concentrado en bienes de uso (inmuebles rodados equipos 

y maquinarias) y 23% en disponibilidades creció un 42% interanual el pasivo total ($ 30.579M de corto plazo en su totalidad) 

aumentó un 9% impulsado fundamentalmente por mayores deudas comerciales (19% del PT) y de naturaleza social (39% 

del PT). Las obligaciones prendarias representan el 11% del PT.  

- En consecuencia el nivel de endeudamiento se redujo de 0.65 a 0.44 y la solvencia aumentó de 1.53 a 2.30. 

 

En resumen el cuadro patrimonial a diciembre del 2018 se considera satisfactorio en función de un reducido nivel de 

endeudamiento y una adecuada estructura de financiación del activo fijo. Como aspecto débil debe mencionarse que el 

patrimonio neto es totalmente volátil.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

1,26 1,53 2,30

56% 60% 70%

0,71 0,56 0,44

0,19 0,24 0,33

41% 42% 36%

1,46 1,56 1,91

20% 3% 11%

14% 15% 19%

dic-16 dic-17 dic-18

29.087.114$     40.982.722$     64.083.642$     

20.516.249$     29.854.646$     36.688.907$     

49.603.363$     70.837.368$     100.772.548$   

19.638.352$     24.181.288$     30.579.115$     

2.269.466$       3.835.453$       -$                      

21.907.817$     28.016.741$     30.579.115$     

27.695.546$     42.820.627$     70.193.433$     Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

41,1% 38,4% 15,4%

51,8% 47,7% 34,5%
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2708,1% 9125,0% 2568,0%
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

1,48                    1,69                    2,10                    

1,29                    1,48                    1,72                    
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0,23                    0,23                    0,11                    

dic-16 dic-17 dic-18

10.268.434       16.680.064       22.895.074       
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3.094.231          4.337.023          5.805.702          

2.150.205          399.289             3.389.440          

0                          0                          0                          
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

dic-17 dic-18

 $           16.425.081,00  $           10.785.629,00 

6.819.874,00$                 6.819.874,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           23.244.955,00  $           17.605.503,00 

-3.322.475,00$                -9.200.671,00$                

9.468.470,00$                 -11.658.955,00$              

-1.377.643,00$                -6.278.613,00$                

-10.252.331,00$              10.252.331,00$               

1.242.792,00$                 1.468.679,00$                 

-847.811,00$                   3.226.064,00$                 

2.932.864,00$                 -11.059,00$                     

6.399.132,00$                 -4.709.132,00$                

-$                                 -$                                 

 $           27.487.953,00  $                694.147,00 

-1.060.000,00$                15.966.815,00$               

-240.000,00$                   240.000,00$                    

-16.158.271,00$              -13.654.135,00$              

 $           10.029.682,00  $             3.246.827,00 

-1.750.916,00$                2.990.151,00$                 

-1.867.136,00$                -402.330,00$                   

 $             6.411.630,00  $             5.834.648,00 
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Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio
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Períodos Analizados 2016/2017/2018
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,95             10 Liquidez corriente ratio 1,90               10

Endeudamiento corriente ratio 0,51             10 Liquidez acida ratio 1,60               10

Capital corriente % 28,7% 7 Rotación del pasivo corriente días días 119                 6

Activo no Cte sobre Activo % 38,6% 9 Rotación de las cuentas a cobrar días 25                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,76             10 Efecto Palanca ratio 0,16               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 10,4% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 17,4% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,8% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 6,7% 10

Rentabilidad de la inversión total % 25,0% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 3,0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 40,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 12,4% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 26,0% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 5                      4

Resultado bruto sobre ventas % 22,5% 3 Rotación de bienes de cambio días 63                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 7,7% 9 Rotación del activo veces 1,97               1

Costo del financiamiento % 16,1% 10

Rentabilidad del capital % 4228,3% 10

EBITDA/Ventas % 17,3% 7

EBITDA/Intereses % ######## 11

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

90,15

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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