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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN (CONCLUSION FINAL) 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

83%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

53%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 33 40

2 16 30

X

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

X

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

X

mas de 13 %

X

X

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 16

5,6

XRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

33

menor a 0,61,0 a 0,6

X

10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

20 y 35%

0,810,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 4,8

83%

53%

6 y 13 %

No cedió información

X

No cedió información

Rentabilidad Neta X

No cedió información  0 y 10 (0)

X

13 y 20 %

X

X

mayor a 1,8

X

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $246.013.959 $336.423.532 

Límite de compra $73.804.187 $100.927.059 

 

 

DIBUTEC inició actividades en 1997 para ofrecer servicios de arquitectura e ingeniería. Cuenta con 421 empleados. 

Opera en forma normal con los Bancos y mantiene su cargas sociales al día. Si bien indicó no registrar juicios, se 

identificó un reclamo comercial judicial en su contra iniciado por Microsoft Corporation en octubre de 2018. 

Adicionalmente, mantiene una situación irregular con ARBA. El análisis de su último Balance cerrado a julio de 2017, 

daba cuenta de un buen perfil general, con muy buena Liquidez (2.05) y niveles adecuados de Solvencia (0.95), 

Endeudamiento (1.05) y Rentabilidad Sobre Ventas (4.76%). Las ventas post Balance, dan cuenta de un importante 

crecimiento comercial que hace suponer que mantiene la solidez de su perfil general ($ 246 millones a julio de 2017, 

versus $ 336 millones en los 12 meses subsiguientes). En línea con lo expuesto, no se detectaron elementos que 

impidan la normal operatoria con la empresa en cuestión. Existe un comentario con respecto al perfil de Compliance 

del proveedor, por lo cual puede contactarse a Federico Castiglione para más detalles. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO/ 

CONTRATO SOCIAL 

 

 

Razón Social DIBUTEC PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES S.A. 

Cuit 30-69328372-4. 

Domicilio California 1644 – ciudad de buenos aires. 

Teléfonos 4302-9292/6159. 

CODIGO C.L.A.E. 711009. 

Fecha de inicio de actividad 01/11/1997. 

Actividad Servicios de arquitectura e ingeniería y servicios conexos de asesoramiento 

técnico n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad anónima. 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 01/08/1997. 

Fecha Ins. R.P.C. 03/09/1997. 

Duración Hasta el 02/09/2096. 

Capital $ 12 000 (Fuente: Estados contables de la compañía al 31/12/2017). 

Cantidad Empleados 421 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal California 1644 – ciudad de buenos aires 

 

2- Datos Organizacionales  
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Fuente: Empresa. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Desde 1969 muchas de las empresas más importantes del país han utilizado y utilizan nuestros servicios de dibujantes y 

proyectistas. Para diseñar todo tipo de complejos industriales, oleoductos, gasoductos, poliductos, obras hidráulicas, 

plantas de tratamiento de agua y afluentes, líneas de alta tensión, centrales y estaciones eléctricas, proyectos nucleares, 

refinería de petróleo, plantas petroquímicas y químicas en general, plantas de papel y celulosa, plantas siderúrgicas y todo 

emprendimiento civil mecánico, eléctrico o de instrumentación que deba ser registrado a través del dibujo técnico. 

 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión 

“Colaborar con nuestras empresas clientes en diseñar, proyectar y supervisar la construcción de plantas industriales 

eficientes y confiables que respeten el habitat de sus empleados y el medio ambiente donde se desarrollan”. 

 

Visión 

“Solo con trabajo y la experiencia de nuestros 43 años ininterrumpidos de permanencia en el mercado, podemos aspirar a 

mejorar el futuro de todo nuestro equipo de técnicos y prefesionales en todas las especialidades que componen un 

"Proyecto Industrial". 

 

Fuente: Empresa. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

“No se encontraron certificados vigentes a la fecha para este CUIT”. (Fuente: AFIP).  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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IVA 

 

 

 



 

 

DIBUTEC PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES S.A. 

 

FIDELITAS ®            19/51 

 

GANANCIAS 
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IIBB 

 

 

Fuente: Empresa. Se adjunta información adicional por separado. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

JOSE AMADOR CABELLO ARGENTINO - CABA 20075991143 50 

CARLOS ADELMO CABELLO ARGENTINO - CABA 20085032373 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se informaron empresas relacionadas. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

JOSE AMADOR CABELLO ARGENTINO - CABA 20075991143 PRESIDENTE 

CARLOS ADELMO CABELLO ARGENTINO - CABA 20085032373 VICE PRESIDENTE 

JUAN PABLO CABELLO ARGENTINO - CABA N/I DIRECTOR TITULAR 

JULIAN CABELLO ARGENTINO - CABA N/I DIRECTOR SUPLENTE 

LAURA ARCAIN ARGENTINA - BS. AS. 27174078446 REPRESENTANTE LEGAL 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

JOSE AMADOR CABELLO 

 

CARLOS ADELMO CABELLO 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información. 

 

 

2.8.2 Rodados 

La empresa seria propietaria de vehículos, sin contarse con el detalle de los mismos. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

DIBUTEC PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES S.A. Por Acta de Asamblea Nº 8 del 19/12/2016, se designaron Director Titular y Presidente a 
Jose Amador Cabello, Director Titular y Vicepresidente a Carlos Adelmo Cabello, Director Titular a Juan Pablo Federico Cabello, y 

Directores Suplentes a Agostina Florencia Cabello y Julian Ignacio Ramiro Cabello, quienes aceptaron sus cargos y fijaron todos 

domicilio especial en California 1644, Planta Baja, CABA, por Acta de Directorio Nº 18 de igual fecha. Autorizado segun instrumento 

publico Esc. Nº 26 de fecha 23/02/2017 Reg. Nº 1505 Graciela Cristina Andrade - Matricula: 3363 C.E.C.B.A. e. 02/03/2017 N° 11717/17 v. 

02/03/2017 
 

 

DIBUTEC PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES S.A. Por Acta de Asamblea Nº 8 del 19/12/2016, se designaron Director Titular y Presidente a 

Jose Amador Cabello, Director Titular y Vicepresidente a Carlos Adelmo Cabello, Director Titular a Juan Pablo Federico Cabello, y 

Directores Suplentes a Agostina Florencia Cabello y Julian Ignacio Ramiro Cabello, quienes aceptaron sus cargos y fijaron todos 
domicilio especial en California 1644, Planta Baja, CABA, por Acta de Directorio Nº 18 de igual fecha. Autorizado segun instrumento 

publico Esc. Nº 26 de fecha 23/02/2017 Reg. Nº 1505 Graciela Cristina Andrade - Matricula: 3363 C.E.C.B.A. e. 02/03/2017 N° 11717/17 v. 

02/03/2017 
 

 

DIBUTEC PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES S.A. Por Asamblea del 17/12/14 y directorio del 18/12/2014 cesaron: Presiden te: Jose 

Amador Cabello Vicepresidente: Carlos Adelmo Cabello Director Titular: Juan Pablo Federico Cabello y Directores Suplentes: Agostina 

Florencia Cabello y Julian Ignacio Ramiro Cabello y se los vuelve a elegir por un periodo de 2 anos y fijan domicilio especial en 

California 1644 Planta Baja CABA. Cambio el domicilio a California 1644 Planta Baja CABA Autorizado esc 22 20/03/2015. Reg 472. Julio 

Cesar JIMENEZ - T°: 79 F°: 71 C.P.C.E.C.A.B.A. e. 31/08/2015 N° 140074/15 v. 31/08/2015 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 SIG vigente pero sin certificar -- 08/06/2011 08/06/2020 

Fuente: Empresa. Se adjunta por separado del cuerpo del informe Manual Integrado 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 - - - 373 

2017 - - - 371 

2018 - - - 421 

Fuente: Empresa. 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 5 - - 5 

2017 4 - - 4 

2018 4 - - 4 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

“INGENIERÍA: En las oficinas técnicas de nuestros clientes por el tiempo predeterminado de duración de un proyecto, y 

cuando no se justifica la contratación directa de personal” 

 

“Gestión y provisión de dibujantes, proyectistas y profesionales calificados para la industria en las especialidades de: 

• Civil - Construcciones 

• Mecánica en general 

• Eléctrica 

• Instrumentación 

• Piping y Equipos” 

 

“Dirección, inspección y supervisión técnica de todo tipo de proyectos y obras industriales con nuestro personal altamente 

experimentado y la provisión de nuestra flota de vehículos utilitarios y camionetas todo terreno. 

En nuestras oficinas técnicas 

• Factibilidad técnica y económica de obras 

• Impacto ambiental 

• Procesos industriales 

• Ingeniería básica y de detalle 

• Estudios de costos y preparación de pliegos licitatorios de obras 

• Ingeniería en construcción” 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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Servicios de Modelado 3D - Diseño Gráfico y Web 

• Modelado 3D Studio 

• Renderización perspectivas internas y externas 

• Fotorealismo 

• Animaciones aereas y peatonales 

• Diseño de imágen corporativa 

• Diseño gráfico 

• Diseño de sitios web 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

AGO 17 23 878 401.78 2 065 671.24 Pesos argentinos 

SEP 17 25 768 811.07 2 390 984.45 Pesos argentinos 

OCT 17 26 396 898.21 2 028 606.53 Pesos argentinos 

NOVE 17 27 155 780.36 1 561 226.06 Pesos argentinos 

DIC 17 26 201 032.33 1 718 232.05 Pesos argentinos 

ENE 18 30 889 793.98 2 764 395.39 Pesos argentinos 

FEB 18 25 134 474.42 1 613 520.56 Pesos argentinos 

MAR 18 25 041 129.89 1 845 115.55 Pesos argentinos 

ABR 18 27 619 600.40 2 130 424.43 Pesos argentinos 

MAY 18 27 776 972.19 2 660 936.27 Pesos argentinos 

JUN 18 29 980 756.22 1 723 808.46 Pesos argentinos 

JUL 18 36 560 988.03 2 624 443.29 Pesos argentinos 

TOTALES 336.423.532,80 25148662,24 Pesos argentinos 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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No se informaron. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No se informaron. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

• DE SALVO S.R.L.  

• MAGENTA S.R.L.  

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Monto Anual de Ventas Moneda 

1 Y.P.F. ARGENTINA N/I 34 189 423 672 ARS 

2 TGS ARGENTINA N/I 372 672 771 ARS 

3 ABB ARGENTINA N/I 385 765 790 ARS 

4 PETROQUIMICA ARGENTINA N/I 220 110 228 ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: RESP. PATRONAL 

N° de contrato: 2624 

Desde: 01/01/1999 - Alta de afiliación 

Hasta: 27/03/2007 - Rescisión por liquidación de ART 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 141407 

Desde: 28/03/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/03/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 115273 

Desde: 01/04/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/03/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: OMINT 

N° de contrato: 2511 

Desde: 01/04/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

Aseguradora: OMINT 

N° de contrato: 2511 
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Desde: 01/04/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

Aseguradora: OMINT 

N° de contrato: 2511 

Desde: 01/04/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora 
Nº 

Póliza 

Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 ART OMINT ART 2511 - 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 
SEGURO DE VIDA 

OBLIGATORIO 

FEDERACIÓN PATRONAL SEGUROS 

SA 
867193 44 330 

Pesos Argentinos 

(ARS) 
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No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad, para 

los cuatro últimos periodos. 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 
Días de 

atraso 
Observaciones 

DIBUTEC PROYECTOS Y 

CONSTRUCCIONES S A 
BANCO SANTANDER RIO S.A. 09/18 1 36 000 N/A - 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 SANTANDER RIO - Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

CAMARA NACIONAL DE APELACIONES EN LO CIVIL 

Expediente Dependencia Carátula Situación Últ. Act. 

CIV 

061150/2013 

JUZGADO CIVIL 22 - 

SECRETARIA Nº 43 

MICROSOFT CORPORATION C/ DIBUTEC PROYECTOS Y 

CONSTRUCCIONES SA S/PRUEBA ANTICIPADA 

EN 

DESPACHO 
26/10/2018 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

  

6- Situación Judicial 



 

 

DIBUTEC PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES S.A. 

 

FIDELITAS ®            35/51 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

IVA 11-1997 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 01-1999 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 10-2008 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 08-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

GANANCIAS SOCIEDADES 08-2010 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 08-2010 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 
Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 3 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 28/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 11/2017 AL 10/2018 

 

Fuente: AFIP. 

 

DIBUTEC PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES S A, con CUIT 30693283724, no presenta sanciones laborales publicadas en 

el listado REPSAL vigente al 28/11/2018 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
DIBUTEC PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES SA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
JOSE AMADOR CABELLO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
CARLOS ADELMO CABELLO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
JUAN PABLO CABELLO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se registraron datos. 

 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
JULIAN CABELLO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
LAURA ARCAIN  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

8- Estados Contables 
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Comentarios a los Estados Contables 

I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015; 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/07). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en julio 2017 mostraron un incremento del 30% y alcanzaron un total de 

$246.014M versus $188.721M en el ejercicio anterior. 

- Acompañando el aumento de los ingresos el costo directo redujo del 81% al 79% su incidencia sobre las ventas 

mientras que por el contrario los gastos de estructura mostraron un comportamiento menos eficiente e incrementaron del 

13% al 14% su incidencia sobre las ventas. 

- Dentro de la estructura de costos y gastos los sueldos fueron la mayor erogación representando el 76% de los 

ingresos. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo creció 75% y alcanzó en el último ejercicio un total de $20.543M 

(8% s/ventas) versus $11.763M (6% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- La carga financiera se mantuvo dentro de parámetros satisfactorios representando sólo el 1% de los ingresos y sin 

mostrar variaciones significativas. 

- En función de lo expuesto el resultado final mostró en valores absolutos un aumento del 90% y alcanzó $11.707M 

versus $6.175M en 2016 pasando la participación sobre ventas del 33% al 48%.  

En resumen la compañía presentó una satisfactoria performance económica con incremento del nivel de actividad y una 

absorción más eficiente de los costos y los gastos situaciones que permitieron que tanto a nivel operativo como final los 

resultados crezcan significativamente.  

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 2,29 a 2,05 manteniéndose dentro de parámetros adecuados aunque desmejorando 

levemente debido principalmente al fuerte aumento del pasivo fiscal. 

- El capital de trabajo creció 20% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $25.006M cifra que 

representó el 10% de la facturación y el 49% del activo considerándose razonable la relación. 

- Se observó una muy reducida exposición financiera. 

- El EBITDA representó el 90% del pasivo corriente (75% en el ejercicio anterior)  

- EL EBIT mantuvo una muy holgada cobertura de la carga financiera. 

- Se mantuvo una muy reducida relación deuda bancaria/ventas (las obligaciones financieras sólo representan el 

0,02% de las ventas) 

- El plazo promedio de rotación de los créditos por ventas pasó de 41 días en 2016 a 44 días a julio 2017 

desmejorando pero manteniéndose dentro de parámetros razonables.  
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En resumen la situación financiera a 07/2017 era adecuada evidenciándose una satisfactoria capacidad de generación de 

fondos en función de sus obligaciones como así también adecuados indicadores de liquidez y capital de trabajo y una muy 

reducida exposición financiera. 

 

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido permitió que el PN a 07/2017 se incrementara 30% y fuera de $24.726M versus $19.020M en 

el ejercicio anterior.  

- Del total del PN sólo $12M corresponden a capital considerándose demasiado elevado la porción del PN 

susceptible de ser distribuida. 

- Debe mencionarse que según se observa en los últimos tres ejercicios la compañía acostumbra al año siguiente 

distribuir prácticamente la totalidad del resultado obtenido.  

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- La estructura de financiamiento evidenciaba que el activo estaba financiado un 51% por obligaciones con terceros 

siendo las principales fuentes de apalancamiento las deudas fiscales y sociales. 

- El aumento del pasivo (especialmente de las deudas sociales) determinó que el indicador de solvencia se deteriore 

y pasé de 096 a 095 ubicándose dentro de parámetros ajustados. 

En resumen la situación patrimonial a 07/2017 presenta como factores de riesgo un muy reducid nivel de capitalización del 

PN y ajustado indicador de solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

jul-15 jul-16 jul-17

0,67 0,96 0,95

40% 49% 49%

1,16 0,85 0,96

0,49 0,54 0,49

5% 4% 4%

10,89 13,11 14,38

1% 1% 0%

2% 6% 7%

jul-15 jul-16 jul-17

48.665.382$     37.026.667$     48.827.009$     

2.520.677$       1.721.079$       1.869.120$       

51.186.059$     38.747.747$     50.696.129$     

23.734.680$     16.186.288$     23.820.410$     

6.907.301$       3.541.947$       2.148.749$       

30.641.980$     19.728.235$     25.969.159$     

20.544.079$     19.019.512$     24.726.970$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

2015 2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80
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1,40

1,60

2015 2016 2017

Solvencia 
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3,00
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2015 2016 2017

Endeudamiento corriente 

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

2015 2016 2017

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00
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2015 2016 2017

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

jul-15 jul-16 jul-17

34,0% 32,5% 47,3%

52,3% 59,9% 83,5%

21,0% 29,4% 40,7%

20,4% 19,3% 22,2%

4,5% 3,3% 4,8%

0,0% 9,6% 10,2%

58227,8% 51461,9% 97562,2%

jul-15 jul-16 jul-17

155.515.624$        188.721.404$        246.013.959$        

123.793.978$        152.374.263$        191.383.086$        

6.987.341$            6.175.433$            11.707.458$          

0,07 0,06 0,09

############## 6,39 8,15

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

90,0%

100,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad de la Inversión

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

 300.000.000

2015 2016 2017

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,00%

5,00%
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25,00%

30,00%
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40,00%

45,00%
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55,00%

60,00%
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Resultado bruto sobre ventas 

0,0%
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40,0%

45,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

 

jul-15 jul-16 jul-17

2,05                    2,29                    2,05                    

2,05                    2,29                    2,05                    

55                       31                       34                       

33                       34                       37                       

0,14                    0,16                    0,23                    

jul-15 jul-16 jul-17

11.868.571       4.605.251          4.235.822          

17.048.737       21.322.011       30.386.002       

528.560             1.194.724          1.929.173          

365.139             239.735             57.133               

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -

 0,20

 0,40

 0,60

 0,80

 1,00

 1,20

 1,40

 1,60

 1,80

 2,00

2015 2016 2017

Liquidez acida 
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2015 2016 2017

Liquidez corriente 

 -
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 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

jul-16 jul-17

 $             6.175.433,00  $           11.707.458,00 

696.403,00$                    857.964,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             6.871.836,00  $           12.565.422,00 

-4.273.274,00$                -9.063.991,00$                

8.620.954,00$                 -3.090.288,00$                

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

666.164,00$                    734.449,00$                    

-11.387.230,00$              6.505.066,00$                 

-67.275,00$                     -815.990,00$                   

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $                431.175,00  $             6.834.668,00 

-7.700.000,00$                -6.000.000,00$                

-$                                 -$                                 

130.909,00$                    -1.021.496,00$                

 $            -7.137.916,00  $               -186.828,00 

-125.404,00$                   -182.602,00$                   

-$                                 -$                                 

 $            -7.263.320,00  $               -369.430,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

14000000

2015 2016 2017

Evolución de Caja

 (8.000.000)

 (7.000.000)

 (6.000.000)

 (5.000.000)

 (4.000.000)

 (3.000.000)

 (2.000.000)

 (1.000.000)

 -

2016 2017

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 
 

20.501.163,3       $ 1.011.283,6          $

14.350.814,3       $ 828.403,1             $

36 días 1.005.334,0          $

37 días 957.042,8             $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

 
 
 
 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,91             7 Liquidez corriente ratio 2,11               10

Endeudamiento corriente ratio 0,96             9 Liquidez acida ratio 2,11               10

Capital corriente % 50,3% 10 Rotación del pasivo corriente días días 37                   10

Activo no Cte sobre Activo % 4,1% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 36                   10

Financiación del activo no cte. ratio 13,54          10 Efecto Palanca ratio 0,20               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,6% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 6,2% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,9% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 8,8% 10

Rentabilidad de la inversión total % 41,6% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 4,9% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 72,9% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 14,6% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 34,9% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      2

Resultado bruto sobre ventas % 21,2% 2 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 4,3% 6 Rotación del activo veces 4,58               10

Costo del financiamiento % 8,5% 10

Rentabilidad del capital % 80137,0% 10

EBITDA/Ventas % 8,0% 4

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

85,96

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


