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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 

 



 

MODAL S A 

 

FIDELITAS ®            2/44 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

85%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

30%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40

2 9 30

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 34

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 9

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 3,6

85% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 30% 90,0% 2,7

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $82 153 940 $ 26 255 163 

Límite de compra $24 646 182 $ 7 867 548 

 

MODAL S A. es una empresa dedicada a ensayos y análisis técnicos, que presta servicios desde 1994 por métodos de 

prueba en materiales, equipos y componentes, con métodos No Destructivos mediante las técnicas de: Radiografía 

Industrial, Líquidos Penetrantes, Partículas Magnetizables, Ultrasonido, Réplicas Metalográficas, Inspección de 

recipientes a presión e Inspección de tanques aéreos de almacenamiento de hidrocarburos. Sus accionistas son LUIS 

OSVALDO TAIRA, NÉSTOR OSVALDO GARCÍA y DANIEL JUAN ALBERTO MOLINARI , los tres con igual porcentaje de 

acciones. Declara 41 empleados en relación de dependencia. Según la información disponible, cumple con sus 

obligaciones laborales y previsionales regularmente. No registra sanciones según REPSAL, ni tampoco contratos de 

seguro de riesgos del trabajo extinguidos por falta de pago, según la SRT. 

La propia compañía informa que sus dependientes se encuadran bajo el Sindicato Petrolero y Gas Privado Chubut, y 

el Sindicato de Personal Jerárquico y Profesional del Petróleo y Gas Privado de la Patagonia Austral. 

Opera normalmente con los bancos, no registra cheques rechazados ni embargos. Según las Agencias de 

Recaudación de las Provincias de Buenos Aires y Córdoba registras incumplimientos cuyos montos no es posible 

determinar en esta instancia. No registra eventos negativos de prensa ni compliance. 

Al 31/12/2018 la empresa exhibió un razonable desempeño económico con mayores márgenes de ganancias tanto a 

nivel operativo y final. Los indicadores de liquidez (1.26) liquidez ácida (0.78) y capital de trabajo ($2.759M) 

mostraron niveles aceptables. Los socios retiran todos los años el 100% de las ganancias obtenidas en el ejercicio 

anterior lo que redundó en una baja solvencia (0.51) y el PN se compone prácticamente en su totalidad de resultados 

distribuibles. Esto último, hace que la empresa tenga un perfil debilitado. Por lo que la propia compañía declara, las 

compras a PAE rondarían un 5% del total de sus ventas.  

Por lo expuesto, no existirían motivos para no operar pero si con los resguardos del caso y sin perder de vista hasta 

donde los accionistas se comprometen a fortalecer el patrimonio neto. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

MODAL S A 

Razón Social MODAL S A. 

CUIT 30678745568 

Domicilio AV. DEL TRABAJO 2124, (1888), FLORENCIO VARELA, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1142100064  

Ramo CONSTRUCCIONES 

Actividad 712000 - ENSAYOS Y ANÁLISIS TÉCNICOS  

410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 

RESIDENCIALES  

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 29/04/1994 

Fecha de Contrato Social 15/03/1994 

Capital 12 000 

Cantidad Empleados 41 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal AV. DEL TRABAJO 2124, (1888), FLORENCIO VARELA, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 
 

  

2- Datos Organizacionales  
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MODAL S A 

 

FIDELITAS ®            11/44 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Es una empresa que presta servicios desde 1994 por métodos de prueba en materiales, equipos y componentes, con 

métodos No Destructivos mediante las técnicas de: Radiografía Industrial, Líquidos Penetrantes, Partículas Magnetizables, 

Ultrasonido, Réplicas Metalográficas, Inspección de recipientes a presión e Inspección de tanques aéreos de 

almacenamiento de hidrocarburos. 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad Tax ID % 

LUIS OSVALDO TAIRA ARGENTINO 20-11419383-7 33 

NÉSTOR OSVALDO GARCÍA ARGENTINO 20-12750210-3 33 

DANIEL JUAN ALBERTO MOLINARI ARGENTINO 20-12743167-2 33 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  
 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

LUIS OSVALDO TAIRA ARGENTINO 20-11419383-7 PRESIDENTE 

NÉSTOR OSVALDO GARCÍA ARGENTINO 20-12750210-3 VICEPRESIDENTE 

DANIEL JUAN ALBERTO MOLINARI ARGENTINO 20-12743167-2 DIRECTOR 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa no proveyó información.  
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2.8.2 Rodados 

La empresa no proveyó información.  

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 9000-6530 IRAM - ISO 9001:2015 24/05/2019 15/09/2021 

2 QS-AR 6530 IQNET- ISO 9001:2015 24/05/2019 15/09/2021 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2016 35 3 5 43 

2017 33 3 5 41 

2018 33 3 5 41 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectaron datos. 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Empresa dedicada a la prestación de servicios de ensayos y análisis técnicos; construcción, reforma y reparación de edificios 

no residenciales.  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ENERO 2019 $ 7 038 438 $ 1 401 677 PESOS  

FEBRERO 2019 $ 6 664 921 $ 3 418 192 PESOS  

MARZO 2019 $ 5 579 908 $ 2 070 027 PESOS  

ABRIL 2019 0 $ 5 075 029 PESOS  

MAYO 2019 $ 6 971 896 $ 1 771 364 PESOS  

JUNIO 2019 0 $ 1 917 644 PESOS  

TOTALES  $ 26.255.163 $ 15.653.933 PESOS  
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

12/2016 $ 2 974 809 Pesos  

12/2017 $ 3 306 125 Pesos  

12/2018 $ 4 601 311 Pesos  

Total  $ 10.882.245 Pesos  

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no proveyó información.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 POLYTEC RM SRL ARGENTINA 30707201890 $ 1 338 780 PESOS  

2 MATERIAL TESTING S.A. ARGENTINA 30583185395 $ 1 200 000 PESOS  

3 ARO S.A. ARGENTINA 30535622767 $ 176 000 PESOS  

Fuente: Empresa.  

  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. ARGENTINA 30-54668997-9 $ 42 209 096 PESOS  

2 SINOPEC ARGENTINA ARGENTINA 30-64265139-7 $ 13 835 359 PESOS   

3 PAN AMERICAN ENERGY ARGENTINA 30-69554247-6 $ 4 601 311 PESOS  

4 TERRAMAR SRL ARGENTINA 30-61850848-6 $ 2 794 161 PESOS  

5 TECPETROL S.A. ARGENTINA 30-64423904-3 $ 1 536 661 PESOS  

6 CONST.INTEGRALES SRL ARGENTINA 30-54668997-9 $ 681 305 PESOS  

7 TPTE. FIGUEROA SRL ARGENTINA 30-70814290-1 $ 605 025 PESOS  

8 CAPSA ARGENTINA 30-56853139-2 $ 175 760 PESOS  

9 INCRO S.A. ARGENTINA 30-63280953-7 $ 156 000 PESOS  

10 CAMUZZI GAS DEL SUR ARGENTINA 30-65786442-7 $ 115 810 PESOS  

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 34297 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 28/02/2003 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 30501 

Desde: 01/03/2003 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 ART FEDERACIÓN PATRONAL 30501 0 PESOS  

2 SVO FEDERACIÓN PATRONAL 789740 $ 68 750 PESOS  

3 RESPONSAB. CIVIL FEDERACIÓN PATRONAL 1033014 $ 5 000 000 PESOS  

4 ACCIDENTES PERSONALES FEDERACIÓN PATRONAL 3402513 $ 1 200 000 PESOS  

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

La empresa no proveyó información.  

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

La empresa no proveyó información. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registraron cheques rechazados.  

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

 

 
 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 TOYOTA COMPAÑIA FINANCIERA DE ARGENTINA $ 552,00 Pesos  

2 TOTAL PERIODO  $ 552,00 Pesos  

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2000-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2002-01 

30 IVA ACTIVO 1994-04 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1996-07 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 3 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 01/08/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

6- Situación Judicial 
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aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 
con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Córdoba.  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

MODAL S.A. 30678745568 0 01/08/2019 IRREGULAR 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 
 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual: Categoría 0  
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12).  

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores históricos y el correspondiente al año 2018 tal como fue 

publicado. En consecuencia el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose 

en los porcentajes sobre ventas. 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del último ejercicio alcanzaron a $82.154M. 

- En cuanto a los gastos se destacó una importante reducción de la mano de obra lo cual fue compensado por una 

mayor contratación de servicios de terceros en tanto que se  registró una importante reducción del peso de otros rubros 

como los gastos de mantenimiento rodados combustible materiales consumibles etc. 

- Esto último le permitió a la sociedad acrecentar su margen operativo del 3.5% al 6.6% de las ventas. 

- La ganancia operativa totalizó $5.428M cubriendo cómodamente los gastos financieros ($777M 0.9% s/ventas). 

- La ganancia final ascendió a $4.458M alcanzando un aceptable margen sobre ventas (5.4% vs. 2.4% a Dic/17). 

 

La empresa exhibió un razonable desempeño económico con mayores márgenes de ganancias tanto a nivel operativo y 

final.  

Financieros: 

- Los indicadores de liquidez (1.26) liquidez ácida (0.78) y capital de trabajo ($2.759M) mostraron niveles aceptables.  

- No obstante el capital de trabajo no era de gran significación (3% de las ventas y el 17% del activo). 

- En ninguno de los tres ejercicios la compañía presentó deuda bancaria siendo el 50% de su deuda de origen 

comercial y el resto por pasivos fiscales/sociales. 

- Su generación de fondos estimada como ganancia final + amortizaciones totalizó $5.644M.  

Teniendo en cuenta los niveles de liquidez capital de trabajo y generación de fondos y que no presentaba deuda bancaria la 

situación financiera de la empresa se considera aceptable. 

Patrimoniales:  

- Los bienes de uso totalizaban $2.702M (17% s/Activo Total) estando compuestos mayormente de inmuebles y 

anticipos por compra de inmuebles. 

- Los socios retiran todos los años el 100% de las ganancias obtenidas en el ejercicio anterior lo que redundó en una 

baja solvencia (0.51). 

- El PN se compone prácticamente en su totalidad de resultados distribuibles. 

 

La situación patrimonial de la empresa se ve debilitada por la baja solvencia y la reducida capitalización del PN.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

0,43 0,15 0,51

30% 13% 34%

2,30 6,78 1,95

-0,01 -0,09 0,17

31% 22% 17%

0,97 0,60 2,02

0% 0% 0%

39% 68% 50%

dic-16 dic-17 dic-18

6.545.029$       10.829.694$     13.430.636$     

2.966.609$       2.972.696$       2.702.367$       

9.511.638$       13.802.389$     16.133.003$     

6.633.497$       12.027.249$     10.671.953$     

-$                      -$                      -$                      

6.633.497$       12.027.249$     10.671.953$     

2.878.141$       1.775.141$       5.461.050$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

2016 2017 2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

2016 2017 2018

Solvencia 

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

8,00

2016 2017 2018

Endeudamiento corriente 

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

 18.000.000

2016 2017 2018

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

-0,10

-0,05

0,00

0,05

0,10

0,15

0,20

2016 2017 2018

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

78,9% 65,7% 81,6%

122,4% 117,8% 112,7%

37,0% 15,1% 38,1%

20,0% 13,3% 21,3%

5,2% 2,4% 5,4%

6,7% 4,2% 7,3%

18915,0% 9723,3% 37145,9%

dic-16 dic-17 dic-18

43.750.341$          48.856.469$          82.153.940$          

35.008.762$          42.363.928$          64.682.170$          

2.269.799$            1.166.799$            4.457.512$            

0,11 0,07 0,09

11,28 7,18 9,21

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

2016 2017 2018

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%
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80,0%

90,0%

2016 2017 2018

Rentabilidad de la Inversión

 -
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2016 2017 2018

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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Resultado bruto sobre ventas 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

0,99                    0,90                    1,26                    

0,88                    0,67                    0,78                    

106                     182                     86                       

13                       32                       -                      

0,24                    0,08                    0,28                    

dic-16 dic-17 dic-18

2.290.085          603.337             4.668.104          

1.930.739          5.146.749          -                      

2.619.607          8.122.506          5.316.502          

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 

8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

dic-17 dic-18

 $             1.166.799,00  $             4.457.512,00 

1.561.672,00$                 1.008.451,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             2.728.471,00  $             5.465.963,00 

-3.216.010,00$                5.146.749,00$                 

-1.379.620,00$                -646.711,00$                   

-2.054.560,00$                -2.357.436,00$                

-451.278,00$                   634.223,00$                    

5.502.899,00$                 -2.806.004,00$                

393.815,00$                    835.171,00$                    

-502.962,00$                   615.537,00$                    

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             1.020.755,00  $             6.887.492,00 

-2.269.800,00$                -783.790,00$                   

-$                                 -$                                 

-437.701,00$                   -2.051.125,00$                

 $            -1.686.746,00  $             4.052.577,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $            -1.686.746,00  $             4.052.577,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,41             1 Liquidez corriente ratio 1,13               5

Endeudamiento corriente ratio 3,21             1 Liquidez acida ratio 0,76               8

Capital corriente % 8,0% 3 Rotación del pasivo corriente días días 113                 7

Activo no Cte sobre Activo % 20,1% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 10                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,51             10 Efecto Palanca ratio 0,22               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 52,7% 5 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 9,1% 10

Rentabilidad de la inversión total % 77,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 3,9% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 115,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 14,0% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 32,2% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      2

Resultado bruto sobre ventas % 19,1% 1 Rotación de bienes de cambio días 66                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 4,6% 6 Rotación del activo veces 4,63               10

Costo del financiamiento % 6,4% 10

Rentabilidad del capital % 27555,6% 10

EBITDA/Ventas % 8,8% 4

EBITDA/Intereses % 9,02             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

67,78
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