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DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irregularidade .
0 ple 0 p! e e o ap por que © e detecta (o}
orato plane o se dete
osee / No cedio egula 6 ontrata de atraso
o A e pagos, e desvio
ormacio edi6 info 6 ono a p e
g
0 4
ento de Oblig ones Pre 0 ese po a
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 85% 34
po de presa e 0 o cedio alo Re Bueno Bueno elente
0 A
0 6
acio onémico-Financie 4
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 57% 17
Calificacién y Ponderacion de la Reevaluacidon / Ampliacion de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40 85% 10,0% 0,9
2 |Situacién Econémico-Financiera 17 30 57% 90,0% 51
Resultado Final 6,0

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION FINAL

DISCUALCO se dedica desde 1976 a la venta mayorista de materiales eléctricos y de iluminacidén. Cuenta con 30
empleados y opera en forma normal con los Bancos. No registra juicios, embargos, ni riesgos de ética corporativa.
Abona correctamente sus cargas sociales y no registra deudas con ARBA. La Direccién General de Rentas de la provincia
de Cérdoba indica la existencia de una deuda vigente en situacion irregular. El Balance 2017 manifiesta un ascenso
interanual del 35%, lo cual le permitié un Resultado Final de $ 3 millones (monto basado -ademas- en Otros Ingreso
derivados de descuentos y diferencias de cambio positivas por $ 2 millones). La Rent.S/Vtas. del periodo fue del 2.51%.
Financieramente presenta un perfil satisfactorio, con elevada Liquidez (1.72), holgado Capital de Trabajo ($ 16
millones) y aceptable exposicion financiera. Patrimonialmente mantiene aceptable Solvencia (0.86) y Endeudamiento
(1.2), aunque con una muy baja capitalizacion del Patrimonio Neto. Las ventas post Balance indican un importante

crecimiento comercial en 2018 ($ 273 millones). En linea con lo expuesto, recomendamos operar normalmente.

Limite de Compra
Ventas Balance Ventas post balance

Ventas $119.810.636 $273.367.528

Limite de compra $35.943.190 $82.010.258
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2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS / ESTATUTO

Razén Social

Cuit

Domicilio

Teléfonos

CODIGO C.L.A.E.

Fecha de inicio de actividad
Actividad

Forma Juridica

Fecha De Constitucion O Inicio De Act.

FechaIns. R.P.C.
Duracién

Capital

Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros Domicilios

rxTL -
€13

DISCUALCO 5.A.

MATERIALES ELECTRICCS INDUETRIALES:

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

30573195880

CUYO 2057/65 - MARTINEZ - BUENOS AIRES
011-4717-1110

464620

01/02/1976

VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE ILUMINACION
SOCIEDAD ANONIMA

23/02/1976

09/12/1976

Hasta el 09/12/2075

$ 1.50 (Fuente: Estados contables de la compafiia al 31/12/2017)
30 (Fuente: Empresa).

Olazébal 3215 Piso 6 “E”- ciudad de buenos aires
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2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

“DISCUALCO S.A., somos una empresa con mas de 27 afios de trayectoria en la comercializacién de productos eléctricos con

atencion exclusiva a Industrias. Contamos en nuestra organizacién con un equipo de personas, capacitados para brindar
asesoramiento técnico comercial en vuestras Oficinas y/o Planta Industrial. Disponemos de un stock permanente de
productos, lo que nos posibilita una logistica de entrega rapida en todo el pais. Contamos con un showroom vy sala de
conferencias para capacitar a clientes y empleados. Poseemos experiencia en érdenes de compra abierta, entregas JIT y
tenemos en proceso la certificacién 1ISO 9001. DISCUALCO S.A. ofrece en su organizacion comercial la casa Central en Buenos

Aires (zona norte) y sucursal en la Prov. de Cérdoba (Capital). representacion comercial en las Prov. del Neuquén - Chubut

(Comodoro Rivadavia) - San Luis - San Juan - Mendoza y sur de la Prov. de Buenos Aires (Bahia Blanca).”

2.3 MISION, VISION Y VALORES
“Distribuir materiales eléctricos industriales de primera calidad en tiempo y forma adecuados a las necesidades de nuestros
clientes, a precio competitivo, brindando un servicio de logistica y posventa que asegure la continuidad de nuestros éxitos en

el futuro”.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administraciéon Nacional

No se detecté informacion.
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2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB / Ganancias etc.

| M* de Formulario

e o onv P N® Verificador
resantacion y Pago
| CMo3 210602
| CUIT  30-57319588-0 | Confribuyente:  DISCUALCO 8.4, Sede: a2

Artficipa; 201901 Secusncia:  Original

£ Rﬁpiﬂ-ﬁrrmuuﬁ{ T

o R

Cantribuyonda

wEm gwomT e T T s |

srm SRS Wb $EaAE5 10 i _am)

TR T T s 13083840 0 nu}

L umm sz W g 1= e

- TR P L T -] #1031 s |

o RMTRERCE s 9B wm Hi b [ (1}
(i ETIATE Wk wm T wm o)
(o2 o o wm AT s T CEm T um
[819 meerccs T T pres s17a 30208 wa 0w
""" e T T TR
R T Cm— CER—
[ Wl EALTA L) LT B39 53035 ik m:-n]
Coe aawama saasn Wi i B e Y T )
[we  mwins s =z in wss P W ez |
f B EAHTA CITUE ety .J-“EEL@H _______ =) MALATE §00 m]
Do nminan nenm o B T 1m 10
l Ttk P TR l ¥ ARRAST 8 S 52300 131837 B AT S TR

El qire suscribe NORBERTO OSCAR LEIBGORIN . DNI Hre.: B268183 en cardcter de APODERADD declarn que los dotos consigrados en aale
formulario son correcios y eompleles, ¥ que estn declaracidn se ha realizade utilizendo o) software/aplicative aprobade por la Comisién
Ii-l'lﬂbl'lll'-'-FlF'. aif gmitif i {aleenr dodo aljuno que deba coniongr sendo fisl axpresica de ks verdad.
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AFIP
EED ADBABRSTRACION FEDERAL DE INGRESOS PLEBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION
UIT: 30-573S588-0
CUALCO SOCIEDAD ANOMIMS
o Juridica:  S0C. ANOWMA
echa Confraio Sociat 23-02-1976
= -
| MFUESTIVREGIMEN REGISTRADD ¥ FECHA DE ALTA
= REG. INF. - PARTICIFACIONES BOCIE TARIAS 01-2007] I
. INF. - CITI - COMPRAS Ll
. INF. - PRESENTACICON DE ESTADCS CONTABLES EN FORMATO POF 12
. INF. - REGIMEN INFORMATIVD DE COMPRAS ¥ VENTAS 01-201
SACCIONES O PARTICIPACIONES a
5 081 -
= . 5EG. SOCWML EMPLEADOR a2
= ANCIAS SOCIEDADES 021877
) buyenie no ampanade en ks benelicios promocionaies IMOUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y s -
ficaloras Z2702 y 22973, a la fecha de emision de la presente consfancia
- -
=
- -
=
! Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en: =
[= - Impuesic Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, debarin
. solicitarse en la dependencia donde se encuenira inscripto. -
- Impuesio & las Ganancias: la condicién de exenta, para las entidades enunciadas en
los incisos b), d), &), 1), @), m} y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el
“Certificado de exencion en o Impuesto a las Ganancias” - Resolucién General 2681.
-
W o v Y|
|~
e
Em-aumns AIRES
da s T7-05-209 o 16062079 rors 1004342 verfcacor 108650393271
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| i |CUIT MO 30573105880 Establecimisnto: 0

o s R s R

IMPUESTO AL |Apeliido y Nombre o Razén Social: DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA
VALOR AGREGADO |Fecha de Presentacion: 14/03/2019 Hora: 12:15 )
il . Nro. de Transaccion: 653029438 MDE: 21eb300cc36fcbed 2605064 16580287
F. 2002 | Version 100 = -
Periodo: 2015802 Secuencia: ORIGINAL
—
[ i o Imparte
Tatal del Dbito Fiscal £ 505842617
Total dal Crédilo Fiscal $ 314862837
Ajuste Anval del crédito fiscal por operacionss exentas AFIP $0.00
A favor del Responsable % 0.00
Zaldo Tecnico a Favor del Responsable del Perlodo anterior 50.00
Zaldo Técnico a Favor del Respansable del Periodo $0.00
Sublotal Salda Técnico a Favor de la AFIF dal Pariodo § 19087597 50
Diferimignta F. 518 $0.00
Bonos Fiscales - Decrato 1145/09 yio Decreto 852114 0,00
’H T
’.*7"}*?"‘ Aiadt i T
Saldo técnico a favor AFIF F 190975780
Sallo Téenioo a Favor del Responsable del Periodo f000
Saldo a favor de lire disponibilidad del perodo anterior % 120846013
Tolal del fmanta utilizada del periodo ) 53517676
Tatal de relenclones, percepeionas v pagos & cuenta computables én &l pericdo neto de restitucionas $ 1635208.39
Saldo de Liwe Disponibilidad a favor del contribuyente del pariodo $ 986553 .96
Sakls dal impuesto a Favor de AFIF $0.00
Daclaro que los datos a transmitic son correclos y complelos ¥ que he confeccionado & formulario digital an caracler
de Declargciin Jurada, ulilizande el servicle denominade "Mis Aplicaciones Web" aprobado por la Administracien
Faderal da ingresos POblicos, sin omitir ni falsear dalo alguno que deba cantener, siando fiel expresion de la verdad
confarma lo dispuesto por ¢l articudo 28 del Dacreto 139779 lexlo susliwide por el arlloulo 1 de su similar G58/02
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GANANCIAS
& Firmi m
lMPUESTO ALAS Original 513520 227299
GANANCIAS | Ejercicio Kiscal | Regular

F- 7 13 DISCUALCO S A

Declaracién Jurada Cantidad proyeetos promovidos 0 C.ULT/C.ULL. contador 27-23018683-0 Entidad Exenta NO

I3 Por venta de acciones (F.A. 0.00 b Por derivados (F.A
td Por venta de acciones (F.E 0,00 ¢ Resto(kE)

a Result, dcl Ejetcicio {contable) 3 009 943 95 | 0, 00 £ Qucbraulm computablu
" Ajustes 1.620.739,05 | 0.00 | I Régimen de promocion 0,00

Donuiciones 000 |1 Resultado Neto 4.630.683,00 0,00
o Resultado impostlivo 4.630.683,00 0,00 § Resultado atrib, a los socio 0,00 0.00
¢ Queb. por Via. de Acc. (Ejerc) 0,00, 0,00 |k Queb, de Fueate Argentina 0,00
£ Queb. por Conur. Dexiv. (Ejerc.) 0,00 | I Resultado Neto Final 4.630.683.00 0,00

YR

ﬁ 5
S vl"?‘

2 Alicuota % b Imp Determinado o 1620.139.05 ¢ Imp Ltbuado(FA) 0,00
d Toap no Liberado (F.AL) 0.00 ¢ ol imp. hiberado (F.E) 00007 Top determ. no liber. (F. :

T -
R }{&,m .4.& 2

EJE It determinailo F. Extranjera ] 0,00 s Pago a cia Jip Comb, Lig Dec. 802 000

Phlmp. Andkogns Pagidos en el Exe 0,00 | | am Pago s cuenln Ari. 23 Ley N* 2726 0,00 |
l¢ Sublotal Fuenie Extranjer 1 001 Otwgs pagos a Cuenta 00y |
Pl determinmdo FoArgenting : i 162073905 fu Saldo previo al Computn Credeb 162073905
[ Pago a coenta realizado en el exterior ! Sy Anticipos Cancelidos Credeh 0,00

At 11,30y Acverda con Unaguay 0 [ w Sdo.x Anteancelados Credel 0,00
CF Sabdo o Favor per, anl, en Bowos 000 1% Saldo a Cancelar | Le2ETI05
{z Amticipos canc. medionle F.515 0,00 | |y Computo Credeh para canz. 1) 239.960.51 | i
|1 Total Bonos F.515 (1 | Saldo a Ingresar 1.380L778,52
11 Saldo a favor del resp. en Bonog (.00 o Anteane o/Cdmp de Bonos y CrFise LR
11 Sdo Favor perant. Bonos CF Dio 13506 000 | | i Chmputo de Bonos ¥ Créditos.

% Asticipos cane, BCF DTO, 135/06 001 Fiscales para cancelaciin de DD i,

Total Boawos CF Die. 135006 .00 ! cah Sdo,a Fav Contribox Ant.canc.

i Selo favor resp and bones CF Do 13506 000 - e/Bonos o CentFise, 0440

0 Subtotal Fuente Argenting i LAZT3005 | ac Retenciones yio Percepoiones IR R ER

' Diferimiento F.51% 0,00 | | Votal antic.ingresados en efectivo

(o Subtoeal Geseral i 162073905 1 o medignie débitos bancarios -exceplo i

I Pago a cla, bip.Gan Min Presunta 0,00 : o FC 51y bonos CF Ero. E3506- 29353694

|y Pago acta, Ley Proia la v, 040 | g Percepeiones mduaneras RG 3577 (00 |

¢ Pago s e, lp, Coamd Liquidos a.00! Tamd, ocuents "Rég Art 4 RG 38 1,000

Lo Pago o Cuenta - Compraventa | aj Salde a Favor Periodo Anterior 208.984.06

§ de Moneda Exiranjera 0.0 | {ah Saldo a favor por tusidn o absorain 00

| af Saldo a favor

320.191.47 | X

; P aldu llngmﬂi 00'3 T g ing. en DD, orig. nll. -

- d Total a pagar

U,IJ{) ¢ ‘yumalng cnﬁ:rmzrmlmnuu T
O713305731958801 22017227299

Ocdd38eh39045401 1 1204edf55ab0788
Diesclaro que bos dados consignados en este formulario son correctos v completos y que he confeccionado la presente Declaracion Jurada wiilizando ¢l
programa aplicative (software) aprobade por la AFIF, sin omitie ni falscar dato alguno que debi contener, sicndo el expresion de Ly verdad,

Fuente: Empresa.
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

MNOMBRE: PASAFACIL MNOMBRE: NUESTRO CLIENTE MOMERE: DISCUALCD
PASAFAC”_ TIPOC DEMOMI NATIVA NU ESTRO LA IMDUST! DlSCUALCO TIPO: DEMOMIMATIVA
CLlENTE LA“. TIPO: DENORM CLASE: 2
CLASE: ACTA: 3730151
ACTA: 3540572 BOLETIM: 0

PUBLICACION: 04,11/2008 BOLETIN: 0 PUBLICACION: 01/01/1800
PUBLICACION: 30/12/

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacion no proporcionada por la empresa.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

WALTER ESTEVEZ ARG.-CUYO 2057-MARTINEZ 20-04539623-2

NORBERTO OSCAR LEIBGORIN ARG.-TRES SARGENTOS 2452- MARTINEZ 20-08268183-4 50

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detecté informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

WALTER ESTEVEZ ARG.-CUYO 2057 MARTINEZ 20-04539623-2 PRESIDENTE

NORBERTO OSCAR LEIBGORIN ARG.-TRES SARGENTOS 2452- MARTINEZ 20-08268183-4 DIRECTOR

Fuente: Empresa.
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

WALTER ESTEVEZ
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOQS
63.4 v
ESTEVEZ WALTER
FECHA NACIMIENTO: 047121845
ESTADO CIVIL: CASADASD
TOTAL 179 000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD 5IT. 1 iaga
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE CONCURSOS ¥ QUIEBRAS 0
AV, OLAZABAL 3215 P.5 DTO.B, [1428), CIUDAD FEEERNIEIE, REMATES 0
- DIRECCION ¥ GESTION
AUTGHONA BUENCS AIRES, ARGENTINA PEDIDOS DE QUIEBRA Y JUICIOS EJECUTIVOS L]
[ EMPRESARIAL REALIZADOS
OTROS JUICIOS 0
Ay, OLAZABAL 3215 P56 OTOLE, (1428), CIUDAD e INTEGR&,NTES LEles T a
AUTONOMA BUENCSE AIRES, ARGENTIMNA ORG“I‘.JOS [I}E .
OTROE: ERIRRNERE ] COMO DEMANDACD HOMONIMC 1
FISCALIZACION EN COMD ACTOR HOMONINGD 0

CMO REAL SAN FERMANDO 1550, [1809],
EBDULOGNE, BUENCS AIRES, ARGENTINA

SOCIEDADES ANGNIMAS

’ o INICIC 01/01/1365
OLAZABAL 3241, (G0ET153], SAMVEDRA AR
RIESGO FISCAL HO
NORBERTO OSCAR LEIBGORIN
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
64.2
LEIBGORIN NORBERTO OSCAR
FECHA MACIMIENTO: 301271547
ESTADO CIVIL: CASADASD l
SENO: 1
TOTAL 15 00D BCRA i informa cheques rechazadas
BANCOS 1
ANTHSUEDAD 51T, 1 0612000
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
TRES SARGENTOS 2452, [1540], MARTINEZ, ASESORAMIENTO,
BUEMOS AIRES, ARGENTINA DIRECCICN ¥ SESTION
Fl5CAL: EMPRESARIAL REALIZADOS
TRES SARGENTOS 2452, [1540], MARTINEZ, FOR INTEGRANTES DE LO3
EUENGS AIRES, ARGENTINA ORGANOS DE l
ADMINISTRACICN Y/O
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANGNIRMAS S
INICIO 01/10/1578
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO
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2.8 activos

2.8.1 Inmuebles

No se detectd informacion.

2.8.2 Rodados

La empresa seria propietaria de rodados.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

DISCUALCO S.A. Por Asamblea General Ordinaria n° 43 del 08/05/18 se resuelve prescindir de la Sindicatura, reformandose el
ARTICULO DECIMO SEGUNDO del Estatuto Social. Se eligieron los miembros del Directorio distribuyendose los cargos asi: Presidente:
Walter ESTEVEZ y Director Suplente: Norberto Oscar LEIBGORIN, quienes constituyeron domicilio especial en Olazabal n°® 3215, piso
6°, oficina “E”, CABA. Autorizado segun instrumento privado Acta de Asamblea General Ordinaria N° 43 de fecha 08/05/2018 Maria
Marcela Olazabal - T°: 53 F°: 838 C.P.A.C.F. e. 19/07/2018 N° 51806/18 v. 19/07/2018

DISCUALCO S.A. Por asamblea del 7/5/15 se designa Presidente Walter Estevez, Vicepresidente Norberto Leibgorln, ambos con
domicilio especial en Olazabal 3215, piso 6, departamento E CABA Autorizado segun instrumento privado acta directorio de fecha
07/05/2015 Osvaldo Daniel Salandin - Habilitado D.N.R.O. N° 7016 e. 18/12/2015 N° 177044/15 v. 18/12/2015

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

“ Certificado Expedido por Fecha Vencimiento

1S0 9001/2015 10/04/2018 24/04/2019

FIDELITAS ® 14/40



H DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

DNV-GL

MANAGEMENT SYSTEM
CERTIFICATE

Catticae % Yl aricaen e .t
LTI AR R 24 Apa Jtaa L) A 20T - 4 Agee JOTY

This s to certify that the management system of

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

Cuyo 2065, 1640, Martinez, Provincia de Buenas Ares, Argentina

has been found to conform to the Quality Management System standard:

1SO 9001:2015

This certificate is valid for the following scope:
Sales of electrical prod for | ial

Comerclalizacién de productos eléctricos de uso Industrial.

Pace 3 $or T icnang SVCH
e Fade, 11 Aped 30 BNV S0 - Busaats Asanin
Au Avede bypies de Sia Arseia, 108 -
Whie O Frand - Wi Cuasio, She
&'R Pavia, W, Braik
AN

U o e
AvA L ¥ s i
Maerioe Penler e

e ek sgascry 95 the T WA e B

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
. . . 30

2018
2017 = = = 25
2016 = = = 24

Fuente: Empresa.
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2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

La empresa no informé personal subcontratado para los Gltimos tres afios.

CULLT, 30-5T3IE5R-D
Hes - Ao Ovig. (2 - Rext. [47FF &
: 0T Servicke Evsreunies. bo
Declaro que los datos consignados en este |k = -
formulario son correctos v completos v que 1028675, 70
ne se ha omitido ni falseado informacion 1,038,676, 700
Declaracion heada . que deba contener esta declaracidn, siends 028,
(=] 3
o Con fizl expresion de la verdad, 1.028.6
cantavas 1 0128676, )
SL55, 0,008
Ageliga y Homire o Razdn Sodial: Mrew  fuma de Rem. 7 0,00
Verificador:
DISCUALCD SOCIELRD ANCNIMA 021954  fuiwa de Rem B: 1 0266
Funsa g fam, 9 L1206
wurn o oo, 102 20,071,
Bomicfe Fecal: CUY0 2065 MARTINEZ W AL
I- REGIMEN MACTONAL DE SEGURIDAD SOCIAL | IT - REGIMEN NACIDNAL DE OBRAS SOCTALES ]
al - Tatal de apories 13379LET| a1 - Tolal de apodes 22,304,598
a2 = Aportos a favor 000 a2 = Aporlas & favor 0,00
a3 - Apories 5.5, a pagar 1IRFIL67 a3 - Aportes 0.5, & pagar 22,304,108
b - Asignaciones famifares pagadas 000001 - Total de contribuciones o ,B09,97
b1 - Tokal de cordribuciones 140.335,02| b2 - Excexlerdes de comtribucionas a favor 0,00
b - Asighbcionss compensadas [
b3 - Excedentes de conlribuciones a favor 0,00 Subtofal contribucones 0.5, 44609 97
Fekandiores 1506522
Subtotal cantribuclones 5.5, 140,338,02 Countribuciones 0.5, a pagar 25.544,75
Rélanciones £9.976,97,
Contribuciones 5.5, 3 pagar B0,361,05
111 - RETENCIONES IV - VALES ALTMENTARIOS | CAJAS DE ALIMENTOS |
Saido relenclanes pariodo anterior 0,00 Monto base de cdleulo 0, 04
Retercionas dif peripdo 20043, 158 Contribuciones, Vales Allmentarios
Totul retanciores 502,15 /o Cajas de Alimentos a pagar a,00
Percapciones de Valos Allmant. 0,00
Rekrciones aplicadas a Seguridad Sock 59.976,97
Retenciones aplicadas a Obra Sockal 19.065 22| ¥ - RENATRE |
Salde da reterciones o perloda fulues 0,00 Tatal Contribucionas RENATRE 0,00
Tatal Seg. Sepalic UATRE 0,00
- LEY DE RIE DE TRABAID WII - SEGURD DE VIDA ]
Cantidad de OUILES can ART n 18,00 Cuiles ¢f5.C.V.0. - Frima 30 - ¥38,40
feemun. con ART 1038,676,70 9.875,30 Casto Emizidn: 0
LR.T, total o pagar G093, S.CV.0. 2 Pagar: ﬂa,ﬂ
Ly 35,922 Encuadne: Mo Corespands Porcantaje: 0,00 Rimuikack;
000
27430 - Hanko Totsl Detraldo: 199,604,005
[ VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Cortribucionss de Seguridad Social B0.361,05 302 - Apartes e Obra Social 12.304,50
301 - Aportes de Seguridad Social 133,741 67 270 - Vales Alimentarics/Cajas de alimenlos w00
360 - Comribucianes RENATHE 0,00 A2 LAT. 9.803,30
452 « Conbribucianss da Obra Sacial 15.544,75 028 - Saquro Colective de Vida Cbligatork 338,40
935 - S, Sepelin UATRE 0,00

Famma e Page: Efective
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i
== FAECYS
Vmsy  FEDERACION ARGENTINA Centros de Paga Autarizados i e GaAER
- DE EmPLEAalOs Banco Macion - Pago Facil Fh. A #
DE COMERCIO ¥ SERVICIOS  Rapipago - Banco Hipotecario : Wiy 20
Plua Pr.l{_.‘ﬂ . B [ B
DECLARAGICH JURADA r:|: APORTES SIMDICALES e I itz J{'
CUIT:30-57319586.0  RAZON SOCIAL: DISCUALCO 5.4, PERIDEO: ... 1oy
| DIRECCION: CUYD 2085, SAN ISIDRO, BUENOS AIRES TIFO PAGEHY ) il J.‘
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| APORTE DEL 0.5% DTHOS CONCEPTDS ! :
Fpnate 0,8% F4T0EN !
Pager Fuoia da lansinh 2o Sag 0k I
TOTAL APORTE DEL D.5% . § 470337
| OTROS CONCEPTOS DE APORTES * MONTO TOTAL A DEPOSITAR I
Focha Primer  Wio. ; 18052019 $4T0337 L
Facha Saqundo Vo, @ 31032019 470744 |
FORMA DE PAGO
BANGO: . L{f_clﬁ’:":g
GEADGGE T BEAZANST 319585015031 100004 FO337 19033 16000 TAT 440000
TN CEMTHAL ¢ SUCLASAL
EFECTVO.. 7] CHEOWE | 2 DU PLlCi&-DD
v i 4.03- Web TR0 DE CRAGKEE:  MIRTR]GO ] H
Fecha Gpheracint 05052013 R SRS e, SSTSiesiai FARA EL DEPOSITANTE
Fagha de bnpresicn: taomzoig
GTRL: B5En00sT AR 3STIBEEND
Dk o e o i o b ' oy v Kol dps o o s s e bopidonda Wltad 1 e ok ey FRECTS wn il fodere AN 3 (i A LRt R ] b e B it
Fuente: Empresa.
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

PRODUCTOS Desde 1978 experiencia y solidez comercializando materiales eléctricos

NMUTADORES

-CABLECANALES

-C METALICAS PARA EMBUTIR
-CANDS
-CANOS Y C
C TORES D
-CONDUCTORES ELECTRIC
-CONDUCTORES ELE
-CONJUN AE
EN CABLE:
- GABINETES Y CAJA
- FICHAS Y BASES INDUSTRIALES

- FUSIBLES PORTAFUISIBLES

ES PVC - ALUMINIO - BRONCE

- VARIADO
- MATERIALES PARA TENDIDO DE LINEAS AEREAS

Stock permanente de mercaderias

Logistica en todo el pais

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

Ventas (montos sin Compras (montos sin
. . Moneda
impuestos) impuestos)

ENERO 2019 $24 584 706 $20001 359 Pesos Argentinos (ARS)
FEBRERO 2019 $ 23868593 $15021 054 Pesos Argentinos (ARS)
MARZO 2018 $13008 981 $12001 259 Pesos Argentinos (ARS)
ABRIL 2018 $17429725 $14 888858 Pesos Argentinos (ARS)
MAYO 2018 $19282 397 $ 14501 706 Pesos Argentinos (ARS)
JUNIO 2018 $18110956 $18463 325 Pesos Argentinos (ARS)
JULIO 2018 $22117 860 $16 730 808 Pesos Argentinos (ARS)
AGOSTO 2018 $24883224 $ 16 284 886 Pesos Argentinos (ARS)
SETIEMBRE 18 $31382655 $30509 623 Pesos Argentinos (ARS)
OCTUBRE 2018 $31686 987 $23964 826 Pesos Argentinos (ARS)
NOVIEMBRE 18 $23202 247 $21056 704 Pesos Argentinos (ARS)
DICIEMBRE 18 $23809 197 $18157 307 Pesos Argentinos (ARS)
TOTALES $273367528 $221581715 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

2017 124124 Pesos Argentinos (ARS)
2016 339939 Pesos Argentinos (ARS)
2015 75147 Pesos Argentinos (ARS)
Fuente: Empresa.
3.4 COMPRAS ANUALES
“ Fecha de Cierre
31/12/2017 98 187 890 Pesos Argentinos (ARS)
2 31/12/2016 77381402 Pesos Argentinos (ARS)
3 31/12/2015 66 487 500 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.5 PROVEEDORES

Nombre y Apellido / Nacionalidad o Pais de Monto Anual de
. . R Tax ID Moneda
Razon Social Origen Compras

Pesos Argentinos

1 SCHNEIDER ELECTRIC ARG.SA FLORIDA, PCIA.BS.AS. 30-59219954-4 1633102 e
2 ZOLODAS.A. BURZACO, PCIABS.AS.  30-54891771-5 1051742 eSS (’A\\E;"t'”os
3 PRYSMIAN CABLES S.A. CABA. 30-50241471-9 1019637 oSO8 angse)nt'nos

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES

[ N° | Nacionalidad Monto Anual Ventas
1 A-EVANGELISTA S.A.(MSU) C.AB.A. 30-68521819-0 3898850 Pesos Argentinos (ARS)
2 TECHINT S.A. C.A.BA. 30-54798102-9 2229757 Pesos Argentinos (ARS)
3 A-EVANGELISTA S.A. CABA. 30-68521819-0 1563722 Pesos Argentinos (ARS)
4 PRODIEL ARG.S.A. C.ABA. 30-71546233-4 1397460  Pesos Argentinos (ARS)
5 YAC.HUANTRAICO C.AB.A. 30-63746907-6 1113540 Pesos Argentinos (ARS)
6 GLUCOVIL S.A. VILLA MERCEDES-SAN LUIS  30-71085368-8 1029387  Pesos Argentinos (ARS)
7 SIDERCAS.A. CABA. 30-55081599-7 899022  Pesos Argentinos (ARS)
8 YPF S.A. NEUQUEN 30-54668997-9 860629  Pesos Argentinos (ARS)
9 PANAMERICAN ENERGY C.ABA. 30-69554247-6 852855  Pesos Argentinos (ARS)
10  ESTELAR RESOURCES S.A. MENDOZA 30-70838082-9 669150 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.
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3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

Aseguradora: | GALENO_______________________________________

N° de contrato: 3188

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacion

Hasta: 31/10/2004 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 66937

Desde: 01/11/2004 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 28/02/2009 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 70962

Desde: 01/03/2009 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 30/06/2012 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 116414

Desde: 01/07/2012 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 31/07/2013 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 145762

Desde: 01/08/2013 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 31/07/2015 - Cambio de Aseguradora
(GALENO |

N° de contrato: 462097

Desde: 01/08/2015 - Cambio de Aseguradora

Hasta: Afiliacién vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

“ Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

VIDA COLECTIVO ALLIANZ 18018/815725 14 850 000 Pesos Argentinos (ARS)
2 TRANSPORTES ALLIANZ 18002/918937 40 000 000 Pesos Argentinos (ARS)
3 INTEGRAL ALLIANZ 17022/546170 7689500 Pesos Argentinos (ARS)
4 FLOTA AUTOMOVILES ALLIANZ 180040581026 2161400 Pesos Argentinos (ARS)
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4- Comercio Exterior

No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad para

los cuatro ultimos periodos.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

DIEYS
Denominacion del deudor Periodo de Observaciones
atraso

AMERICAN EXPRESS
ARGENTINA S.A. te 1 200 i )

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA BANCO PATAGONIA S.A. 03/19 1 7000 N/A =

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

1430
4140 33,00 59,70
TOTAL PERIODO 55,70 33,00 50,70

7 N T B I N

TOTAL PERIODO

T S O T e N
PATAGOMIA 7,00

o=

181,00 158,00 295,00 358,00 339,00 211,00

TOTAL PERIODO 181,00 19E,00 20B,00 358,00 330,00 21E,00
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Situaciones dltimos 24 meses

*Los montos 58 encuentran expresados en miles

Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 ] Situacion 4 [ Situacion 5 [ Siwacion 6
400

350
300
250
200
150

100

o417 05T 06T 07T 0BT 08T 10T 1MIAT 1277 01ME& 0218 0318 0418 05M8 0618 O07s 08M3 0RM8 1Wis 11118 12118 011e 0218 0318
Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Situacionas

Garantias dltimos 24 meses

*Los montos s& encuentran expresados =n miles d= pesos.
400

350
300
250
200
150

100

o M

0417 0817 0817 OFAT 0817 0917 1017 1MT 12T 018 0218

et
0x1s 0412 0513 0818 07148 023M2 0OM8 1048 118 12118 O0¥V10 02119 0219

I Chegues { Titulos | Avales Hipotecas | Prendas | Otros Reales [ Cfiras Garantias / Sin Garantias Total

Ante cualquier duda o error en la informacidn, se sefiala que los derechos de rectificacidn, actualizacién, supresion, confidencialidad, deben
ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacidn juridica a que se refiere.

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

[~ = [ R

BANCO PATAGONIA Pesos Argentinos (ARS)
2 BANCO FRANCES - Pesos Argentinos (ARS)
3 N/A :

Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007

REG. INF. - CITI - COMPRAS 01-2005

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003

IVA 08-1989

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 02-1976

GANANCIAS SOCIEDADES 02-1977

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de
emision de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto
Exteriorizacion - Ley 26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia.de Bs. As.

Contribuyente

Situacién actual:

La informacidn expuesta es la registrada al 17/05/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a los
sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean un (nico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000,
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto
sobre los Ingresos Brutos, s6lo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la
categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
Identificacion:

Situacién actual:

FIDELITAS ® 24/40



. DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

La informacién expuesta es la registrada al 17/05/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentacion de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuacion como
agentes de recaudacion en el régimen general de retencidn y en el régimen general de percepcion del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El
cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regimenes de recaudacidn. En la categoria 4 se encuentran los agentes de
recaudacién con deudas en proceso de ejecucién judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no
ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoria a quienes, habiendo realizado la adhesién a un
régimen de regularizacion de deudas en proceso de ejecucion judicial, el mismo se encuentre caduco.

Informe de la Direccion General de Rentas de la provincia de Cérdoba
CUIT: 30573195880

Razén Social: DISCUALCO S.A.

Ingresos Brutos: 9028601018

Fecha de Consulta:1 7/05/2019

Situacion Fiscal: IRREGULAR

¢Qué significa la Situacion IRREGULAR? Significa que existen Impuestos u otras Acreencias registrados a tu nombre, vencidos y pendientes
de pago mayores a $5,00. En el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos y Agentes, ademas de deuda, se verifica si existe incumplimiento
en la presentacién de declaraciones juradas.
. Impuestos: Inmobiliario (Urbano y Rural), Automotor, Embarcaciones, Ingresos Brutos y Sellos.
. Acreencias No Tributarias: Multas de la Policia Caminera, del Ministerio de Comercio e Industria, y de Canones, Derechos y/o Tasas
originadas por el uso y/o destino del agua del Ministerio de Agua, Ambiente y Energia, cuyo cobro esta también a cargo de Rentas.

6.3.3 Embargos

La firma no presento declaracion jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).

6.3.4 Otra informacioén Fiscal o Previsional de Interés

RESUMEN DE SITUACION PREVISIONAL DESDE EL 05/2018 AL 04/2019

Periodo Inclulifin en qul}rtes de_ Aportes Eie Contribucién pallrunal
declaracion jurada seguridad social obra social de obra social
05/2018 51 PAGO PAGOD PAGOD
06/2018 51 PAGO PAGO PAGO
07/2018 SI PAGO PAGO PAGO
08/2018 51 PAGO PAGOD PAGOD
09/2018 SI PAGO PAGO PAGO
10/2018 51 PAGO PAGOD PAGOD
11/2018 51 PAGO PAGO PAGO
122018 51 PAGO PAGOD PAGD
01/2019 51 PAGO PAGO PAGO
022019 SI PAGO PAGO PAGO
03/2019 51 PAGO PAGOD PAGOD
04/2019 51 PAGO PAGO PAGO
Referencias: Pago Pago pardal .Impagu Mo declarado
Fuente: AFIP.
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DISCUALCO SA, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 17/05/2019

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA CUIT 30573195880 no registra
sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 17/05/2019 (valido anicamente por el dia de emision)

g=l,  Ministerio de - =
B s yadly CFT [@ RENATEA SRT®
o PresidencadelaMacen e ot ot

Fuente: REPSAL.
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7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA
Datos DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

Consultados

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos WALTER ESTEVEZ

Consultados

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos NORBERTO OSCAR LEIBGORIN

Consultados

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

No se detect6 informacidn de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

FUBLICADO

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

Caja y Banoo

nversion Corriente

Anc Creditos Por Ventas

otros Créditos

Bienes Cambio

Bienes Intangibles

Otros Activos Corrientes

Total Active Corriente

credito Por Venta

Otros Créditos Mo Corrientes
Otras Inversiones Mo Corrientes
Bienes De Uso Valor De Origen
Depredacion acumulzda
Bignes De Uso

Activos Inangibles

otros Activos Mo Corrientes
Total Active Mo Corriente

Total Activo

CAPITAL DE TRAEBAJD
40,000

35,000
20,000
25,000
20,000
15,000

10,000

2015 2018 2017

B Active Comienie ] Pasivo Comients

45,000

40,000

35,000

20,000

25,000

20,000

B0
1]

15154

2 3ao

2150

=

1548

22000

ESTRUCTURA PATRIMOMNIAL

2018 2018 2017

B Active [l Pasive [l Patrimonio Neto

PUBLICADO PUBLICADO
74 2217

o o
17772 27338
4343 3729
5231 5120
o o

o o
281328 39402
7 &
2084 2332
0 0
1018 974
570 573
345 301

o o

o o
2437 2 540
30576 42042

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

SOLVENCIA

215 2018 2017
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

Cuentas Por Pager (Deudas Comerciales)
Prestamos (Dewdas Bancarias)
Remuneracionss ¥ Sarges Socales

Cargas zles

Anticipos Clientes
Otros Pasives

Total Pasiva Corr

Cuentas Por Pagar
Prestamos

Deudas Fiscales

Otros Pasivos (Mo Corrie
Previsiones

Total Pasivo Mo Corriente
Total Pasivo

Capital Social

Resultados No Asignados

Fatrimonio Neto

31/12/2m5

PUBLICADO

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

31/12/206 31/12/2m7
PUBLICADO PUBLICADO
13 081 13 773

535 2112

245 344

331 7o

225 187

o o

14 440 22 895

L] L]

o o

L] L]

o o

] ]

o o

14 440 22 855

o o

15934 18944

16 136 13 145

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
30 12 0.20
0.13
25 1.0
0.18
0.14
20 0.8
0.12
15 0.6 0.10
0.08
1.0 0.4
0.08
0.04
0.5 0.2
0.02
O O O
2015 2016 2017 2015 2016 2m7 2015 2018 2017
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. DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

Estado de Resultados

Fecha Balance 31/12f2m5 31/12/2016 31/12/2017

PUBLICADD PUBLICADO PUBLICADO
Ventas B3 943 BE 652 119811
compras Del Ejercicio 54 883 74681 95 720
Costos de las mencaderias, productos, servicios vendidos 64 542 71600 94 831
resultado Bruto 15301 17051 24 980
Amortizaciones 152 172 170
Gastos de Comercizlizacidn =) ToEd 111856
Gastos de Administracion 7444 B 693 11948
Gastos Financieros 119 102 14
Otros Ingresos 1482 3774 2 B0
Otros Egresos o o o
resultzdos financieros y por tenencia (induyendo result.por exposicidn a inflacidn) (1] o [i]
mpuesto A Las Ganancias 2048 1388 1621
resultado 4204 2675 3 010

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)

120,000 20 &
18

100,000 5
18
14

80,000 4
12

60.000 10 3
:

40,000 2
8
4

20,000 1

O B .

2015 2018 2017 2015 2018 2017 2015 2018 2017

FIDELITAS ® 30/40



Indices de Gestion

Fecha Balance

Liquidez Corriente

LIQUIDEZ SECA [Acida)

Endeudamiento

7

Endeudamiento Activo Fijo

Solvencia Patrimonial

Patrimanio Nebo |/ Fas

Capital De Trabajo

Retorno Sobre Patrimonio

Rotacion De Activos

Rotacion Activo Fijo

RENTABILIDAD S/ACTIVO

EBITDA f PASIVO

Rotacion De Creditos

Rotacion De Inventarios

PRESTAMOS f PM.

Pres s f Parrimainike

PRESTAMOS / (VENTAS/12]

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

31f12/2005 31f12/2016 31122007
PUBLICADO PUBLICADO PUBLICADO
2,54 155 1,72

2,28
0,58 1,20
0,00 0,00 0,00
1,74 1,12 0,54

1241

32,38 45,74 63,54

5,01 3,02 2,51
0,30 017 0,18
3,82 2,90 2,85

19,11 B,75 16
0,30 0,11 0,07
5,54 453 438

0,07 0,03 0,11

0,02

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31.12).

Aclaraciones previas: Informacion auditada sin salvedades.

Principales indicadores:

Econdmicos:

Las ventas del afio 2017 ascendieron a $ 119.811M reflejando un aumento interanual del 35% ($ 88.652M en el 2016).
Por su parte como los costos directos ($ 94.831M) crecieron un 32% interanual la compafiia exhibié un margen
primario de $ 24.980M equivalente al 20.8% s/ventas (versus $ 17.051M 19.2% s/ventas del afio 2016).

En tanto los gastos de estructura pasaron de $ 16.663M (18.8% s/ventas) a $ 23.144M (19.3% s/ingresos). Las
principales erogaciones fueron realizadas en sueldos e impuestos.

En consecuencia, el resultado operativo crecié de $ 389M (0.4% s/ventas) a $ 1.836M (1.5% s/ventas). Este margen
cubrié holgadamente la carga financiera del periodo ($ 14M).

Luego de contabilizar ingresos por descuentos y por diferencias de cambio positivas por $ 2.809M (2.3% s/ventas) y
de deducir el cargo por el impuesto a las ganancias ($ 1.621M 1.4% s/ventas) la compafiia obtuvo una utilidad final
de $3.010M la cual resulté un 13% superior a la del periodo previo: $ 2.675M.

Mientras la rentabilidad en funcién a la facturacién descendié del 3% al 2.5% en términos de patrimonio neto pasé

del 16.6% al 15.7%.

En resumen, la compafiia exhibié una aceptable gestion econdmica con una utilidad final que esta formada en gran parte por

descuentos obtenidos y ganancias cambiarias. Los niveles de retorno finales se redujeron levemente con respecto a los

obtenidos el afo anterior.

Financieros:

Mientras la liquidez corriente disminuyé de 1.95 a 1.72 el capital de trabajo exhibi6é un considerable incremento
pasando de $ 14M a $ 16.506M. Esta cifra represent6 el 14% de la facturacion y el 39% del activo.

La exposicion financiera se mantuvo en torno a 1.35.

ELEBIT ($ 1.836M) cubrié holgadamente la carga financiera del periodo ($ 14M) y el Ebitda (aument6 de $4.335M a $

4.815M) represento 0.21 veces el total de deudas a cancelar en el corto plazo ($ 22.895M).

En resumen, la posicion financiera a 12.2017 se considera satisfactoria en términos de liquidez, con un holgado capital de

trabajo y aceptable indicador de exposicidn financiera. Ademas, exhibié una holgada cobertura de los intereses del ejercicio

(de escasa relevancia en términos de ingresos).
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DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

Patrimoniales:

Debido al resultado econdmico del ejercicio el patrimonio neto ($ 19.146M) reflejé un aumento interanual del 19%.
El mismo es totalmente volatil.

-La relacién PN/activo fijo resulté satisfactoria dado que los fondos propios cubren la totalidad del activo no
corriente.

Los recursos propios perdieron siete puntos porcentuales de participacién dentro del mix de financiacion de la
inversion total (del 53% al 46%) hecho que impact6 negativamente en el nivel de endeudamiento el cual crecié de
0.89a1.20.

En consecuencia, la solvencia descendi6é de 1.12 a 0.84.

Mientras el activo total ($ 42.042M 94% corriente) aumentd un 37% su valor del afio 2016 producto
fundamentalmente de mayores saldos de créditos por ventas el pasivo total ($ 22.895M de corto plazo en su
totalidad) reflejé un incremento interanual del 59% originado fundamentalmente por la toma de deudas

comerciales (87% del PT incluye anticipos de clientes).

En resumen, el cuadro patrimonial del afio 2017 se considera aceptable ya que a pesar del aumento exhibido por el nivel de

endeudamiento (87% de naturaleza comercial) el mismo exhibe un valor moderado. Por otra parte, la estructura de

financiacion del activo fijo es adecuada. Como aspecto débil debe sefialarse que el patrimonio neto es totalmente volatil.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2015/2016/2017

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

Analisis Patrimonial dic-15 dic-16 Activo Corriente y Pasivo Corriente
45.000.000
Solvencia 1,74 1,12 0,84 40.000.000
35.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 63% 53% 46%
30.000.000
Endeudamiento corriente 0,58 0,89 1,20 25.000.000
Capital corriente 0,56 0,45 0,39 20.000.000
15.000.000
Activo no Cte sobre Activo 7% 8% 6%
10.000.000
Financiacion del activo no cte. 9,03 6,62 7,25 5.000.000
Deuda b ia sobre Pasi 11% 4% 9% )
euda bancaria sobre FPasivo o o o 2015 2016 2017
Deudas Comerciales sobre Pasivo 84% 92% 87% i Activo Corriente @ Pasivo Corriente
Info dic-15 dic-16 dic-17 E structura Patrimonial
45.000.000
Activo Corriente $ 20.454.012 | $ 28.139.369 | $ 39.401.693 || 40.000.000
35.000.000
Activo no Corriente $ 1545692 | $ 2.436.881 | $ 2.639.836 30,000,000 I I
Il
Activo $ 21999704 | $ 30.576.250 | § 42.041.529 || 25-000.000
20.000.000 [
Pasivo Corriente $ 8038191 |$ 14.440.024 | $ 22.895.359 || 15 000.000
) ) 10.000.000
Pasivo no Corriente $ -1 8 -1$ -
5.000.000
Pasivo $ 8038191 $ 14.440.024 | $ 22.895.359 -
2015 2016 2017
Patrimonio Neto 13.961.513 16.136.226 19.146.170 & Activo & Pasivo & Patrimonio Neto
Trends
160 Solvencia .5 Endeudamiento corriente Capital corriente
' ' 1,40
1,40 1 3,00
1,20
1,20 -
, 2,
50 1,00
1,00 -
2,00 0,80
0,80
1,50
0,60
0,40 1,00
0,20 - 050 1
0,00 - 0,00 -
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

Andlisis de rentabilidad

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad de la inversion total 30,1% 16,6% 15,7% 50,00%
45,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversién 45,6% 25,8% 24,3% 40,00%
35,00%
. o ) 30,00%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 29,0% 13,6% 11,0% 25.00%
. . . 20,00% - T
Resultado bruto sobre ventas 23,0% 19,2% 20,8% 15,00%
10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 5,0% 3,0% 2,5% 5,00% -
0,00% -
Costo del financiamiento 1,5% 0,7% 0,1% 2015 2016 2017
Rentabilidad del capital 210196400,0% | 133735650,0% | 150497200,0% Estructurade Resultados
140.000.000
Info dic dic-16 dic-17 120.000.000
100.000.000
Venta 83.943.004 88.651.808 119.810.636
enlas $ $ $ 80.000.000
Costo de Ventas $ 64641997 |$  71.600.535|$  94.830.984 || 60.000.000 -
40.000.000
Resultado del gjercicio $ 4.203.928 | $ 2674713 | $ 3.009.944
20.000.000 -
EBITDAVentas 0,08 0,05 0,04 o
2015 2016 2017
EBITDA/Intereses 5500 42.60 336.93 u Ventas @ Costode Ventas & Resultadodel ejercicio

Rentabilidad de la Inversiéon Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
100,0% 10,0% 35,0%
90,0% 9,0%
30,0%
80,0% 8,0%
70,0% 7,0% 25,0%
60,0% 6,0%
20,0% -
50,0% 5,0%
15,0%
40,0% 4,0%
30,0% 3,0% 10,0%
20,0% 2,0%
5,0% -
10,0% 1,0%
0,0% 0,0% 0,0% -
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados

Analisis Financiero

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

80
Liquidez corriente 2,54 1,95 1,72
Liquidez acida 2,28 1,59 1,45
Rotacion del pasivo corriente dias 30 48 58
Rotacion de las cuentas a cobrar 54 60 69
2015 2016 2017
Efecto Palanca 0,19 0,09 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacién de las cuentas a cobrar
Info dic-15 dic-16 dic-17 35,000,000 Exposicién Financiera
30.000.000
Caja y Bancos 809.425 793.743 2.216.724 | 25.000.000
. 20.000.000
Creditos por ventas 15.153.915 17.771.885 27.335.460 15.000.000
Deudas Comerciales 6779625 | 13305675  19.959.847 [ 10-000000
5.000.000
Deudas bancarias 923.901 554.908 2.111.787 -
2015 2016 2017
Deuda Financiera s/ P.Neto u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias

Efecto Palanca

Liq uidez corriente

2015 2016

M

2017

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40

0,20

2015

Liquidez acida

2016 2017

2015

2016 2017

Ventas

Compras

140.000.000

120.000.000

100.000.000

80.000.000

60.000.000

40.000.000

20.000.000

2015

2016

100.000.000

80.000.000

60.000.000

40.000.000

20.000.000

0 0

2017

120.000.000

2015

2016

2017

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

2015/2016/2017
dic-16 dic-17

2.674.713,00 3.009.944,00

S 172.370,00 | § 170.467,00

Depreciacion de Intangibles

Generacionintema de fondos

2.847.083,00 3.180.411,00

Flujo de fondos antesde la financiacion

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de créditos por ventas S 2617.970,00 | 5 -9563.575,00
Variadion de otros créditos S 2979.763,00 | 5 366.569,00
Variacion de Bienes de Cambio S 3.080.375,00 | 5 -889.241,00
Variacion de ofros activos corrientes $ - 5 -
Variacion de cuentas a pagar S 6.526.050,00 | § 6.654.172,00
Variacion de deudas sociales S 45.098.00 | $ 96.479,00
Variadion de deudas fiscales S 199.677.00 | 5 147.805,00
Variacion de ofras deudas 5 - 5 -
Variacion de previsiones para contingencias 5 - 5 -
Ajuste

Flujo de fondos operativos netos 939.800,00 -7.380,00
AREADIvidendos pagados / Honorarios 5 -500.000,00 | -
Aporte de capital / Ajustes AREA 5 - 5 -
Adqguisicion de Bienes de Uso S 86.490,00 | -126.517,00

353.310,00

-133.897,00

S -368.993,00 | § 1.556.879,00

Variacion de deudas financieras no comientes

Aumento o disminucion de caja

-15.683,00 1.422.982,00

2500000 EvoluddndeCaja 1 600.000 Aumento o disminucion de caja
1.400.000
2000000 1.200.000
1.000.000
1500000
800.000
600.000
1000000
400.000
500000 200.000
2016 2017
0 (200.000)
2015 2016 2017
Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 9.984.219,7 $ S/Patrimonio Neto 783.040,1 $
Compras Mensuales 7.976.685,5 $ S/Capital de Trabajo 546.811,6 $
Modo de Cobro s/Balance 65 dias S/Activos Liquidos 858.123,9 $
Modo de Pago s/Balance 51 dias S/Variables Combinadas 755.188,9 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

Periodos Analizados

Concept

Expresado
por

Analisis Patrimonial

2015/2016/2017

Concept

Expresado
por

Valor Puntaje

Analisis Financiero

Deudas Comerciales sobre Pasivo

88,0%

Solvencia ratio 1,04 9 Liquidez corriente ratio 1,90 10
Endeudamiento corriente ratio 1,03 8 Liquidez acida ratio 1,61 10
Capital corriente % 43.2% 10 Rotacion del pasivo corriente dias dias 51 10
Activo no Cte sobre Activo % 6.8% 10 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 65 10
Financiacion del activo no cte. ratio 7,36 10 Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % 8,2% 10 Anal

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Rentabilidad de la inversion total % 18,1% 9 Gastos Administracion sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversion % 27.9% 8 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 14,4% 4 Vida restante de Bienes de Uso afnos 2 1
Resultado bruto sobre ventas % Rotacion de bienes de cambio dias 22 10
Rentabilidad sobre Ventas % Rotacion del activo 3,01

Costo del financiamiento % 0,4% 10

Rentabilidad del capital % 10

EBITDA/Ventas % 3

EBITDA/Intereses % 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rentabilidad de lainversion total

Rentabilidad ordinaria de lainversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDA/NVentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracién sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacién de bienes de cambio

Rotacién del activo

4 Average

4 Trend
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