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DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA 

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Mayo 2019 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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85%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

57%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40

2 17 30

Resultado Final 6,0

85% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 57% 90,0% 5,1

Total Situación Económico-Financiero 17

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

0,400

x

0,180

x

0,200

x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 34

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos X

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $119.810.636 $273.367.528 

Límite de compra $ 35.943.190 $82.010.258 

 

 

DISCUALCO se dedica desde 1976 a la venta mayorista de materiales eléctricos y de iluminación. Cuenta con 30 

empleados y opera en forma normal con los Bancos. No registra juicios, embargos, ni riesgos de ética corporativa. 

Abona correctamente sus cargas sociales y no registra deudas con ARBA. La Dirección General de Rentas de la provincia 

de Córdoba indica la existencia de una deuda vigente en situación irregular. El Balance 2017 manifiesta un ascenso 

interanual del 35%, lo cual le permitió un Resultado Final de $ 3 millones (monto basado -además- en Otros Ingreso 

derivados de descuentos y diferencias de cambio positivas por $ 2 millones). La Rent.S/Vtas. del período fue del 2.51%. 

Financieramente presenta un perfil satisfactorio, con elevada Liquidez (1.72), holgado Capital de Trabajo ($ 16 

millones) y aceptable exposición financiera. Patrimonialmente mantiene aceptable Solvencia (0.86) y Endeudamiento 

(1.2), aunque con una muy baja capitalización del Patrimonio Neto. Las ventas post Balance indican un importante 

crecimiento comercial en 2018 ($ 273 millones). En línea con lo expuesto, recomendamos operar normalmente. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

 

Razón Social DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA 

Cuit 30573195880 

Domicilio CUYO 2057/65 – MARTINEZ – BUENOS AIRES 

Teléfonos 011-4717-1110 

CODIGO C.L.A.E. 464620 

Fecha de inicio de actividad 01/02/1976 

Actividad VENTA AL POR MAYOR DE ARTÍCULOS DE ILUMINACIÓN 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 23/02/1976 

Fecha Ins. R.P.C. 09/12/1976 

Duración Hasta el 09/12/2075 

Capital $ 1.50 (Fuente: Estados contables de la compañía al 31/12/2017) 

Cantidad Empleados 30 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Olazábal 3215 Piso 6 “E”– ciudad de buenos aires 

Otros Domicilios  

 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

“DISCUALCO S.A., somos una empresa con más de 27 años de trayectoria en la comercialización de productos eléctricos con 

atención exclusiva a Industrias. Contamos en nuestra organización con un equipo de personas, capacitados para brindar 

asesoramiento técnico comercial en vuestras Oficinas y/o Planta Industrial. Disponemos de un stock permanente de 

productos, lo que nos posibilita una logística de entrega rápida en todo el país. Contamos con un showroom y sala de 

conferencias para capacitar a clientes y empleados. Poseemos experiencia en órdenes de compra abierta, entregas JIT y 

tenemos en proceso la certificación ISO 9001. DISCUALCO S.A. ofrece en su organización comercial la casa Central en Buenos 

Aires (zona norte) y sucursal en la Prov. de Córdoba (Capital). representación comercial en las Prov. del Neuquén - Chubut 

(Comodoro Rivadavia) - San Luis - San Juan - Mendoza y sur de la Prov. de Buenos Aires (Bahía Blanca).” 

 

   

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Visión 

“Distribuir materiales eléctricos industriales de primera calidad en tiempo y forma adecuados a las necesidades de nuestros 

clientes, a precio competitivo, brindando un servicio de logística y posventa que asegure la continuidad de nuestros éxitos en 

el futuro”. 

 

 

 

 

 
2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información. 
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 

IIBB 
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AFIP 
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IVA 
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GANANCIAS 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

WALTER ESTEVEZ ARG.-CUYO 2057-MARTINEZ 20-04539623-2 50 

NORBERTO OSCAR LEIBGORIN ARG.-TRES SARGENTOS 2452- MARTINEZ 20-08268183-4 50 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

WALTER ESTEVEZ ARG.-CUYO 2057 MARTINEZ 20-04539623-2 PRESIDENTE 

NORBERTO OSCAR LEIBGORIN ARG.-TRES SARGENTOS 2452- MARTINEZ 20-08268183-4 DIRECTOR 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

WALTER ESTEVEZ 

 

 

NORBERTO OSCAR LEIBGORIN 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

La empresa seria propietaria de rodados. 

 

 

 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

DISCUALCO S.A. Por Asamblea General Ordinaria n° 43 del 08/05/18 se resuelve prescindir de la Sindicatura, reformandose el 

ARTICULO DECIMO SEGUNDO del Estatuto Social. Se eligieron los miembros del Directorio distribuyendose los cargos asi: Presidente: 

Walter ESTEVEZ y Director Suplente: Norberto Oscar LEIBGORIN, quienes constituyeron domicilio especial en Olazabal n° 3215, piso 
6°, oficina “E”, CABA. Autorizado segun instrumento privado Acta de Asamblea General Ordinaria N° 43 de fecha 08/05/2018 Maria 

Marcela Olazabal - T°: 53 F°: 838 C.P.A.C.F. e. 19/07/2018 N° 51806/18 v. 19/07/2018 

 

 

DISCUALCO S.A. Por asamblea del 7/5/15 se designa Presidente Walter Estevez, Vicepresidente Norberto Leibgorln, ambos con 
domicilio especial en Olazabal 3215, piso 6, departamento E CABA Autorizado segun instrumento privado acta directorio de fecha 

07/05/2015 Osvaldo Daniel Salandin - Habilitado D.N.R.O. N° 7016 e. 18/12/2015 N° 177044/15 v. 18/12/2015 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001/2015 DNV 10/04/2018 24/04/2019 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 - - - 30 

2017 - - - 25 

2016 - - - 24 

Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

La empresa no informó personal subcontratado para los últimos tres años. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 
3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes 
Ventas (montos sin 

impuestos) 

Compras (montos sin 

impuestos) 
Moneda 

ENERO 2019 $ 24 584 706  $ 20 001 359 Pesos Argentinos (ARS) 

FEBRERO 2019 $ 23 868 593 $ 15 021 054 Pesos Argentinos (ARS) 

MARZO 2018 $ 13 008 981 $ 12 001 259 Pesos Argentinos (ARS) 

ABRIL 2018 $ 17 429 725  $ 14 888 858 Pesos Argentinos (ARS) 

MAYO 2018 $ 19 282 397 $ 14 501 706 Pesos Argentinos (ARS) 

JUNIO 2018 $ 18 110 956 $ 18 463 325 Pesos Argentinos (ARS) 

JULIO 2018 $ 22 117 860 $ 16 730 808 Pesos Argentinos (ARS) 

AGOSTO 2018 $ 24 883 224  $ 16 284 886 Pesos Argentinos (ARS) 

SETIEMBRE 18 $ 31 382 655  $ 30 509 623 Pesos Argentinos (ARS) 

OCTUBRE 2018 $ 31 686 987 $ 23 964 826 Pesos Argentinos (ARS) 

NOVIEMBRE 18 $ 23 202 247 $ 21 056 704 Pesos Argentinos (ARS) 

DICIEMBRE 18 $ 23 809 197 $ 18 157 307 Pesos Argentinos (ARS) 

TOTALES $ 273 367 528 $ 221 581 715 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Moneda 

2017 124 124 Pesos Argentinos (ARS) 

2016 339 939 Pesos Argentinos (ARS) 

2015 75 147 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/12/2017 98 187 890 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/12/2016 77 381 402 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/12/2015 66 487 500 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido / 

Razón Social 

Nacionalidad o País de 

Origen 
Tax ID 

Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 SCHNEIDER ELECTRIC ARG.SA FLORIDA, PCIA.BS.AS. 30-59219954-4 1 633 102 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 ZOLODA S.A. BURZACO, PCIA.BS.AS. 30-54891771-5 1 051 742 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 PRYSMIAN CABLES S.A. C.A.B.A. 30-50241471-9 1 019 637 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual Ventas Moneda 

1 A-EVANGELISTA S.A.(MSU) C.A.B.A. 30-68521819-0 3 898 850 Pesos Argentinos (ARS) 

2 TECHINT S.A. C.A.B.A. 30-54798102-9 2 229 757 Pesos Argentinos (ARS) 

3 A-EVANGELISTA S.A. C.A.B.A. 30-68521819-0 1 563 722 Pesos Argentinos (ARS) 

4 PRODIEL ARG.S.A. C.A.B.A. 30-71546233-4 1 397 460 Pesos Argentinos (ARS) 

5 YAC.HUANTRAICO C.A.B.A. 30-63746907-6 1 113 540 Pesos Argentinos (ARS) 

6 GLUCOVIL S.A. VILLA MERCEDES-SAN LUIS 30-71085368-8 1 029 387 Pesos Argentinos (ARS) 

7 SIDERCA S.A. C.A.B.A. 30-55081599-7 899 022 Pesos Argentinos (ARS) 

8 YPF S.A. NEUQUEN 30-54668997-9 860 629 Pesos Argentinos (ARS) 

9 PAN AMERICAN ENERGY C.A.B.A. 30-69554247-6 852 855 Pesos Argentinos (ARS) 

10 ESTELAR RESOURCES S.A. MENDOZA 30-70838082-9 669 150 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 3188 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/10/2004 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 66937 

Desde: 01/11/2004 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2009 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: BERKLEY 

N° de contrato: 70962 

Desde: 01/03/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/06/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 116414 

Desde: 01/07/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2013 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 145762 

Desde: 01/08/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2015 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 462097 

Desde: 01/08/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 VIDA COLECTIVO ALLIANZ 18018/815725 14 850 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 TRANSPORTES ALLIANZ 18002/918937 40 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 INTEGRAL ALLIANZ 17022/546170 7 689 500 Pesos Argentinos (ARS) 

4 FLOTA AUTOMOVILES ALLIANZ 180040581026 2 161 400 Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad para 

los cuatro últimos periodos. 
  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Observaciones 

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA 
AMERICAN EXPRESS 

ARGENTINA S.A. 
03/19 1 211 000 N/A - 

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA BANCO PATAGONIA S.A. 03/19 1 7 000 N/A - 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, deben 

ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PATAGONIA - Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO FRANCES - Pesos Argentinos (ARS) 

3 N/A - Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

 
6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - CITI - COMPRAS 01-2005 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

IVA 08-1989 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 02-1976 

GANANCIAS SOCIEDADES 02-1977 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 

Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Situación actual: Categoría 0 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

 

La información expuesta es la registrada al 17/05/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los 

sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 
categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 
 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 17/05/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como 

agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El 

cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes de 

recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no 

ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un 
régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

 

Informe de la Dirección General de Rentas de la provincia de Córdoba 

CUIT: 30573195880 

Razón Social: DISCUALCO S.A. 

Ingresos Brutos: 9028601018 

Fecha de Consulta:1 7/05/2019 

Situación Fiscal: IRREGULAR 

¿Qué significa la Situación IRREGULAR? Significa que existen Impuestos u otras Acreencias registrados a tu nombre, vencidos y pendientes 

de pago mayores a $5,00. En el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos y Agentes, además de deuda, se verifica si existe incumplimiento 

en la presentación de declaraciones juradas. 

• Impuestos: Inmobiliario (Urbano y Rural), Automotor, Embarcaciones, Ingresos Brutos y Sellos. 

• Acreencias No Tributarias: Multas de la Policía Caminera, del Ministerio de Comercio e Industria, y de Cánones, Derechos y/o Tasas 

originadas por el uso y/o destino del agua del Ministerio de Agua, Ambiente y Energía, cuyo cobro está también a cargo de Rentas. 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 05/2018 AL 04/2019 

 

Fuente: AFIP. 
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DISCUALCO SA, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 17/05/2019 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
WALTER ESTEVEZ  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
NORBERTO OSCAR LEIBGORIN  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

• Las ventas del año 2017 ascendieron a $ 119.811M reflejando un aumento interanual del 35% ($ 88.652M en el 2016).  

• Por su parte como los costos directos ($ 94.831M) crecieron un 32% interanual la compañía exhibió un margen 

primario de $ 24.980M equivalente al 20.8% s/ventas (versus $ 17.051M 19.2% s/ventas del año 2016).    

• En tanto los gastos de estructura pasaron de $ 16.663M (18.8% s/ventas) a $ 23.144M (19.3% s/ingresos). Las 

principales erogaciones fueron realizadas en sueldos e impuestos.  

• En consecuencia, el resultado operativo creció de $ 389M (0.4% s/ventas) a $ 1.836M (1.5% s/ventas). Este margen 

cubrió holgadamente la carga financiera del período ($ 14M).  

• Luego de contabilizar ingresos por descuentos y por diferencias de cambio positivas por $ 2.809M (2.3% s/ventas) y 

de deducir el cargo por el impuesto a las ganancias ($ 1.621M 1.4% s/ventas) la compañía obtuvo una utilidad final 

de $ 3.010M la cual resultó un 13% superior a la del período previo: $ 2.675M.  

• Mientras la rentabilidad en función a la facturación descendió del 3% al 2.5% en términos de patrimonio neto pasó 

del 16.6% al 15.7%.  

 

En resumen, la compañía exhibió una aceptable gestión económica con una utilidad final que está formada en gran parte por 

descuentos obtenidos y ganancias cambiarias. Los niveles de retorno finales se redujeron levemente con respecto a los 

obtenidos el año anterior.  

 

 

Financieros: 

• Mientras la liquidez corriente disminuyó de 1.95 a 1.72 el capital de trabajo exhibió un considerable incremento 

pasando de $ 14M a $ 16.506M. Esta cifra representó el 14% de la facturación y el 39% del activo. 

• La exposición financiera se mantuvo en torno a 1.35. 

• El EBIT ($ 1.836M) cubrió holgadamente la carga financiera del período ($ 14M) y el Ebitda (aumentó de $ 4.335M a $ 

4.815M) representó 0.21 veces el total de deudas a cancelar en el corto plazo ($ 22.895M).  

 

En resumen, la posición financiera a 12.2017 se considera satisfactoria en términos de liquidez, con un holgado capital de 

trabajo y aceptable indicador de exposición financiera. Además, exhibió una holgada cobertura de los intereses del ejercicio 

(de escasa relevancia en términos de ingresos).   
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Patrimoniales:  

• Debido al resultado económico del ejercicio el patrimonio neto ($ 19.146M) reflejó un aumento interanual del 19%. 

El mismo es totalmente volátil.    

• -La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria dado que los fondos propios cubren la totalidad del activo no 

corriente. 

• Los recursos propios perdieron siete puntos porcentuales de participación dentro del mix de financiación de la 

inversión total (del 53% al 46%) hecho que impactó negativamente en el nivel de endeudamiento el cual creció de 

0.89 a 1.20.   

• En consecuencia, la solvencia descendió de 1.12 a 0.84. 

• Mientras el activo total ($ 42.042M 94% corriente) aumentó un 37% su valor del año 2016 producto 

fundamentalmente de mayores saldos de créditos por ventas el pasivo total ($ 22.895M de corto plazo en su 

totalidad) reflejó un incremento interanual del 59% originado fundamentalmente por la toma de deudas 

comerciales (87% del PT incluye anticipos de clientes).   

 

En resumen, el cuadro patrimonial del año 2017 se considera aceptable ya que a pesar del aumento exhibido por el nivel de 

endeudamiento (87% de naturaleza comercial) el mismo exhibe un valor moderado. Por otra parte, la estructura de 

financiación del activo fijo es adecuada. Como aspecto débil debe señalarse que el patrimonio neto es totalmente volátil.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

1,74 1,12 0,84

63% 53% 46%

0,58 0,89 1,20

0,56 0,45 0,39

7% 8% 6%

9,03 6,62 7,25

11% 4% 9%

84% 92% 87%

dic-15 dic-16 dic-17

20.454.012$     28.139.369$     39.401.693$     

1.545.692$       2.436.881$       2.639.836$       

21.999.704$     30.576.250$     42.041.529$     

8.038.191$       14.440.024$     22.895.359$     

-$                      -$                      -$                      

8.038.191$       14.440.024$     22.895.359$     

13.961.513$     16.136.226$     19.146.170$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

 40.000.000

 45.000.000

2015 2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00
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0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

2015 2016 2017

Solvencia 
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Endeudamiento corriente 

 -
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 35.000.000

 40.000.000

 45.000.000

2015 2016 2017

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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1,40
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Capital corriente 



 

 

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            36/40 

 

8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

30,1% 16,6% 15,7%

45,6% 25,8% 24,3%

29,0% 13,6% 11,0%

23,0% 19,2% 20,8%

5,0% 3,0% 2,5%

1,5% 0,7% 0,1%

210196400,0% 133735650,0% 150497200,0%

dic-15 dic-16 dic-17

83.943.004$          88.651.808$          119.810.636$        

64.641.997$          71.600.535$          94.830.984$          

4.203.928$            2.674.713$            3.009.944$            

0,08 0,05 0,04

55,00 42,60 336,93

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17
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0                          0                          0                          
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

9.984.219,7          $ 783.040,1             $

7.976.685,5          $ 546.811,6             $

65 días 858.123,9             $

51 días 755.188,9             $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,04                   9 Liquidez corriente ratio 1,90               10

Endeudamiento corriente ratio 1,03                   8 Liquidez acida ratio 1,61               10

Capital corriente % 43,2% 10 Rotación del pasivo corriente días días 51                   10

Activo no Cte sobre Activo % 6,8% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 65                   10

Financiación del activo no cte. ratio 7,36                   10 Efecto Palanca ratio 0,09               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 8,2% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 88,0% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversión total % 18,1% 9 Gastos Administración sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 27,9% 8 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 14,4% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      1

Resultado bruto sobre ventas % Rotación de bienes de cambio días 22                   10

Rentabilidad sobre Ventas % Rotación del activo veces 3,01               7

Costo del financiamiento % 0,4% 10

Rentabilidad del capital % 10

EBITDA/Ventas % 3

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

82,51

Períodos Analizados 2015/2016/2017
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