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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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100%

3
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0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

73%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 22 30

Resultado Final 7,6

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 73% 90,0% 6,6

x

Total Situación Económico-Financiero 22

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

0,400

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 89 918 353 $ 69 911 944 

Límite de compra $ 26 975 505 $ 20 973 583 

 

OIL TEST INTERNACIONAL DE ARGENTINA SA inició actividades en 1999, para brindar servicios de inspección, 

muestreo y análisis durante carga/descarga de productos y mercancías. Cuenta con 80 empleados (tenía 55 en 2018) 

y sus Socios son Marcelo Salerno (98%) y Alejandra Cainelli (2%), quienes no registran antecedentes comerciales 

negativos. La empresa opera en forma normal con los Bancos, no registra juicios, embargos, reclamos fiscales, 

cargas sociales atrasadas, ni riesgos visibles de ética corporativa. El análisis de sus Balances indica una aceptable 

gestión económica en relación a su Facturación y Rentabilidad S/Vtas. (8.46%), una aceptable posición financiera en 

función de la Liquidez (1.57) y el Capital de Trabajo ($ 6.3 millones) y un aceptable cuadro patrimonial, con 

moderado Endeudamiento (0.79) y Solvencia (1.26). Las Ventas post balance indican un sostenido crecimiento ($ 89 

millones en 2018 y $ 69 millones en los 6 meses posteriores), lo cual permite inferir que logrará mantener su perfil 

actual en el corto y mediano plazo. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

 

Razón Social OIL TEST INTERNACIONAL DE ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA. 

CUIT 30-70051078-2. 

Domicilio MEXICO 441 ENTRE PISO B, (1097), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Ramo SERVICIOS 

Actividad 523090 - SERVICIOS DE GESTIÓN Y LOGÍSTICA PARA EL TRANSPORTE DE MERCADERÍAS N.C.P. 

712000 - ENSAYOS Y ANÁLISIS TÉCNICOS 

749009 - ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTÍFICAS Y TÉCNICAS N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 31/03/1999 

Fecha de Contrato Social 22/02/1999 

Capital $ 2 000 

Patrimonio neto al 2018 $ 17 984 011 

Cantidad Empleados 80 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal MEXICO 441 ENTRE PISO B, (1097), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Ver detalle en documentación correspondientes 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

OIL TEST INTERNACIONAL S.A. cuenta con una red en los principales puertos para suministrar servicios de inspección, 

muestreo y análisis durante la carga/descarga, trasiego de productos y mercancías. Inician operaciones en México desde 

Julio del 2003, posteriormente en Guatemala, Honduras, Chile, Costa Rica, El Salvador, Nicaragua, Argentina, República 

Dominicana, Panamá, Colombia, Paraguay, Uruguay, Bolivia, Aruba, Puerto Rico y su expansión continúa. En cada país 

tienen una planilla de personal técnico con experiencia promedio de 20 años, algunos de ellos están certificados por IFIA 

como inspectores de petróleo.   

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

Suministrar servicios de Inspección (Verificación), Pruebas de laboratorio, y Certificación de Cantidad y/o Calidad de 

productos diversos, así como servicios complementarios para la industria, verificando el cumplimiento de estándares 

normalizados por la industria, como agentes evaluadores de la conformidad en el ámbito nacional e internacional. 

 

 

Visión: 

Convertirse en la primera opción en servicios de Inspección (verificación) y Pruebas de Laboratorio y Certificación de 

Cantidad y/o Calidad de productos diversos, así como servicios complementarios para la industria. 

• La alta gerencia, mediante la asignación de los recursos y condiciones necesarias para el desarrollo de sus 

servicios. 

• Todo el personal desarrollando procesos que brinden confianza y certeza de la información y datos que se 

generan para sus clientes. 

• Dedicación con responsabilidad y profesionalismo en cada una de las tareas encomendadas generando la mejora 

continua. 

• Influir positivamente en sus clientes y compañeros de trabajo a fin de lograr las expectativas de las partes 

involucradas. 

• Compromiso con la procuración de la calidad, la salud, la seguridad y del medio ambiente. 

 

Valores: 

• Trato con Respeto. 

• Actuación con Imparcialidad, sin conflicto de interés o presión de ningún tipo. 

• Confidencialidad, mediante mecanismos de control, resguardo y protección de la información generada o recibida 

por y para el cliente. 

• Independencia. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  

 



 

 

OIL TEST INTERNACIONAL DE ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            10/42 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información.  

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Se adjunta documentación.  

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

Marcelo Salerno Argentino 20206025779 98 

Alejandra Cainelli Argentina 27229848114 2 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

Salerno Marcelo Argentino 20206025779 Presidente 

Cainelli Alejandra Argentina 27229848114 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  
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2.8.2 Rodados 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 ABS QUALITY EVALUATIONS 22/05/2019 21/05/2022 

2 SUPERINTENDENT AND SURVEYOR GAFTA 12/09/2018 30/09/2019 

3 SUPERINTENDENT MEMBER FOSFA 01/04/2019 31/03/2020 

4 REG.CIA CONTROLY CERT. GRANOS SENASA 01/01/2019 31/12/2019 

5 MEMBER IN GOOD STANDING IFIA 01/06/2019 30/06/2020 

(Se adjuntan certificados) 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017  30 0  11 41 

2018 40 0 15 55 

2019  62  1 17 80 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.  
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

OTI ha logrado posicionarse como la compañía de inspección, muestreo, análisis y certificaciones de mayor proyección en 

América Latina en las siguientes áreas: 

 

• Hidrocarburos 

• Laboratorios de hidrocarburos 

• Agrícolas 

• Minerales y metales 

• Carga seca 

• Calibración de tanques 

• Servicios Complementarios 

 

Cuentan con una red en los principales puertos para suministrar servicios de inspección, muestreo y análisis durante la 

carga/ descarga, trasiego de productos y mercancías. 

 

Fuente: Página web 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Febrero 2019 $ 5 643 169 $ 1 303 214 Pesos Arg 

Marzo 2019 $ 10 716 911 $ 3 709 870 Pesos Arg 

Abril 2019  $ 10 093 304 $ 2 526 464 Pesos Arg 

Mayo 2019 $ 15 586 392 $ 2 535 513 Pesos Arg 

Junio 2019  $ 16 098 192 $ 7 449 684 Pesos Arg 

Julio 2019 $ 11 773 976 $ 2 643 744 Pesos Arg 

Total $ 69 911 944 $ 20 168 489 Pesos Arg.  

Fuente: Empresa.  

 

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

08/2019 $ 13 750 Pesos Arg 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No declara.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 ENVASES SIGLO XXI 30707465294 Argentina $ 496 140 Pesos Arg 

2 LABORATORIOS ESEI 30642984698 Argentina $ 1 154 152 Pesos Arg 

3 LABORATORIOS GREENLAB 30643403206 Argentina $ 755 222 Pesos Arg 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 NITRON INTERNATIONAL 55000002126 Usa $ 27 457 397 Exp. $Ar 

2 TRAFIGURA ARG 30700834979 Arg $ 27 428 803 Pesos Arg 

3 YACIMIENTO PETROL. BOLIVIANO 50000000042 Bolivia $ 14 695 254 Exp. $Ar 

4 REFINERIA DEL NORTE 30658233692 Argentina $ 3 805 885 Pesos Arg 

5 CASTLETON COOMODITIESSSOUTH AMERICAN SA 50000000018 Argentina $ 3 756 656 Exp $Ar 

6 VICENTIN 30500959629 Argentina $ 3 670 403 Pesos Arg 

7 OLEAGINOSA 33502232229 Argentina $ 3 266 328 Exp $Ar 

8 CSI 50000004129 Francia $ 3 114 923 Exp $Arg 

9 BUNGE 30700869918 Argentina $ 2 853 357 Pesos Arg 

10 MOLINOS CAÑUELAS 30507950848 Argentina $ 2 248 660 Pesos Arg 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 154876 

Desde: 25/05/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/03/2013 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 270566 

Desde: 01/04/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/01/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 602189 

Desde: 01/02/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 VEHICULOS ALLIANZ 759810 $ 5 298 200 Pesos Arg 

2 INTG. COMERCIO ALLAINZ 589104 $ 25 643 199 Pesos Arg 

3 INTG. COMERCIO ALLIANZ 586886 $ 21 451 280 Pesos Arg 

4 RC SAN NICOLAS ALLAINZ 761772 $ 50 000 Pesos Arg 

5 VIDA COLECTIVO LCT HDI 32125 0 Pesos Arg 

6 VIDA COLECTIVO MERCANTIL PER HDI 32126 $ 332 395 Pesos Arg 

7 ACCIDENTS PERSONALES PERS HDI 170785 $ 1 000 000 Pesos Arg 

8 CAUCION CONSORCIO ALLIANZ 764972  $ 2 000 000 Pesos Arg 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

Período 
Consumo 

Total: $ 42 822 

(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

Consumo 

Total: $ 42 822 

11/2018 $ 2 572 0 0 0 $ 2 572 

01/2019 $ 40 000 0 0 0 $ 40 000 

04/2019 $ 250 0 0 0 $ 250 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ESTADOS UNIDOS 99.42 $ 42 571 

URUGUAY 0.58 $ 250 

Totales  $ 42 821 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Código % (FOB U$S) Total 

INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA ANÁLISIS FÍSICOS O QUÍMICOS (POR EJEMPLO: 

POLARÍMETROS, REFRACTÓMETROS, ESPECTRÓMETROS, ANALIZADORES DE 

GASES O HUMOS); INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA ENSAYOS DE VISCOSIDAD, 

POROSIDAD, DILATACIÓN, TENSIÓN SUPER FICIAL O SIMILAR 

9027 93.41 40 000 

DENSÍMETROS, AREÓMETROS, PESALÍQUIDOS E INSTRUMENTOS FLOTANTES 

SIMILARES, TERMÓMETROS, PIRÓMETROS, BARÓMETROS, HIGRÓMETROS Y 

SICRÓMETROS, AUNQUE SEAN REGISTRADORES, INCLUSO COMBINADOS ENTRE 

SÍ. 

9025 3.15 1 348 

INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA MEDIDA O CONTROL DEL CAUDAL, N IVEL, 

PRESIÓN U OTRAS CARACTERÍSTICAS VARIABLES DE LÍQUIDOS O GASES (POR 

EJEMPLO: CAUDALÍMETROS, INDICADORES DE NIVEL, MANÓMETROS, 

CONTADORES DE CALOR), EXCEPTO LOS INSTRUMENTOS Y APARATOS DE LA 

9026 2.86 1 223 

RECIPIENTES PARA GAS COMPRIMIDO O LICUADO, DE FUNDICIÓN, HIERRO O 

ACERO. 
7311 0.58 250 

Totales   42 821 

 

Valores estadísticos aproximados 

 
 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 
 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

  1 $ 56 550     

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco CREDICOOP $ 1 481 038 Pesos Argentinos 

 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1999-03 

30 IVA ACTIVO 1999-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES BAJA DEFINITIVA 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2007-07 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 

presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 

Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

 
La información expuesta es la registrada al 05/09/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

OIL TEST INTERNACIONAL DE ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA, con CUIT 30700510782, no presenta sanciones laborales 

publicadas en el listado REPSAL vigente al 05/09/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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OIL TEST INTERNACIONAL DE ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            33/42 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL   

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: 

1. Información auditada sin salvedades. 

2. La compañía practicó el Ajuste por Inflación sobre sus Estados Contables cerrados en diciembre del 2018 pero no 

en forma comparativa en todos los Estados que conforman los mismos. Por este motivo los Estados Contables cerrados en 

diciembre del 2017 y del 2018 fueron cargados en la moneda de cada una de esas fechas causa por la cual no se efectúa un 

análisis horizontal de los indicadores (ya sean los económicos financieros ni patrimoniales). 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Mientras los ingresos del año 2018 ascendieron a $ 89.918M (el porcentaje de aumento de los mismos superó a la 

inflación del año) los costos directos ($ 37.160M) determinaron un margen bruto de $ 52.758M equivalente al 58.7% 

s/ingresos.    

- En tanto los gastos de estructura alcanzaron los $ 45.950M (51.1% s/ingresos). El 54% del dicho total se originó en 

erogaciones comerciales siendo las de mayor relevancia las efectuadas en sueldos honorarios y retribuciones por servicios y 

franqueo librería e imprenta.    

- En consecuencia a nivel operativo la compañía logró un superávit de $ 6.808M el cual resultó equivalente al 7.6% 

s/ingresos y cubrió holgadamente el costo financiero del período ($ 891M 1% s/ingresos). 

- Por último contabilizados ingresos diversos por $ 1.630M (1.8% s/ingresos sin apertura) la compañía obtuvo una 

utilidad final de $ 7.621M la cual exhibió una rentabilidad del 8.5% s/ingresos y del 42.4% en términos de patrimonio neto.  

 

En resumen la compañía exhibió una aceptable gestión económica en función de sus márgenes de rentabilidad operativa y 

final en términos de facturación y de patrimonio neto.    

 

 

Financieros: 

- A diciembre del 2018 la liquidez corriente se ubicó en 1.57 valor que se considera aceptable y el monto del capital 

de trabajo alcanzó los $ 6.387M el cual resultó equivalente al 7% de la facturación y el 20% de la inversión total.  

- Por su parte el indicador de exposición financiera exhibió un valor de 3.08 el cual se considera satisfactorio. 

- Tal como se señaló en el análisis de los Indicadores económicos el Ebit alcanzó un valor de $ 6.808M el cual cubrió 

holgadamente la carga financiera del ciclo ($ 891M).   

- En tanto el Ebitda reflejó un valor de $ 9.355M monto equivalente a 0.84 veces el total de las obligaciones a 

cancelar en el corto plazo ($ 11.202M).  

 

En resumen la posición financiera a diciembre del 2018 se considera aceptable en función de la liquidez y el capital de 

trabajo con satisfactoria exposición financiera y holgada cobertura de los intereses del ejercicio.      
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Patrimoniales:  

- A diciembre del 2018 el patrimonio neto alcanzó un valor de $ 17.984M. Los resultados no asignados negativos 

absorbieron el 54% del capital social más su ajuste. De todas maneras los fondos propios cubren la totalidad del activo fijo y 

el 56% de la inversión total.   

- El activo total ascendió a $ 32.281M representando los rubros corrientes el 54% del mismo (concentrado 

preferentemente en créditos por ventas: 42% del mismo). El activo fijo (46% del AT) está formado sólo por bienes de uso (en 

especial máquinas y equipos rodados y muebles y útiles).       

- Por su parte el pasivo total alcanzó los $ 14.297M siendo el 78% del mismo de naturaleza corriente. Tanto las 

deudas comerciales como las sociales representan el 36% del mismo cada una.      

- En consecuencia tanto el nivel de endeudamiento como la solvencia reflejaron aceptables valores (0.79 y 1.26 

respectivamente).   

 

A diciembre del 2018 la compañía presentó un aceptable cuadro patrimonial en función de un moderado nivel de 

endeudamiento y adecuada estructura de financiación del activo fijo. Cabe mencionar que el patrimonio neto exhibe 

resultados no asignados negativos.     
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

0,61 1,50 1,26

38% 60% 56%

1,62 0,67 0,62

0,22 0,29 0,20

17% 31% 46%

2,30 1,96 1,43

1% 0% 5%

65% 39% 36%

dic-16 dic-17 dic-18

9.730.129$       7.590.005$       17.589.592$     

1.955.441$       3.349.959$       14.691.572$     

11.685.569$     10.939.965$     32.281.164$     

7.196.259$       4.372.550$       11.202.344$     

59.628$            7.030$              3.094.809$       

7.255.886$       4.379.580$       14.297.153$     

4.429.683$       6.560.384$       17.984.011$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

 18.000.000

 20.000.000

2016 2017 2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

2016 2017 2018

Solvencia 

0,00
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0,80

1,00

1,20
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1,60

1,80

2016 2017 2018

Endeudamiento corriente 

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

2016 2017 2018

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00
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0,30

0,35

2016 2017 2018

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

26,7% 27,3% 42,4%

27,6% 46,6% 47,3%

10,5% 27,9% 26,4%

100,0% 45,6% 58,7%

3,5% 3,6% 8,5%

0,5% 28,9% 6,2%

37,5% 56,7% 241,7%

dic-16 dic-17 dic-18

33.563.446$          49.533.054$          89.918.353$          

-$                             26.957.431$          37.160.473$          

1.183.237$            1.788.287$            7.620.905$            

0,05 0,07 0,10

39,23 2,93 10,50

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%
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4,0%
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6,0%

7,0%

8,0%
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Rentabilidad sobre Ventas
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Estructura de Resultados
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

1,35                    1,74                    1,57                    

1,35                    1,74                    1,57                    

51                       37                       46                       

37                       27                       46                       

0,10                    0,16                    0,24                    

dic-16 dic-17 dic-18

2.725.701          1.859.979          2.164.225          

4.151.054          4.423.543          13.637.959       

4.722.881          1.703.092          5.136.781          

-                      -                      -                      

0                          -                      0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

dic-17 dic-18

 $             1.788.287,00  $             7.620.905,00 

652.352,00$                    842.728,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             2.440.639,00  $             8.463.633,00 

-272.489,00$                   -9.214.416,00$                

1.546.890,00$                 -480.925,00$                   

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

-3.019.789,00$                3.433.689,00$                 

286.281,00$                    2.517.356,00$                 

-83.171,00$                     2.638.655,00$                 

-$                                 680.434,00$                    

-$                                 -$                                 

 $                898.361,00  $             8.038.426,00 

342.414,00$                    -32.302.999,00$              

-$                                 208,00$                           

-2.046.870,00$                -12.184.341,00$              

 $               -806.095,00  $         -36.448.706,00 

-$                                 -$                                 

-59.628,00$                     647.440,00$                    

 $               -865.723,00  $         -35.801.266,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

7.493.196,1          $ 735.510,1             $

2.247.958,8          $ 211.592,8             $

40 días 458.857,2             $

44 días 447.720,3             $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,22             10 Liquidez corriente ratio 1,58               10

Endeudamiento corriente ratio 0,78             10 Liquidez acida ratio 1,58               10

Capital corriente % 22,5% 6 Rotación del pasivo corriente días días 44                   10

Activo no Cte sobre Activo % 37,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 40                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,70             10 Efecto Palanca ratio 0,20               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 2,8% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 41,0% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 24,7% 4

Rentabilidad de la inversión total % 36,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 30,3% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 44,2% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 56,3% 4

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 24,4% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 13                   10

Resultado bruto sobre ventas % 61,6% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 6,5% 8 Rotación del activo veces 3,23               8

Costo del financiamiento % 11,0% 10

Rentabilidad del capital % 164,8% 10

EBITDA/Ventas % 8,8% 4

EBITDA/Intereses % 12,92           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

83,50

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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