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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

75%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

87%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 30 40

2 26 30

X

X

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

X

6 y 13 %

 mas del 35%

X

mas del 20 %

X

mas de 13 %

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Total Situación Económico-Financiero

1,0 a 1,3 mayor a 1,3Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2) Bueno (3) Muy Bueno (5)

26

X

8,6

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

30

menor a 0,61,0 a 0,6

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Rentabilidad Bruta:

0,6 a 1,0

No cedió información

Resultado Final

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

1,2 y 1,8

20 y 35%

0,5 y 1,2 mayor a 1,8

X

0,810,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0%Situación Económico-Financiera 7,8

75%

87%

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información 13 y 20 %

X

X

X

X

X

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $100.742.289 $93.253.776 

Límite de compra $ 30.222.686 $ 9.066.805 

 

 

TECNOCLIMA inició actividades en 1994 para brindar servicios de instalación de gas, agua, sanitarios y de 

climatización. Cuenta con 103 empleados y opera en forma normal con el sistema bancario. No registra juicios 

comerciales, embargos, ni riesgos de Compliance, y mantiene al día sus cargas sociales. Enfrentó una ejecución fiscal 

de la Municipalidad de Campana en 2013. Mantiene una importante cartera de Clientes corporativos y trabaja bajo 

normas ISO. El análisis de sus Balances denota un perfil muy sólido, con excelentes niveles de Solvencia (1.81), 

Endeudamiento (0.55), Liquidez (2.80) y Rentabilidad S/Ventas (13.55%). Asimismo, las ventas post Balance indican 

que mantiene un ritmo comercial sostenido ($ 100 millones en 2017, versus $ 93 millones en los 8 meses 

subsiguientes). En vistas de lo analizado, recomendamos operar normalmente y considerar el sólido perfil del 

proveedor a la hora de negociar plazos de pago y precios. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

 

Razón Social TECNOCLIMA S.A. 

Cuit 30-66767145-7 

Domicilio Colectora Norte 921, Campana, Buenos Aires. 

Teléfonos 03489 426528 / 432343 

CODIGO C.L.A.E. 432200  

Fecha Contrato Social 14-04-1994 

Actividad 
Instalaciones de gas, agua, sanitarios y de climatización, con sus artefactos 
conexos. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima. 

Leg. D.P.J. 1/71195. 

Cantidad Empleados 103 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Colectora Norte 921, Campana, Buenos Aires.  

 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada a la gestión en servicios integrales de climatización, especializada en mantenimiento de 

plantas industriales, dentro de sus instalaciones de producción y confort.  

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

Misión 

“Gestionar servicios integrales de climatización que garanticen las condiciones de trabajo de las personas y la  eficiencia en 

los procesos productivos de las industrias, alcanzando altos estándares de Calidad, HSE y Sustentabilidad” 

 

Visión 

“Mantener a largo plazo el liderazgo en las zonas industriales donde desarrollamos nuestros servicios mediante programas 

proactivos que respondan demandas cada vez más complejas y exigentes” 

 

 

Valores 

Promovemos los siguientes valores, siempre con el objetivo de lograr la excelencia en el servicio: 

 

• Compromiso con los resultados 

• Compromiso con la seguridad y el medio ambiente 

• Respeto e interés por las personas 

• Integridad 

• Disciplina 

• Actitud de servicio 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etC. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa.  

 
 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

JORGE OSCAR JELSICH Argentino, Balbín 898, Campana 11305934 83 

STELLA MARIS CLEDE Argentina, Balbín 898, Campana 12797369 17 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

2.7.3 Directivos 

 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

JORGE OSCAR JELSICH Argentino, Balbín 898, Campana 11305934 Presidente 

DAMIAN ALBERTO JELSICH Argentino, Balbín 898 , Campana 32733607 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

JORGE OSCAR JELSICH 

 

 

 

DAMIAN ALBERTO JELSICH 

 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 10035796 Lloyd´s Central and South America Ltd 02/11/2017 31/10/2020 
 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No informado, no obstante, en el F. 931 de AFIP, la empresa declara a Septiembre 2018 tener 103 empleados.  

 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No informado.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios  

SERVICIO DE MANTENIMIENTO PREVENTIVO Y CORRECTIVO (SMPC) 

Diseñan y desarrollan programas de mantenimiento para cada instalación en particular.  

Las siguientes actividades forman parte del SMPC: 

  

- Planificar tareas, inspecciones y recorridas. 

- Presentar análisis de fallas. 

- Informar la gestión y programa de trabajo mensual. 

- Desarrollar base de datos actualizada de la gestión y los equipamientos. 

- Mantener todos los sistemas de aire acondicionado de sectores operativos, administrativos, oficinas, equipos móviles y 

salas eléctricas. 

- Desarrollar programas sobre capacitación técnica, seguridad, atención y satisfacción del cliente. 

 

Abastecer las instalaciones con equipos, materiales y repuestos. 

 

Cobertura: 

Los servicios integrales de climatización incluyen todas las tareas de mantenimiento, operación general, provisión de 

equipos, repuestos, insumos y la totalidad de la mano de obra necesaria para responder a los reclamos del cliente. La 

guardia permanente actúa de forma inmediata ante los trabajos que le sean requeridos, evitando la interrupción en el 

funcionamiento de los equipos de aire acondicionado y cumpliendo satisfactoriamente con la atención de las instalaciones. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 10 261 738 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 8 835 883 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 13 368 685 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 12 098 260 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 13 701 834 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 11 370 146 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 9 938 928 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 13 678 302 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Total 93 253 776 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Compras Unidad Moneda 

Junio 610 004 N/I N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 354 256 N/I N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 517 982 N/I N/I Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/12/2015 16 409 137 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/12/2016 18 141 234 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/12/2017 21 817 378 Pesos Argentinos (ARS) 

-- Total 56 367 749 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Domicilio Tax ID Monto Anual Compras Moneda 

1 CARRIER SRL R.E de SAN MARTIN 2900,Valen alsina 33503921249 4 687 264 ARS 

2 CENTRO DE REFRIGERACION SRL SALTA 442,CABA 30707789316 3 800 000 ARS 

3 DANIEL RAMON TROBBIANI 27 DE FEBRERO 2919,ROSARIO 20117107214 1 815 392 ARS 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Domicilio Tax ID Monto Anual Ventas Moneda 

1 
TERNIUM ARG. S.A (CONTRATO SAN 

NICOLAS) 
PJE DELLA PAOLERA 299 CAP. FED. 30516888241 37 532 866 ARS 

2 
TERNIUM ARG. S.A (CONTRATO 

ENSENADA) 
CAMINO ALTE BROWN S/N 30516888241 7 564 517 ARS 

3 ACERBRAG S.A AV.LEANDRO N.ALEM 855,8° 30693170881 3 016 417 ARS 

4 SIDERCA SAIC DR. SIMINI S/N, CAMPANA, BS AS 30550815997 22 241 534 ARS 

5 MONSANTO ARG SRL RUTA 12 KM 84,5 ZARATE BS AS 30503508725 2 628 352 ARS 

6 MASTELLONE HNOS SA ALTE.BROWN 957,GRAL RODRIGEZ 30547242331 2 352 062 ARS 

7 PAPEL PRENSA SAICF Y de M BARTOLOME MITRE 739,BS AS 30548274997 2 432 878 ARS 

8 LA PAPELERA DEL PLATA SA 
CAMINO DE LA COSTA BRAVA KM 

7,ZARATE 
30501036672 971 875 ARS 

9 PAMPA ENERGIA SA RUTA 6 KM 83 ZARATE 30526552659 313 533 ARS 

10 TOYOTA ARG. SA RUTA 193 KM 3, ZARATE 33679139369 4 914 591 ARS 
 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SUL AMERICA 

N° de contrato: 799 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/05/1997 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 16426 

Desde: 01/06/1997 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 30/11/2004 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: RESP. PATRONAL 

N° de contrato: 4599 

Desde: 01/12/2004 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 27/03/2007 - Rescisión por liquidación de ART 

 

Aseguradora: BERKLEY 

N° de contrato: 59949 

Desde: 28/03/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/04/2011 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 308250 

Desde: 01/05/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 485549 

Desde: 01/12/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

Información no aportada.  
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma reciente.  

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 
 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

TECNOCLIMA S.A. 
BANCO DE GALICIA Y BUENOS 

AIRES S.A.U. 
09/18 1 1 672 N/A - 

TECNOCLIMA S.A. BANCO SANTANDER RIO S.A. 09/18 1 394 N/A - 

 
Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 
 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 
 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTANDER RIO N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO GALICIA N/I Pesetas (ESP) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

Encontrado como Tipo Fecha Juzgado Secretaria Actor 

TECNOCLIMA SA APREMIO 19/12/2013 1 C Y C DE ZARATE U EXP 40900 MUNICIPALIDAD DE CAMPANA 
 
 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 
 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 160 01-2012 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

IVA 05-1994 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 05-1999 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 05-1994 

GANANCIAS SOCIEDADES 05-1994 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 

Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 1 
 

Referencias de categorías 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
 

Información al 27/11/2018 en bases de datos de ARBA, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto 

Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de 
la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único 

Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 

automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con 

Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 

proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

 

La información expuesta es la registrada al 27/11/2018 en las bases de datos de ARBA, siendo la resultante del grado de cumplimiento de 
presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de recaudación en el régimen general 

de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera 

conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de 

ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y 

multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en 
proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 1 

Referencias de categorías 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

6- Situación Judicial 
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6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

TECNOCLIMA S.A., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 27/11/2018. 

 

 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 11/2017 AL 10/2018 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados TECNOCLIMA S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JORGE OSCAR JELSICH  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados STELLA MARIS CLEDE  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados DAMIAN ALBERTO JELSICH  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

 

Tecnoclima despide también 
Fuente: La Verdad. Fecha: 31/03/2016 

La empresa Tecnoclima, despidió hoy 7 a trabajadores de San Nicolás. 

Una compañía que se ocupa de la gestión en servicios integrales de climatización, y son proveedores de mantenimiento para plantas 

industriales. 

Esta empresa es una tercerizada de Siderar, entre otras, y necesita despedir trabajadores. Algunas de esas empresas son: 
CABLEVISIÓN S.A. (SMPC) 

FERRERO ARGENTINA S.A. (SMPC) 

MONSANTO ARGENTINA S.A.I.C. (SMPC) 

NUCLEOELECTRICA ARGENTINA S.A. (SMPC) 

PAPEL PRENSA S.A.C.I.F. y de M. (SMPC) 
PETROBRAS ARGENTINA (SMPC) 

SIDERAR S.AI.C. (SMPC) 

SIDERCA S.A.I.C. (SMPC) 

TECHINT S.A. (SMPC) 

La reducción y el despido goteo son la constante de las políticas de Macri. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron un total de $100.742M versus $79.095M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un incremento del 27% crecimiento que resultó similar a la inflación del mismo período. 

- El costo directo mostró un comportamiento más eficiente y redujo del 23% al 21% su incidencia sobre las ventas 

mientras que por su parte los gastos de administración y comercialización mantuvieron en torno al 63% su participación. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo creció 39% y fue de $15.867M (16% s/ventas) versus $11.383M 

(14% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- La carga financiera mantuvo una adecuada participación sobre ventas cercana al 2% en los dos últimos ejercicios. 

- El resultado final mostró un incremento del 42% y alcanzó un total de $13.648M (13% s/ventas) versus $9.584M 

(12% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

 

En resumen, la compañía mantuvo una adecuada performance económica destacándose que la absorción más eficiente del 

costo directo permitió un significativo incremento de los márgenes de rentabilidad. 

 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 2,69 a 2,80 manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

- El capital de trabajo mostró un aumento del 64% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $20.914M 

cifra que representó el 21% de la facturación y el 64% del activo. 

- La exposición financiera se mantuvo muy reducida ya que el saldo de caja y créditos por ventas superó por casi 20 

veces a las obligaciones comerciales (no registra deuda financiera corriente). 

- Satisfactoria relación EBITDA/pasivo corriente.  

 

En resumen, la situación financiera a 12/2017 resultó satisfactoria evidenciándose una adecuada capacidad de generación 

de fondos en función de sus obligaciones. 

  

 

Patrimoniales:  

- La mesurada política de distribución de dividendos y honorarios permitió que el PN alcanzara un total de 

$21.050M versus $12.903M en el ejercicio anterior evidenciándose un incremento del 63%. 

- Del total del PN sólo $12M corresponden a capital considerándose demasiado elevado la porción del PN 

susceptible de ser distribuida. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- El indicador de endeudamiento se mantuvo dentro de parámetros satisfactorios siendo de 0,55 en 2017 versus 058 

en el ejercicio anterior. 

 

En resumen, la situación patrimonial a 12/2017 se considera satisfactoria destacándose el reducido endeudamiento. Como 

factor de riesgo debe mencionarse el reducido grado de capitalización del PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

1,97 1,71 1,81

66% 63% 64%

0,51 0,58 0,55

0,62 0,62 0,64

4% 1% 0%

16,10 99,84 154,28

0% 0% 0%

17% 14% 14%

dic-15 dic-16 dic-17

12.750.719$     20.316.966$     32.536.006$     

547.869$          129.242$          136.450$          

13.298.588$     20.446.208$     32.672.457$     

4.479.716$       7.542.947$       11.621.520$     

-$                      -$                      -$                      

4.479.716$       7.542.947$       11.621.520$     

8.818.873$       12.903.262$     21.050.936$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

77,6% 74,3% 64,8%

88,4% 88,2% 75,4%

58,6% 55,7% 48,6%

74,3% 77,2% 78,6%

10,9% 12,1% 13,5%

21,2% 23,8% 19,1%

57060,9% 79869,9% 113730,6%

dic-15 dic-16 dic-17

63.056.895$          79.095.320$          100.742.289$        

16.201.247$          18.028.231$          21.599.345$          

6.847.311$            9.584.389$            13.647.675$          

0,13 0,15 0,16

8,59 6,49 7,28

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

2,85                    2,69                    2,80                    

2,85                    2,57                    2,70                    

32                       33                       40                       

40                       49                       71                       

0,51                    0,47                    0,42                    

dic-15 dic-16 dic-17

3.553.997          6.643.580          7.623.883          

8.401.060          12.764.720       23.785.423       

754.789             1.084.701          1.576.631          

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

dic-16 dic-17

 $             9.584.389,00  $           13.647.675,00 

296.839,00$                    296.839,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             9.881.228,00  $           13.944.514,00 

-4.363.660,00$                -11.020.703,00$              

-$                                 -$                                 

-908.666,00$                   -218.034,00$                   

795.662,00$                    -$                                 

329.912,00$                    491.930,00$                    

420.773,00$                    375.541,00$                    

1.338.332,00$                 1.764.849,00$                 

974.215,00$                    1.446.254,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             8.467.796,00  $             6.784.351,00 

-5.500.000,00$                -5.500.001,00$                

-$                                 -$                                 

121.788,00$                    -304.047,00$                   

 $             3.089.584,00  $                980.303,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             3.089.584,00  $                980.303,00 
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Períodos Analizados 2015/2016/2017
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.395.190,8          $ 928.441,0             $

1.818.114,8          $ 747.162,6             $

61 días 983.557,1             $

37 días 905.792,3             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,81             10 Liquidez corriente ratio 2,78               10

Endeudamiento corriente ratio 0,55             10 Liquidez acida ratio 2,69               10

Capital corriente % 63,4% 10 Rotación del pasivo corriente días días 37                   10

Activo no Cte sobre Activo % 1,0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 61                   10

Financiación del activo no cte. ratio 119,94        10 Efecto Palanca ratio 0,45               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 14,3% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 62,3% 1

Rentabilidad de la inversión total % 69,1% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 0,4% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 80,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 64,8% 1

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 51,9% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 1                      1

Resultado bruto sobre ventas % 77,6% 10 Rotación de bienes de cambio días 16                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 12,8% 10 Rotación del activo veces 3,53               10

Costo del financiamiento % 20,6% 10

Rentabilidad del capital % 96765,0% 10

EBITDA/Ventas % 15,3% 7

EBITDA/Intereses % 7,28             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

92,69

Períodos Analizados 2015/2016/2017
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