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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

85%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

67%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 34 40

2 20 30

x

13 y 20 %

xx

x

x

x

mayor a 1,8

x

20 y 35%

0,910,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 6,0

85%

67%

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

34

menor a 0,61,0 a 0,61,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 20

x

6,9

xRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

x

x

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $ 196.157.533 $278.819.878 

Límite de compra $ 58.847.259 $83.645.963 

 

 

TERMAIR brinda servicios de instalación de sistemas de climatización para edificios y obras de ingeniería civil desde 

1967. Cuenta con 170 empleados (tuvo 189 en 2016) y opera en forma normal con los Bancos. Es representante 

exclusiva de Daikin Industries Ltd. de Japón y ha registrado las marcas Termair y Eversol Solpanel en el INPI. Los 

Directores no registran antecedentes comerciales personales que revistan gravedad. Mantiene certificación de 

management 145791-2013-AQ-ARG-RvA Management System de Det Norske Veritas vigente. La Dirección General de 

Rentas de Córdoba la registra en situación irregular y la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro indica una deuda mínima vencida ($ 5 mil). No registra riesgos de Compliance y no se identificaron juicios ni 

embargos contra la sociedad. El Balance 2017 indica una satisfactoria gestión económica, con crecimiento comercial 

y de márgenes de ganancia operativa y final (Rent. S/Vtas. 13.12%). Asimismo, presenta buenos niveles de Liquidez 

(1.99) y Capital de Trabajo, y una aceptable situación Patrimonial con Solvencia de 1.01 y Endeudamiento de 0.99. 

Las ventas post Balance indican un importante crecimiento ($ 196 millones en 2017, versus $ 278 millones en los 11 

meses subsiguientes). Recomendamos operar normalmente. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

 

Razón Social TERMAIR S.A. 

Cuit 33-50628805-9 

Domicilio José Pascual Tamborini 3140, C.A.B.A. 

Teléfonos 4545-5559 

CODIGO C.L.A.E. 432990 / 431210 / 410011 / 429010 / 421000 / 422200 / 439990  

Fecha de Contrato Social 11-08-1967 

Actividad 

Instalaciones para edificios y obras de ingeniería civil n.c.p. 
Movimiento de suelos y preparación de terrenos para obras 
Construcción, reforma y reparación de edificios residenciales 
Construcción, reforma y reparación de edificios no residenciales 
Construcción, reforma y reparación de obras hidráulicas 
Construcción, reforma y reparación de obras de infraestructura para el 
transporte 
Construcción, reforma y reparación de redes distribución de electricidad, gas, 
agua, telecomunicaciones y de otros servicios públicos 
Actividades especializadas de construcción n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Nº Inscr. en el Órgano de Contralor 24.619 

Fecha Ins. R.P.C. 28/09/1967 

Duración Hasta el 10/08/2066 

Capital $ 1 800 000.00 (Fuente: Empresa) 

Cantidad Empleados 170 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal José Pascual Tamborini 3140, C.A.B.A. 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

TERMAIR S.A. es una empresa que desarrolla actividades en el campo de las instalaciones termomecánicas y otros rubros 

vinculados. Fundada en 1958 por un grupo de profesionales de la ingeniería con el propósito inicial de proyectar y realizar 

instalaciones centrales de aire acondicionado y ventilación. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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Registro Nacional de Constructores de Obras Públicas 
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

Representante exclusivo de Daikin Industries Ltd. de Japón. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

HARRY PABLO GEORGE RAUL ASSORATI ARGENTINA 20-05575811-6 13.13 

ELISEO DOMINGO HUERGO ARGENTINA 20-04079052-8 26.26 

HECTOR JORGE OSCAR NOMS ARGENTINA 20-04501673-1 26.26 

EDUARDO MARIO RUEDA ARGENTINA 20-04144991-9 4.38 

EDUARDO RODOLFO SCHMITT ARGENTINA 20-04360129-7 13.13 

LORENZO MURUZABAL ARGENTINA 20-08037638-4 2.47 

MARIA CRISTINA MURUZABAL ARGENTINA 27-05619210-2 0.62 

NOEMI GRACIELA MURUZABAL ARGENTINA 27-05093559-6 0.62 

JUAN PABLO ASSORATI ARGENTINA 20-14867431-1 6.57 

MERCEDES INES ASSORATI ARGENTINA 27-16764101-1 6.57 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

EDUARDO RODOLFO SCHMITT Argentina-Roosevelt 3281 CABA 20-04360129-7 PRESIDENTE 

GUSTAVO MARIO HUERGO Argentina-Italia 5043 UFNº49 Dique Luján - Tigre 20-14602646-0 VICEPRESIDENTE 

HECTOR GUSTAVO NOMS Argentina-Melo 841 Vte. López 20-16937252-8 DIRECTOR GENERAL 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

EDUARDO RODOLFO SCHMITT 

 

GUSTAVO MARIO HUERGO 

 

HECTOR GUSTAVO NOMS 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

En su Ejercicio Económico nº 51 cerrado al 31/12/2017, la cuenta Inmuebles posee un valor neto resultante de $ 2 116 147.60 

y la cuenta Terreno posee un valor neto resultante de $ 17 687.99.    

 

2.8.2 Rodados 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 145791-2013-AQ-ARG-RvA DET NORSKE VERITAS 27/02/2018 07/02/2020 

 
Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 161 --- 28 189 

2017 147 --- 26 173 

2018 144 --- 26 170 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Desde 1980, ha desarrollado proyectos especiales que requieren un elevado aporte en ingeniería, sistemas de calidad y 

capacidad empresaria, como son los trabajos vinculados al área nuclear, obras hidroeléctricas, saneamiento, obras 

eléctricas, obras civiles, entre otros. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

01/2018 22 391 257 8 716 636 Pesos Argentinos (ARS) 

02/2018 16 062 068 5 594 261 Pesos Argentinos (ARS) 

03/2018 34 175 029 7 487 205 Pesos Argentinos (ARS) 

04/2018 17 795 662 5 770 955 Pesos Argentinos (ARS) 

05/2018 31 317 727 6 925 529 Pesos Argentinos (ARS) 

06/2018 22 276 490 6 725 554 Pesos Argentinos (ARS) 

07/2018 30 384 617 8 670 552 Pesos Argentinos (ARS) 

08/2018 22 365 955 10 540 882 Pesos Argentinos (ARS) 

09/2018 31 712 339 11 339 621 Pesos Argentinos (ARS) 

10/2018 23 027 698 6 672 489 Pesos Argentinos (ARS) 

11/2018 27 311 036 13 143 374 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 278 819 878 91 587 058 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Compras Moneda 

31/12/2018 0 601 893 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/12/2015 28 830 684 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/12/2016 31 827 796 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/12/2017 39 850 651 Pesos Argentinos (ARS) 

--- Total 100 509 131 Pesos Argentinos (ARS) 
Fuente: Empresa.  

 

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID 
Monto Anual 

Compras 
Moneda 

1 
STULZ GMBH AIR 

CONDITIONING 

Alemania-Holsteiner Chaussee 283 

Hamburgo 
55-00000438-2 15 991 

Euros 

(EUR) 

2 CLIVET S.P.A. Italia-Via camp lonc 25 Villa Pallapaiera 51-60000354-6 131 993 
Euros 

(EUR) 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Destino Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 Banco Santander Rio S.A. Argentina - B. Mitre 480 CABA 30-50000845-4 106 148 471 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 
Argentina - Tte. Gral. Juan 

D.Perón 430 CABA 
30-50000173-5 31 396 122 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

3 Banco de la Nación Argentina Argentina - B. Mitre 326 CABA 30-50001091-2 29 289 097 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

4 Banco Macro S.A. 
Argentina - MADERO EDUARDO 

AV. 1182 CABA 
30-50001008-4 23 063 705 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

5 YPF S.A. 
Argentina - Blvd.Macacha 

Guemes 515 CABA 
30-54668997-9 20 927 969 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

6 Panamerican Mall S.A. 
Argentina - Moreno 877 p23 

CABA 
30-70989252-1 14 804 774 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

7 Red Link S.A. 
Argentina - Bouchard Av. 557 

piso 5 CABA 
33-62974985-9 13 537 601 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

8 
Ministerio de Infraestructura y 

Servicios Públicos 
Argentina - Calle 7- Nº1267 -

entre 58 y 59 La Plat 
30-66565831-3 13 042 864 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

9 
Embajada de Francia Cancilleria 

Sevicio Cultural C 
Argentina - Cerrito 1399 CABA 30-52566286-8 10 695 782 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

10 Buenos Aires Arena S.A. Argentina - ZEPITA 3251 CABA 30-71563509-3 10 513 577 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: INCA 

N° de contrato: 108914 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/03/1997 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 108914 

Desde: 01/04/1997 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/05/1997 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: QBE 

N° de contrato: 4143 

Desde: 01/06/1997 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2002 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 184980 

Desde: 01/05/2002 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2008 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 88090 

Desde: 01/12/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 Vida Obligatorio Mercantil Andina 1249031 10 101 960 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Automóviles Mercantil Andina 11103428 4 225 880 Pesos Argentinos (ARS) 

3 Seguro Técnico Mercantil Andina 1726303 914 000 Pesos Argentinos (ARS) 

4 Integral de Comercio Mercantil Andina 1747923 8 520 000 Pesos Argentinos (ARS) 

5 ART Swiss Medical group 88090 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

 

 

 

  



 

 

TERMAIR S.A.  

 

FIDELITAS ®            43/66 

 

 

 

4.1 IMPORTACIONES  

 

Período 
Consumo  

Total: 530 784 
(F.O.B. U$S) Temporal  

Total: 0 
(F.O.B. U$S) Depósito  

Total: 16 683 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

Total: 0 

(F.O.B. U$S) 
Total: 547 467 

12/2018 147 378 0 0 0 147 378 

06/2018 13 946 0 0 0 13 946 

01/2018 72 914 0 0 0 72 914 

12/2017 45 035 0 0 0 45 035 

10/2017 25 350 0 0 0 25 350 

09/2017 164 710 0 0 0 164 710 

08/2017 0 0 0 0 0 

06/2017 16 762 0 16 683 0 33 445 

01/2017 5 079 0 0 0 5 079 

12/2016 39 610 0 0 0 39 610 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % Fob Total 

ITALIA 100.00 86 858 

Totales  86 858 

 
Valores estadísticos aproximados 

 

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Posicion % Fob Total 

MÁQUINAS Y APARATOS PARA ACONDICIONAMIENTO DE AIRE QUE 

COMPRENDAN UN VENTILADOR CON MOTOR Y LOS DISPOSITIVOS 

ADECUADOS PARA MODIFICAR LA TEMPERATURA Y LA HUMEDAD, AUNQUE NO 

REGULEN SEPARADAMENTE EL GRADO HIGROMETRICO. 

8415 83.95 72 914 

BOMBAS DE AIRE O DE VACÍO, COMPRESORES DE AIRE U OTROS GASES Y 

VENTILADORES; CAMPANAS ASPIRANTES PARA EXTRACCION O RECICLADO, 

CON VENTILADOR INCORPORADO, INCLUSO CON FILTRO. 

8414 13.20 11 465 

PARTES IDENTIFICABLES COMO DESTINADAS, EXCLUSIVA O PRINCIPALMENTE, 

A LOS APARTOS DE LAS PARTIDAS 85.35, 85.36 U 85.37. 
8538 1.25 1 089 

INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA REGULACIÓN O CONTROL AUTOMÁTICOS. 9032 0.64 554 

ARTÍCULOS DE GRIFERÍA Y ÓRGANOS SIMILARES PARA TUBERÍAS, CALDERAS, 

DEPÓSITOS, CUBAS O CONTINENTES SIMILARES, INCLUIDAS LAS VÁLVULAS 

REDUCTORAS DE PRESIÓN Y LAS VÁLVULAS TERMOSTÁTICAS. 

8481 0.43 371 

Otros  0.54 465 

Totales   86 858 

 

Valores estadísticos aproximados 
 

 

 

 

 

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

 

No se detectó información sobre operaciones de exportación concretados por la empresa.  
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

TERMAIR S A 
BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES 

S.A.U. 
12/18 1 2 549 N/A - 

TERMAIR S A AMERICAN EXPRESS ARGENTINA S.A. 12/18 1 499 N/A - 

TERMAIR S A BANCO SANTANDER RIO S.A. 12/18 1 454 N/A - 

TERMAIR S A 
BANCO CREDICOOP COOPERATIVO 

LIMITADO 
12/18 1 12 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 
 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA Y BUENOS AIRES S.A. - Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO CREDICOOP COOP. LTDO. - Pesos Argentinos (ARS) 

3 BANCO SANTANDER RIO 277 775 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 

 

 

 

 
 

 



 

 

TERMAIR S.A.  

 

FIDELITAS ®            48/66 

 

 

 

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - CITI - COMPRAS 04-2011 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

IVA 03-1989 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 01-2000 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 01-2000 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 08-1967 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL – 740 03-2015 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL – 748 03-2015 
Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 

presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 

Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

 

La información expuesta es la registrada al 30/01/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 
categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 30/01/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes 

de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no 

ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un 
régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

 
 

 

Dirección General de Rentas de Córdoba 

 

CUIT: 33-50628805-9 

Razón Social: TERMAIR S.A. 

Ingresos Brutos: 901-9198091 

Fecha de Consulta: 30/01/2019 

Situación Fiscal: IRREGULAR 

 
 

Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 
 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO 
MULTILATERAL 

NO NO NO Categoría 1 

 

Categorías 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 
 

La información expuesta es la registrada al 30/01/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: 

Inmobiliario 
Automotores 

Ingresos Brutos 

Sellos 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 
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Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 01/12/2019 y no obre 
constancia de pago de la misma. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o mas 

dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: 

Registren excenciones vigentes 

Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 1 

Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la 
deuda. 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

TERMAIR S A, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 30/01/2019. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados TERMAIR S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados HARRY PABLO GEORGE RAUL ASSORATI  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ELISEO DOMINGO HUERGO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados HECTOR JORGE OSCAR NOMS  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados EDUARDO MARIO RUEDA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados EDUARDO RODOLFO SCHMITT  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LORENZO MURUZABAL  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MARIA CRISTINA MURUZABAL  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados NOEMI GRACIELA MURUZABAL  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JUAN PABLO ASSORATI  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MERCEDES INES ASSORATI  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Las ventas del año 2017 totalizaron $ 196.158M exhibiendo un aumento interanual del 17% ($ 167.826M en el 2016).   

- Como los costos directos ($ 131.996M) crecieron un 11% la contribución primaria alcanzada ($ 64.161M 32% mayor 

a la del ciclo anterior: $ 48.511M) pasó del 28.9% s/ventas al 32.7% s/ventas.  

- Por su parte los gastos de estructura pasaron de $ 25.609M (15.2% s/ventas) a $ 32.060M (16.3% s/ventas). El 61% 

corresponde a erogaciones administrativas.  

- Consecuentemente la compañía alcanzó un superávit operativo de $ 32.101M (40% superior al del año 2016: $ 

22.903 13.6% s/ventas) equivalente al 16.4% s/ventas. Este margen cubrió holgadamente la carga financiera del período ($ 

1.619M 0.8% s/ventas).  

- Por último luego de imputar ingresos diversos por $ 2.043M (1% s/ventas rendimientos de inversiones) y de 

deducir el cargo por el impuesto a las ganancias ($ 6.786M 3.5% s/ventas) la compañía exhibió alcanzó una utilidad final de $ 

25.739M la cual resultó un 47% mayor a la obtenida en el ejercicio precedente ($ 17.515M). Mientras la rentabilidad en 

función a la facturación se incrementó del 10.4% al 13.1% en términos de patrimonio neto pasó del 42.2% al 43.4%.  

 

En resumen, la compañía mantuvo una satisfactoria gestión económica alcanzando crecientes  niveles de ganancia 

operativa y final tanto en términos nominales como relativos a los ingresos por el aumento de ventas y la absorción más 

eficiente de los costos directos.   

 

 

Financieros: 

- En el año 2017 los indicadores financieros exhibieron valores mejorados con respecto a los del ejercicio anterior ya 

que mientras la liquidez creció de 1.74 a 1.99 el capital de trabajo expandió un 41% su monto pasando de $ 40.443M a $ 

56.997M. Este valor representó el 29% de la facturación y el 48% del activo. 

- Si bien la exposición financiera se contrajo de 6.46 a 3.10 aún se considera satisfactoria. 

- El Ebit ($ 32.101M) cubrió holgadamente la carga financiera del ejercicio ($ 1.619M) y el Ebitda (pasó de $ 25.318M a 

$ 34.746M) representó 0.61 veces el total de compromisos a cancelar en el corto plazo ($ 57.369M).  

 

En resumen, la posición financiera del año 2017 se considera satisfactoria en términos de liquidez capital de trabajo y 

exposición financiera exhibiendo una holgada cobertura de intereses.    

 

 

Patrimoniales:  
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- Debido a la utilidad del ejercicio (neta del pago de honorarios y dividendos) el patrimonio neto ($ 59.327M) reflejó 

un incremento interanual del 43% ($ 41.517M en el año 2016). El mismo presenta una volatilidad del 93%. La relación 

PN/activo fijo resultó satisfactoria dado que la totalidad del activo no corriente está cubierto con fondos propios. 

- Los recursos propios ampliaron ocho puntos porcentuales de participación dentro del mix de financiación de la 

inversión total (del 42% en el 2016 al 50% en el 2017). 

- Mientras el activo total ($ 118.316M 97% corriente) creció un 20% interanual el pasivo total ($ 58.989M 97% de 

corto plazo) aumentó sólo un 3%. Las deudas comerciales junto con los anticipos de clientes representan el 76% del mismo.   

- Consecuentemente el nivel de endeudamiento descendió de 1.37 a 0.99 y la solvencia aumentó de 0.73 a 1.01. 

 

En resumen, el cuadro patrimonial a diciembre del 2017 se considera aceptable en función de un moderado nivel de 

endeudamiento y de la adecuada estructura de financiación del activo fijo. Como punto débil debe mencionarse que el 

patrimonio neto denota una elevada volatilidad. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

1,02 0,73 1,01

51% 42% 50%

0,90 1,33 0,97

0,49 0,41 0,48

5% 3% 3%

10,66 14,13 15,43

0% 0% 3%

58% 69% 75%

dic-15 dic-16 dic-17

59.244.751$            95.456.677$        114.366.190$            

3.190.377$              3.081.252$          3.949.653$                

62.435.127$            98.537.930$        118.315.843$            

28.421.060$            55.013.494$        57.369.117$              

2.425.125$              2.007.270$          1.619.758$                

30.846.184$            57.020.764$        58.988.875$              

31.588.943$            41.517.165$        59.326.969$              Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

68,9% 42,2% 43,4%

76,6% 60,2% 57,6%

38,7% 25,4% 28,9%

31,5% 28,9% 32,7%

16,2% 10,4% 13,1%

7,9% 1,9% 2,7%

1208,3% 973,1% 1429,9%

dic-15 dic-16 dic-17

133.942.338$        167.825.686$        196.157.533$        

91.705.705$          119.314.491$        131.996.316$        

21.749.229$          17.515.305$          25.738.748$          

0,18 0,15 0,18

10,06 23,05 21,46

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

0,0%
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 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

2,08                    1,74                    1,99                    

1,44                    1,29                    1,30                    

177                     284                     235                     

35                       52                       27                       

0,35                    0,18                    0,22                    

dic-15 dic-16 dic-17

8.967.145          7.770.005          12.314.878       

15.488.339       29.043.793       17.478.673       

17.774.090       39.106.592       44.276.924       

136.569             -                      1.552.589          

0,004                  -                      0,026                  

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

 

 

dic-16 dic-17

 $           17.515.305,00  $           25.738.748,00 

329.467,00$                    601.677,00$                    

-$                                 -$                                 

 $           17.844.772,00  $           26.340.425,00 

-13.555.454,00$              11.565.120,00$               

-6.553.656,00$                -10.901.104,00$              

-6.500.572,00$                -15.099.082,00$              

-57.083,00$                     65.083,00$                      

21.332.502,00$               5.170.332,00$                 

2.396.888,00$                 375,00$                           

260.643,00$                    -432.179,00$                   

2.321.115,00$                 -4.323.007,00$                

-$                                 -$                                 

 $           17.489.155,00  $           12.385.963,00 

-7.587.083,00$                -5.773.875,00$                

-$                                 -$                                 

-220.342,00$                   -1.470.078,00$                

 $             9.681.730,00  $             5.142.010,00 

-136.569,00$                   1.552.589,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             9.545.161,00  $             6.694.599,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

0

5000000

10000000

15000000

20000000

25000000

30000000

2015 2016 2017

Evolución de Caja

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

2016 2017

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.8 SCORE DE BALANCE  

16.346.461,1       $ 2.426.354,4          $

3.320.887,7          $ 1.888.163,7          $

34 días 865.132,6             $

239 días 1.479.437,9          $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,94             8 Liquidez corriente ratio 1,94               10

Endeudamiento corriente ratio 1,05             8 Liquidez acida ratio 1,32               10

Capital corriente % 46,6% 10 Rotación del pasivo corriente días días 239                 1

Activo no Cte sobre Activo % 3,6% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 34                   10

Financiación del activo no cte. ratio 14,39          10 Efecto Palanca ratio 0,23               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 1,6% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 70,8% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,9% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 6,5% 10

Rentabilidad de la inversión total % 46,9% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 9,0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 61,1% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 16,5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 29,5% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 8                      7

Resultado bruto sobre ventas % 31,6% 7 Rotación de bienes de cambio días 324                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 12,9% 10 Rotación del activo veces 1,74               1

Costo del financiamiento % 3,3% 10

Rentabilidad del capital % 1282,5% 10

EBITDA/Ventas % 17,1% 7

EBITDA/Intereses % 20,15           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

89,87

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


