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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

83%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40

2 25 30

13 y 20 %

x

x

x

x

mayor a 1,8

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 7,5

100%

83%

x

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

40

menor a 0,61,0 a 0,6

x

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 25

8,5

xRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

x

x

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

x

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $4.221.768 $5.741.081 

Límite de compra $1.266.530 $1.722.324 

 

 

NARANJO HECTOR OSVALDO tiene 59 años y brinda servicios complementarios para el transporte aéreo desde 2008 

(inicio de actividades ante AFIP). Cuenta con 4 empleados en relación de dependencia y se detectaron vinculaciones 

con "LA JOSEFA S.R.L." (es SOCIO GERENTE y la empresa no registra eventos comerciales graves, más allá de una 

deuda bancaria ínfima que ya se regularizó y el período de cargas sociales de diciembre de 2018 que figuraba 

impago), MELISA GRISELDA NARANJO (relacionada por ANSES, que no registra eventos comerciales negativos que 

revistan gravedad), y NARANJO MAURICIO GERARDO (con quien registró en forma conjunta la marca JUMPY JAMES, 

quien no tiene productos bancarios crediticios y no posee antecedentes comerciales negativos. Opera en forma 

normal con los Bancos. No registra juicios, embargos, deudas fiscales con atraso, ni riesgos de Compliance, y paga 

correctamente sus cargas sociales. La manifestación de bienes cerrada a diciembre de 2017 indicaba una situación 

general satisfactoria, destacándose el incremento en sus ventas interanuales, los márgenes de Rentabilidad 

(24.37%), la Solvencia (15.36) y el bajo Endeudamiento (0.07). Asimismo, las ventas post Balance indican un 

crecimiento comercial ($ 4 millones en 2017, versus $ 5.7 millones en los 11 meses subsiguientes). Recomendamos 

operar normalmente, atentos a que los márgenes de Rentabilidad que denota su manifestación de bienes, permiten 

una renegociación más agresiva de condiciones comerciales. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

NARANJO HECTOR OSVALDO 

Apellido y Nombres NARANJO HECTOR OSVALDO. 

Cuit 20-12874339-2. 

Fecha de Nacimiento 17/02/1959. 

Edad 59 años. 

Domicilio Camino a Pajas Blancas KM 8 1/2 0, (5000), Ciudad de Córdoba Norte, Córdoba. 

Teléfonos 3516569941. 

CODIGO C.L.A.E. 524390. 

Fecha de inicio de actividad 01/10/2008. 

Actividad SERVICIOS COMPLEMENTARIOS PARA EL TRANSPORTE AÉREO N.C.P. 

Cantidad Empleados 4 (Fuente: Empresa). 

 

 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

El analizado se dedica a prestar servicios complementarios para el transporte aéreo n.c.p. 

A la fecha posee un total de 4 empleados registrados bajo relación de dependencia. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

“No se encontraron certificados vigentes a la fecha”. (Fuente: AFIP).  

 

2- Datos Organizacionales  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 

INSCRIPCIÓN AFIP 
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GANANCIAS 
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IIBB 

 

IVA 

 

Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 VINCULACIONES 

• LA JOSEFA S.R.L. (SOCIO GERENTE) 

• MELISA GRISELDA NARANJO (relacionada)  

• NARANJO MAURICIO GERARDO (Comparte/compartía  titularidad de la marca JUMPY JAMES) 

 

LA JOSEFA S.R.L. 

El Sr. Naranjo posee participación accionaria en esta compañía. 

 

Domicilio Fiscal ALONSO DE UBEDA 471, (5008), BARRIO MARQUES DE SOBREMONTE, CORDOBA, 

ARGENTINA 

Fecha de Inscripción 30/03/2015 

Fecha de Contrato Social 20/02/2015 

Empleador SI 

Actividad 472171 - VENTA AL POR MENOR DE PAN Y PRODUCTOS DE PANADERÍA  

472111 - VENTA AL POR MENOR DE PRODUCTOS LÁCTEOS 

472200 - VENTA AL POR MENOR DE BEBIDAS EN COMERCIOS ESPECIALIZADOS 

Inicio Actividad 01/04/2015 

 

 

LA JOSEFA SRL INSC.REG.PUB.COM.CONSTITUCION SOCIOS: HECTOR OSVALDO NARANJO, de 58 años, casado, argentino, comerciante, 

domiciliado en Rodríguez del Busto 3410 Torre 3 - Dpto. D, de la Ciudad de Córdoba Capital; DNI 12.874.339 y MELISA GRISELDA NARANJO, 

de 32 años, soltera, argentina, comerciante, domiciliada en Boulevard de Los Latinos 6275 de la Ciudad de Córdoba Capital; DNI N° DNI 
31.997.215.- INSTRUMENTO CONSTITUTIVO: 20/02/2015.-DENOMINACIÓN: LA JOSEFA SRL.-DOMICILIO: Alonso de Ubeda N° 471 –entre 

calles Suarez de Figueroa y Pablo de Guzmán- B° Márquez de Sobremonte, Córdoba Capital.-OBJETO: La sociedad tiene por objeto realizar 

por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, con las limitaciones de ley, en el país o en el extranjero, las siguientes operaciones a 

saber: Desarrollo de actividades gastronómicas en toda su extensión, en locales propios y/o de terceros, fabricación, elaboración, 

distribución, compra, venta, consignación, importación, exportación de productos o mercaderías vinculadas o conexas con esta actividad. 
Servicios de catering, explotación de concesiones gastronómicas, bares, confiterías, panaderías, restaurantes, pizzerías y/o patios de 

comidas, distribución de comidas pre-elaboradas y elaboradas y de productos congelados, elaboración de pastas frescas y demás 

actividades afines a la gastronomía.-La compraventa, producción, acopio, depósito, transporte, empaque, fraccionamiento, 

comercialización, distribución, importación y exportación de frutas, verduras, hortalizas, legumbres, en su nombre, por cuenta de terceros 

o a consignación en todo el ámbito del país.-DURACIÓN: 99 Años Desde Inscripción En R.P.C. CAPITAL SOCIAL: PESOS CIENTO DIEZ 
MIL($110.000,00).-ADMINISTRACION Y REPRESENTACIÓN: la administración, representación y el uso de la firma social estará a cargo, en 

forma individual e indistinta de HECTOR OSVALDO NARANJO Y MELISA GRISELDA NARANJO; quienes actuarán en calidad de socios 

gerentes, con toda amplitud en los negocios sociales.-Para los actos de disposición de los bienes de uso afectados al fondo de explotación 

de la sociedad y bienes muebles registrables e inmuebles deberán suscribir el acto el gerente , conjuntamente con cualquiera de los 

socios.-La duración en el cargo de los socios gerentes es vitalicia. El gerente representará a la sociedad en todas las actividades y 
negocios, siempre que tiendan al cumplimiento del objeto social, y con la limitación indicada en la presente cláusula. Les queda prohibido 

comprometer la firma social en actos extraños al objeto social o a su actividad, ni comprometerla en prestaciones a título gratuito. CIERRE 

DE EJERCICIO: 31/01.-JUZGADO CIVIL Y COMERCIAL, 29° Nominación.- 1 día - Nº 91048 - $ 2179,54 - 13/03/2017 - BOE 
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BCRA 
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RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 01/2018 AL 12/2018 
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MELISA GRISELDA NARANJO 

 

 

NARANJO MAURICIO GERARDO 

 

 

No se pudo obtener un Score debido a que no se obtuvo información financiera, contable y comercial.  
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 4 0 0 4 

2017 4 0 0 4 

2016 4 0 0 4 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

La empresa no informó personal subcontratado para los últimos tres años. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Operación de la planta de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA que se encuentra en el aeropuerto internacional 

Ambrosio Taravella (Córdoba) mediante la provisión de personal para operar la mencionada planta; según el esquema 

actual de 6 hs a 22 hs y a requerimiento del cliente fuera de este horario. 

Las tareas que se llevan a cabo son: 

• Carga de combustibles a aeronaves según procedimientos 

• Recibir camiones de suplido de combustible provenientes de campana 

• Mantener los equipos e instalaciones, reparaciones menores de mantenimiento, cambio de filtros, calibración de 

medidores, controles de presión, reemplazo de mangueras limpieza de equipos abastecedores, etc. 

• Realizar y registrar controles/inspecciones en equipamiento según normas adoptadas por la compañía. 

• Realizar controles de calidad y cantidad según estándares para la operación de aviación 

• Supervisar el mantenimiento mecánico de equipos abastecedores y de planta realizado por terceros. 

• Recibir auditorías internas y de los clientes. 

• Adherir y cumplir con las políticas de la compañía 

• Completar los cursos de capacitación propuestos por la compañía. 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 18 360 542 49 765 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 18 798 851 55 853 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 18 514 782 38 024 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 18 514 782 42 761 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 18 425 439 52 040 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 18 425 439 70 931 Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 18 425 439 31 758 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 18 425 439 40 990 Pesos Argentinos (ARS) 

Setiembre 18 425 439 30 435 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 18 897 605 124 055 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 18 527 324 65 688 Pesos Argentinos (ARS) 

Totales  5741081 602300 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.   

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Moneda 

Diciembre 18 527 323 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 18 527 323 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 18 897 604 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

No se informaron. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

No se detectó información. 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Monto Anual Ventas Moneda 

1 
PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. 

ARGENTINA 

Avenida Leando N Alem 1180 Piso 9 

CABA 
30695542476 4 079 450 ARS 

2 AXION ENERGY ARGENTINA SA 
Della Paollera Carlos 265 Piso 22 

CABA 
30506919009 2 188 957 ARS 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 188261 

Desde: 30/10/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/12/2013 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 246732 

Desde: 01/01/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/12/2014 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 435665 

Desde: 01/01/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 VIDA COLECTIVO SANCOR SEGUROS 201492 200 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 VEHICULOS SEGUROS RIVADAVIA 52357808 600 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 ACCIDENTE PERSONAL SANCOR SEGUROS 6563510 1 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 
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Fuente: Empresa. 
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No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad, para 

los cuatro últimos periodos. 

 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 
Días de 

atraso 
Observaciones 

NARANJO HECTOR OSVALDO BBVA BANCO FRANCES S.A. 11/18 1 107 000 N/A - 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA Francés 151 574 Pesos Argentinos (ARS) 

2 BBVA Francés -  

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 11-2008 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2016 

GANANCIAS PERSONAS FISICAS 10-2008 

IVA 10-2008 

REG. TRAB. AUTONOMO Categoría T2 Cat II Ingresos desde $20.001 10-2008 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 160 07-2013 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 
presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 

Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 01/2018 AL 12/2018 

 

 

Fuente: AFIP. 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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NARANJO HECTOR OSVALDO, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 25/01/2019  

 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados NARANJO HECTOR OSVALDO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LA JOSEFA S.R.L.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MELISA GRISELDA NARANJO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados NARANJO MAURICIO GERARDO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

8- Estados Contables 
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COMENTARIOS SOBRE LA SITUACIÓN DE CLIENTE AL 31/12/2017 

Aclaraciones previas: El análisis se realizó en base a las MMBB 2016 y 2017 presentadas por el cliente y firmada por el 

contador público Cristian Gabriel Medeot. 

 

Principales indicadores  

• Solvencia: 15.35 

• Endeudamiento corriente: 0.07 

• Índice de liquidez: 1.14 

• Rentabilidad Bruta: 30% 

• Rentabilidad Operativa: 25.2% 

• Rentabilidad final Neta: 24.4% 

 

 

De la información disponible para el análisis se desprenden los siguientes hechos relevantes: 

• El activo total era de $13.197M de los cuales $918M (7%) correspondía a activo corriente y $12.279M (93%) a 

activos no corrientes. 

• Dentro del activo corriente los rubros destacados eran caja y créditos diversos (impositivos) mientras que el activo 

no corriente se integraba mayormente por bienes de uso los que a su vez se conformaban principalmente por 

inmuebles no vinculados con la actividad comercial. 

• El pasivo concentrado en su totalidad en el corto plazo correspondía principalmente a deudas por sueldos a pagar 

(66% s/PT) y en menor medida por deudas financieras (33% s/PT). 

• Por diferencia surge un PN de $12.391. 

• En función del PN y el pasivo registrado se evidencia un reducido indicador de endeudamiento (007). 

• El cuadro de resultados mostró para el 2017 ingresos por un total de $4.222M ($3.424M en 2016) y un resultado 

final de $1.029M equivalente el 27% de los ingresos versus $935M (24.4% s/ventas) en 2016. 

• El EBITDA del ejercicio alcanzaría $1.177M cubriendo sobradamente el total del pasivo informado por lo que se 

evidencia una holgada capacidad de generación de fondos. 

 

En resumen, de acuerdo con la información disponible la situación general del cliente al 31 de diciembre 2017 era 

satisfactoria destacándose el incremento de los ingresos los adecuados márgenes de rentabilidad y la sobrada capacidad de 

generación de fondos en función de su pasivo. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

 

dic-16 dic-17

35,18 15,36

97% 94%

0,03 0,07

0,03 0,01

94% 93%

1,03 1,01

49% 33%

0% 0%

dic-16 dic-17

695.032$                   918.222$                   

11.879.761$              12.279.039$              

12.574.793$              13.197.261$              

347.543$                   806.735$                   

-$                               -$                               

347.543$                   806.735$                   

12.227.250$              12.390.526$              

Activo Corriente

Períodos Analizados 2016/2017

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

Trends

Importes Expresados en Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

 -

 100.000

 200.000

 300.000

 400.000

 500.000

 600.000

 700.000

 800.000

 900.000

 1.000.000

2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

5,00

10,00

15,00

20,00

25,00

30,00

35,00

40,00

2016 2017

Solvencia 

0,00

0,01

0,02

0,03

0,04

0,05

0,06

0,07

2016 2017

Endeudamiento corriente 

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

2016 2017

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,01

0,01

0,02

0,02

0,03

0,03

2016 2017

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

dic-16 dic-17

7,6% 8,3%

8,0% 8,6%

7,8% 8,1%

34,3% 30,0%

27,3% 24,4%

12,7% 4,4%

7,6% 8,3%

dic-16 dic-17

3.424.296$            4.221.768$            

2.249.491$            2.956.178$            

934.636$                1.028.663$            

0,30 0,28

23,16 33,37

Períodos Analizados 2016/2017

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

Info

Ventas

Importes Expresados en Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

22,5%

23,0%

23,5%

24,0%

24,5%

25,0%

25,5%

26,0%

26,5%

27,0%

27,5%

28,0%

2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

2016 2017

Rentabilidad de la Inversión

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

 3.500.000

 4.000.000

 4.500.000

2016 2017

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

55,0%

60,0%

2016 2017

Resultado bruto sobre ventas 

7,6%

7,7%

7,7%

7,8%

7,8%

7,9%

7,9%

8,0%

8,0%

8,1%

8,1%

2016 2017

Rentabilidad Ordinaria s/Activos



 

 

 NARANJO HECTOR OSVALDO 

 

FIDELITAS ®            39/42 

 

8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

dic-16 dic-17

2,00                    1,14                    

2,00                    1,14                    

170                     347                     

-                      -                      

0,07                    0,08                    

dic-16 dic-17

537.603             662.338             

-                      -                      

-                      -                      

169.372             268.669             

0                          0                          

Períodos Analizados 2016/2017

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Trends

Caja y Bancos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

 -
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2016 2017
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 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar
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Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias

 0,07

 0,07

 0,07

 0,08

 0,08

 0,08

 0,08

 0,08

2016 2017

Efecto Palanca 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

dic-17

 $             1.028.663,00 

112.984,00$                    

-$                                 

 $             1.141.647,00 

-$                                 

-98.456,00$                     

-$                                 

-172.263,00$                   

-$                                 

359.049,00$                    

846,00$                           

-$                                 

-$                                 

 $             1.230.823,00 

-1.028.663,00$                

163.276,00$                    

-339.999,00$                   

 $                   25.437,00 

99.297,00$                      

-$                                 

 $                124.734,00 

Períodos Analizados 2016/2017

Análisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

Depreciacion de Intangibles

Generación interna de fondos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Variación de créditos por ventas

Variación de otros créditos

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros activos corrientes

Variación de cuentas a pagar

Variación de deudas sociales

Variación de deudas fiscales

Variación de otras deudas

Variación de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variación de otras deudas

 -

 100.000

 200.000

 300.000

 400.000

 500.000

 600.000

 700.000

2016 2017

Evolución de Caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.8- SCORE DE BALANCE 

351.814,0             $ 506.747,7             $

38.699,5               $ 3.693,3                  $

 días 19.232,7               $

297 días 117.259,8             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 20,91          10 Liquidez corriente ratio 1,38               8

Endeudamiento corriente ratio 0,05             10 Liquidez acida ratio 1,38               10

Capital corriente % 1,4% 1 Rotación del pasivo corriente días días 297                 1

Activo no Cte sobre Activo % 93,4% 1 Rotación de las cuentas a cobrar días -                  10

Financiación del activo no cte. ratio 1,01             9 Efecto Palanca ratio 0,08               9

Deuda bancaria sobre Pasivo % 37,6% 7

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 0,0% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 8,1% 5 Gastos Administración sobre Ventas % 5,0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 8,4% 4 Gastos Totales sobre Ventas % 6,0% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 8,0% 3 Vida restante de Bienes de Uso años 145                 10

Resultado bruto sobre ventas % 31,2% 7 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 25,2% 10 Rotación del activo veces 0,31               1

Costo del financiamiento % 6,7% 10

Rentabilidad del capital % 8,1% 3

EBITDA/Ventas % 28,4% 10

EBITDA/Intereses % 30,51           10
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Total
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82,08
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