
 

NEUMATICOS ANTARTIDA ARGENTINA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            1/52 

 

 

 

NEUMATICOS ANTARTIDA ARGENTINA S.R.L. 

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Marzo  2019 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 

decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 
 



 

NEUMATICOS ANTARTIDA ARGENTINA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            2/52 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

37%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40

2 11 30

13 y 20 %

X

X

X

X

mayor a 1,8

X

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 3,3

100%

37%

6 y 13 %

No cedió información

X

No cedió información

Rentabilidad Neta X

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

40

menor a 0,61,0 a 0,6

X

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 11

4,3

XRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

X

mas de 13 %

X

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

X

X

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $35.167.632 $45.901.105 

Límite de compra $10.550.289 $13.770.331 

 

 

NEUMATICOS ANTARTIDA ARGENTINA inició sus actividades de venta al por menor de cámaras y cubiertas en el año 

1997. Cuenta con 11 empleados y sus Directivos no registran antecedentes comerciales negativos a título personal. Se 

vincula formalmente a la sociedad NEUMATICOS ANTARTIDA S.A. Opera en forma normal con los Bancos, no registra 

juicios, embargos, ni riesgos de Compliance. Abona sus cargas sociales correctamente. El Balance cerrado en octubre 

de 2017 indica una aceptable gestión Económica, aunque con menores márgenes (Rent. S/Vtas. 3.23%) debido a los 

mayores costos directos. Performa con Liquidez aceptable (1.37) y creciente Capital de Trabajo. En cuanto al perfil 

Patrimonial, si bien presenta un elevado Endeudamiento (2.24), 50% del mismo se concentra en deudas comerciales. 

Tiene una escasa capitalización del Patrimonio Neto y poca Solvencia Patrimonial (0.45). En línea con lo analizado, se 

recomienda operar normalmente, atentos a que la sociedad presenta un perfil Patrimonial relativamente débil y no se 

recomiendan pagos por adelantado. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

 

Razón Social NEUMATICOS ANTARTIDA ARGENTINA S.R.L. 

Cuit 30-69664719-0 

Domicilio Oliden 1193, C.A.B.A. 

Teléfonos 4298 2980 

CODIGO C.L.A.E. 453210  

Fecha de Contrato Social 21-11-1997 

Actividad Venta al por menor de cámaras y cubiertas 

Forma Jurídica Sociedad de Responsabilidad Limitada 

Inscr. I.G.J.  Nº 10178 Libro 108 de S.R.L. 

Fecha Ins. R.P.C. El 18/12/1997 

Duración Sociedad de Responsabilidad Limitada. 

Capital $ 10 000.00 (Fuente: Empresa) 

Cantidad Empleados 11 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Oliden 1193, C.A.B.A. 

 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada a la venta al por menor de cámaras y cubiertas. Su Contrato Social data del 21/11/1997. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

FIGUEIRA RICARDO DOMINGO ARGENTINO, DOBLAS 232, CABA  4343040 50 

CUARTEROLO LIDIA CARMEN ARGENTINO, DOBLAS 232, CABA 3234130 25 

FIGUEIRA GUSTAVO RICARDO ARGENTINO, OLIDEN 1193, CABA 13092105 25 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 
 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID Tipo de Relación 

1 NEUMATICOS ANTARTIDA S.A. ARGENTINA 30-70868146-2 VINCULADA 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

  



 

 

NEUMATICOS ANTARTIDA ARGENTINA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            19/52 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

RICARDO DOMINGO FIGUEIRA ARGENTINO, DOBLAS 232, CABA DNI 04343040 PRESIDENTE 

GUSTAVO RICARDO FIGUEIRA ARGENTINO, OLIDEN 1193, CABA DNI 13092105 VICEPRESIDENTE 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

RICARDO DOMINGO FIGUEIRA 

 

GUSTAVO RICARDO FIGUEIRA 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

2.8.2 Rodados 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

No se detectó información.  

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  
 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 6 1 2 9 

2017 7 1 2 10 

2018 6 3 2 11 

 
Fuente: Empresa. 
 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 0 1 1 2 

2017 0 1 1 2 

2018 0 1 2 3 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Actividad: Venta al por menor de cámaras y cubiertas 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

11/2017 2 970 449 2 573 020 Pesos Argentinos (ARS) 

12/2017 4 395 913 3 618 761 Pesos Argentinos (ARS) 

01/2018 4 043 351 3 204 481 Pesos Argentinos (ARS) 

02/2018 3 255 501 2 657 655 Pesos Argentinos (ARS) 

03/2018 3 075 578 2 766 250 Pesos Argentinos (ARS) 

04/2018 3 493 049 3 030 582 Pesos Argentinos (ARS) 

05/2018 3 178 417 2 777 814 Pesos Argentinos (ARS) 

06/2018 3 099 189 2 762 405 Pesos Argentinos (ARS) 

07/2018 3 229 844 2691 113 Pesos Argentinos (ARS) 

08/2018 4 726 546 4 008 989 Pesos Argentinos (ARS) 

09/2018 4 873 779 4 315 127 Pesos Argentinos (ARS) 

10/2018 5 559 489 4 612 854 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 45 901 105 39 019 051 Pesos Argentinos (ARS) 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/10/2015 11 405 092 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/10/2016 17 579 877 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/10/2017 26 311 600 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID 
Monto Anual 

Compras 
Moneda 

1 
BRIDGESTONE ARGENTINA S.A. Ind. 

Y Com. 
ARGENTINA, AV. ANTARTIDA 

ARGENTINA 2715 
30-50031568-3 3 000 000 ARS 

 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Destino Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 LOS NOVILLOS S.A. ARGENTINA, ROQUE SAENZ PEÑA 740, CABA 30-65258921-5 N/I ARS 

2 URBASER ARGENTINA S.A. ARGENTINA, ALEM 1050, CABA 30-68225650-4 N/I ARS 

3 
VIDRIERIA ARGENTINA 

S.A. 
ARGENTINA, AV. ANT. ARGENTINA 30-50083408-7 N/I ARS 

4 CARLOS DO COUTO 
ARGENTINA, REP. ORIENTAL DEL URUGUAY 

3759 
23-16192162-9 N/I ARS 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 30002 

Desde: 02/09/1998 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/07/2008 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 155387 

Desde: 01/08/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2015 - Cambio de Aseguradora 
 
Aseguradora: BERKLEY 

N° de contrato: 106918 

Desde: 01/06/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/01/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 211757 

Desde: 01/02/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 INTEGRAL COMERCIO MERCANTIL ANDINA 001754027 48 221 500 Pesos Argentinos (ARS) 

2 RESPONSABILIDAD CIVIL MERCANTIL ANDINA 001292866 3 100 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 AUTOMOTORES MERCANTIL ANDINA 011347134 1 854 300 Pesos Argentinos (ARS) 

4 VIDA COLECTIVO ALLIANZ 14017/518566 328 750 Pesos Argentinos (ARS) 

  
Se adjunta información detallada suministrada por la empresa.  
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación  concretadas por la empresa en forma reciente.  

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

NEUMATICOS ANTARTIDA ARGENTINA SRL 
BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS 

AIRES 
11/18 1 681 

NEUMATICOS ANTARTIDA ARGENTINA SRL BANCO DE LA NACION ARGENTINA 11/18 1 1 

 

Cifras expresadas en miles de pesos. 

 
 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, deben 
ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 
N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO DE LA NACION ARGENTINA N/I Pesos Argentinos (ARS) 

3 BANCO PATAGONIA N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

“La empresa no posee embargos, demandas, ni problemas judiciales.” (Fuente: Empresa).  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIAS SOCIEDADES 12-1997 

IVA 12-1997 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 07-1998 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 750 09-2016 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 07-2015 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 
presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización 
- Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Situación actual: Categoría 0 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
 

La información expuesta es la registrada al 28/01/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a 
los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los 
sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 
sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 
categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
La información expuesta es la registrada al 28/01/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como 
agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El 
cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes de 
recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no 
ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un 
régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

6- Situación Judicial 
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6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 03/2018 AL 02/2019 

 

Fuente: AFIP. 

 

NEUMATICOS ANTARTIDA ARGENTINA no presenta sanciones laborales en el listado REPSAL vigente al 28/01/2019. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados NEUMATICOS ANTARTIDA ARGENTINA S.R.L.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political 

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - 
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados FIGUEIRA RICARDO DOMINGO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political 

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - 
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados CUARTEROLO LIDIA CARMEN  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political 

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - 
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados FIGUEIRA GUSTAVO RICARDO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political 

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - 
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 



 

 

NEUMATICOS ANTARTIDA ARGENTINA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            39/52 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados NEUMATICOS ANTARTIDA S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political 

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - 
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31.10). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

 Las ventas del ejercicio cerrado en octubre del 2017 ascendieron a $ 35.168M exhibiendo un aumento interanual del 

29% ($ 27.227M en 10.2016).   

 Como los costos directos ($ 25.735M) crecieron en mayor proporción (38%) que la facturación el margen primario ($ 

9.433M) pasó del 31.7% s/ventas al $ 26.8% s/ventas.  

 Por su parte los gastos de estructura crecieron de $ 6.510M ($ 23.9% s/ventas) a $ 7.616M (21.7% s/ventas) 

correspondiendo el 84% de dicho total a erogaciones comerciales (sueldos y publicidad entre las más relevantes).  

 Consecuentemente la compañía alcanzó un superávit operativo de $ 1.816M (14% inferior al del ciclo anterior: $ 

2.121M 7.8% s/ventas) equivalente al 5.2% s/ventas. Este margen cubrió holgadamente la carga financiera del 

período ($ 199M 0.6% s/ventas). 

 Por último la compañía obtuvo un superávit final (neto del impuesto a las ganancias:                 $ 480M 1.4% s/ventas) 

de $ 1.138 el cual resultó un 3% menor al obtenido en 10.2016  ($ 1.177M). Mientras la rentabilidad en función a la 

facturación descendió del 4.3% al 3.2% en términos de patrimonio neto se redujo del 61% al 42.6%.  

 

En resumen, la compañía mantuvo una aceptable gestión económica aunque con menores márgenes operativos y finales 

debido básicamente a los mayores costos directos (superaron el incremento exhibido por la facturación).  

 

Financieros: 

 A octubre del 2017 la liquidez (pasó de 1.39 a 1.37) y el capital de trabajo ($ 2.151M monto 42% mayor al del ejercicio 

anterior) exhibieron aceptable valores. Este monto representó el 6% de la facturación y el 25% del activo. 

 La exposición financiera desmejoró pasando de 1.25 a 0.88 debido al importante incremento exhibido por las 

obligaciones bancarias. 

 El EBIT ($ 1.816M) cubrió holgadamente la carga financiera del período ($ 199M) y el Ebitda ($ 1.919M) representó 

0.33 veces el total de compromisos a cancelar en el corto plazo  ($ 5.782M).  

 

En resumen, la posición financiera a 10.2017 mostraba una aceptable liquidez con creciente capital de trabajo y una holgada 

cobertura de los intereses del ejercicio (de escasa relevancia en términos de ventas). Sin embargo debe destacarse que el 

indicador de la exposición financiera desmejoró con respecto al del 2016 por la toma de mayores deudas bancarias.   

 

 

 

 

Patrimoniales:  
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 Debido a la utilidad del ejercicio (neta del pago de honorarios) el patrimonio neto  ($ 2.668M) reflejó un incremento 

interanual del 38% ($ 1.930M en 10.2016). El mismo es totalmente volátil. La relación PN/activo fijo resultó 

satisfactoria dado que la totalidad del activo no corriente está cubierto con fondos propios. 

 Los recursos propios perdieron un punto porcentual de participación dentro del mix de financiación de la inversión 

total (del 32% al 31%). 

 Mientras el activo total ($ 8.649M 92% corriente) aumentó un 45% interanual debido fundamentalmente a 

crecientes saldos con deudores varios y un mayor stock de mercaderías de reventa el pasivo total ($ 5.980M 97% de 

corto plazo 50% de índole comercial) creció un 48% impulsado por mayores deudas bancarias (33% del mismo).   

 Consecuentemente el nivel de endeudamiento pasó de 2.09 a 2.24 (el de naturaleza bancaria se ubicó en 0.74). 

 La solvencia descendió de 0.48 a 0.45. 

 

En resumen, el cuadro patrimonial a octubre del 2017 se considera debilitado por el elevado nivel de endeudamiento (aunque 

el 50% del mismo es de índole comercial) y la escasa capitalización del patrimonio neto. Como aspecto positivo debe 

mencionarse la adecuada estructura de financiación del activo fijo.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

 

 

 

 

 


