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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

85%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

43%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40

2 13 30

Resultado Final 4,8

85% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 43% 90,0% 3,9

x

Total Situación Económico-Financiero 13

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 34

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN.   

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $85 521 688 $ 23 411 616 

Límite de compra $25 656 506 $7 023 484 

 

VEGA Y CAMJI S.A.I.C. es una Industria Metalúrgica, Química y Refinería de Metales Preciosos que fue fundada en el 

año 1952. Concentra sus actividades en el procesamiento integral de los metales preciosos y la manufactura de 

productos elaborados a partir de materias primas como plata, oro, platino, paladio y rodio. 

Sus accionistas son SUCESIÓN MARGARITA COHEN (66%) y CAMJI SALVADOR DANIEL (34%). Cuenta con certificación 

ISO 9001:2015 - Nº 9000-2344, IRAM. 

Declara 22 empleados en relación de dependencia. Cumple con sus obligaciones a   nivel laboral y previsional , 

aunque según se desprende de los datos  obtenidos, presenta pagos parciales en varios periodos por Aportes a la 

Seguridad Social , lo que indica su inclusión en planes de facilidades de pago 

La Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba informa incumplimientos sin poder definirse su cuantía. 

No se registran eventos de compliance. Registra consideraciones de ética Corporativa ( consultar con área Gestión de 

Proveedores) 

A Diciembre de 2018 las ventas del ejercicio (ajustado por inflación) alcanzaron un total de $85.522M. que implicarían 

una reducción cercana al 30 % en relación al año anterior. Tendencia que se mantuvo según las ventas post balance 

informadas. Esto sumado a la incidencia de los costos y a pesar de registrar otros ingresos no aperturados, llevaron a 

un resultado final negativo de $ -5.204M equivalente al 6.1% de las ventas versus 3.6% en 2017. 

El indicador de liquidez corriente desmejoró respecto del ejercicio anterior pasando de 1.82 a 1.45 manteniéndose 

igualmente dentro de parámetros adecuados. No obstante, la situación patrimonial a 12/2018 resultaba debilitada 

en función del ajustado indicador de solvencia que registra 0.62. 

Es síntesis, considerando lo vertido en los párrafos anteriores, recomendamos operar con mucha cautela , teniendo 

en cuenta l}el nivel de contrataciones que deban realizarse. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social VEGA Y CAMJI S A I C. 

CUIT 30-50345302-5. 

Domicilio 14 DE JULIO 344-48, (1427), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 4552-42234551-3750 - (OTRO) / 552-3873/4223 551-3750/3790/  

3783 - (OTRO) 

Ramo METALURGICO 

Actividad 259999 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS ELABORADOS DE METAL N.C.P.  
242090 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS PRIMARIOS DE METALES 
PRECIOSOS Y METALES NO FERROSOS N.C.P. Y SUS SEMIELABORADOS  
259200 - TRATAMIENTO Y REVESTIMIENTO DE METALES Y TRABAJOS DE 
METALES EN GENERAL 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 10/12/1952 

Cantidad Empleados 22 (Fuente: 931 – 07/2019) 

Domicilio Legal 14 DE JULIO 344-48, (1427), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Página 1 de 16) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

VEGA Y CAMJI S.A.I.C. es una Industria Metalúrgica, Química y Refinería de 

Metales Preciosos que fue fundada en el año 1952. Desde su inicio la empresa 

concentró sus actividades en el procesamiento integral de los metales 

preciosos y la manufactura de productos elaborados a partir de materias 

primas como plata, oro, platino, paladio y rodio. 

La investigación, el desarrollo de tecnologías así como el conocimiento 

adquirido a través de acuerdos de asistencia técnica internacional han 

definido a VEGA Y CAMJI con un perfil pionero y emprendedor dentro de 

América Latina.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa.  

 

 

 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

Relevado manualmente: 

VEGA Y CAMJI. 

 

Fuente: Externa de consulta 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

SUCESIÓN MARGARITA COHEN Argentina N/A 66 

CAMJI SALVADOR DANIEL Argentina 20086324610 34 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

CAMJI ROMEO NARCISO Argentina 20319259903 PRESIDENTE 

COHEN EMILIO CARMELO Argentina 20200052677 DIRECTOR SUPLENTE 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

 



 

 

VEGA Y CAMJI S A I C  

 

FIDELITAS ®            14/43 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 

 

  



 

 

VEGA Y CAMJI S A I C  

 

FIDELITAS ®            15/43 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

• 14 de Julio 344/370 entre Montenegro y Girardot en la Ciudad de Buenos Aires. 

•  Talcahuano 321/31-Planta Baja-Unidad 2 entre Sarmiento y Corrientes en la Ciudad de Buenos Aires.  

 

Fuente: Empresa. 

 

2.8.2 Rodados 

• Marca: Chrysler-Modelo: PT Cruiser Classic-Año: 2008 Marca: Hyundai-Modelo: I 30-Año 2010  

• Marca: Fiat-Modelo: Uno Attractive-Año: 2013  

• Marca: Honda-Modelo: 10-Todo Terreno-Año 2013 Marca: Honda-Modelo: 10-Todo Terreno-Año 2014 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES     Fecha: 14/11/2014 

VEGA Y CAMJI S.A. INDUSTRIAL Y COMERCIAL Esc. 101 del 12/11/2014, Fº 301, Registro 1035, C.A.B.A. Por Acta de 

Asamblea Nº 63 del 04/07/2014, se resuelve la continuidad del directorio, reeligiéndose para el cargo de presidente al Sr. 

Romeo Narciso Camji, D.N.I. 31.925.990 y para el cargo de Director Suplente al Sr. Emilio Carmelo Cohen, D.N.I. 

20.005.267, quienes aceptan los cargos y constituyen domicilio especial en 14 de julio 344 C.A.B.A. Autorizado por Esc. 

101 del 12/11/14, Fº 301, Registro 1035, Cap. Fed. Osvaldo Masri, D.N.I. 12.600.355, Mat. 4689. Autorizado según 

instrumento publico Esc. Nº 101 de fecha 12/12/2014 Reg. Nº 1035. Osvaldo Isaac Masri Matricula: 4689 C.E.C.B.A. e. 

14/11/2014 Nº 89475/14 v. 14/11/2014 

 

 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 - Nº 9000-2344 IRAM 24/05/2018 17/12/2019 

 



 

 

VEGA Y CAMJI S A I C  

 

FIDELITAS ®            16/43 

 

 
 

Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2016 15 2 4 21 

2017 15 2 4 21 

2018 16 2 4 22 

Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.  
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

 
  



 

 

VEGA Y CAMJI S A I C  

 

FIDELITAS ®            20/43 

 

 

 

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

LÍNEA DE PRODUCCIÓN 

 Contactos Eléctricos 

 Aleaciones de Plata para soldaduras 

 Sales metálicas 

 Catalizadores y Productos químicos elaborados con metales preciosos 

 Elementos de platino para laboratorio 

 Termocuplas 

 Alambres y chapas de plata, platino, oro, etc. 

 

  

  

  

Fuente: Pagina Web. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero-2019 $ 3 614 906 $ 701 428 Pesos 

Febrero-2019 $ 2 606 863 $ 735 096 Pesos 

Marzo-2019 $ 2 752 690 $ 1 345 601 Pesos 

Abril-2019 $ 4 953 706 $ 2 523 700 Pesos 

Mayo-2019 $ 7 127 802 $ 9 514 993 Pesos 

Junio-2019 $ 2 355 649 $ 1 694 489 Pesos 

Total $ 23 411 616 $ 16 515 307 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

09/2017 $ 616 319 Pesos 

2018 $ 2 322 982 Pesos 

2019 $ 2 144 222 Pesos 

Fuente: Empresa. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Fecha de Cierre Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Diciembre 2018 31/12/2018 $ 66 832 384.58 Pesos 

Fuente: Empresa. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 MAPRIMED SA 30-59501677-7 Argentina 0 N/A 

2 BETCO SA 30-62388818-1 Argentina 0 N/A 

3 CARBOCLOR SA 30-50424922-7 Argentina 0 N/A 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 VIDRIERÍA ARGENTINA SA 30-50052907-1 Argentina 0 N/A 

2 CAMBRE IC Y FSA 30-50194898-1 Argentina 0 N/A 

3 MEDITERM SRL 30-58993091-2 Argentina 0 N/A 

4 PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARG. 30-69554247-6 Argentina 0 N/A 

5 JELUZ SACIFIA 30-56028234-2 Argentina 0 N/A 

6 SAINT GOBAIN ARGENTINA SA 30-50052907-1 Argentina 0 N/A 

7 TALLERES METALÚRGICOS BAMBI SA 30-53311922-7 Argentina 0 N/A 

8 ERIOCHEM SA 30-70014264-3 Argentina 0 N/A 

9 PLATA LAPPAS SA 30-50103254-5 Argentina 0 N/A 

10 ELIBET SA 30-51735933-1 Argentina 0 N/A 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 13383 

Desde: 16/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/05/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 551400 

Desde: 01/06/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 COMERCIO SMG CIA. ARG.DE SEGUROS SA 1061910 $ 62 900 000 Pesos 

2 AUTOMOTOR SEGUROS SURA SA 5261917 $ 182 000 Pesos 

3 AUTOMOTOR SEGURCOOP LTDA 5151313 $ 192 500 Pesos 

4 AUTOMOTOR CHUBB SEG.ARGENTINA SA 456429 $ 830 000 Pesos 

5 AUTOMOTOR CHUBB SEG.ARGENTINA SA 455991 $ 260 000 Pesos 

6 AUTOMOTOR ZURICH ASEG.DE ARGENTINA SA 1118023 $ 498 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período 
Consumo 

Total: $ 15 765 

(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total: $ 15 765 

01/2019 $ 15 765 0 0 0 $ 15 765 

04/2019 0 0 0 0 0 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

BRASIL 100.00 $ 15 765 

Totales  $ 15 765 

 
Valores estadísticos aproximados 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Código % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

PLATA (INCLUIDA LA PLATA DORADA Y LA PLATINADA) EN BRUTO, 

SEMILABRADA O EN POLVO. 
7106 100.00 $ 15 765 

Totales   $ 15 765 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 



 

 

VEGA Y CAMJI S A I C  

 

FIDELITAS ®            24/43 

 

 

 

 

5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 
 

 
 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES SA 0 Pesos 

2 BANCO CREDICOOP LTDO. 0 Pesos 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1901-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2000-01 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1970-07 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 
  

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 30/08/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

VEGA Y CAMJI S.A. I.C. 30503453025 9019273521 30/08/2019 IRREGULAR 

 

 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación:  CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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VEGA Y CAMJI S A I C, con CUIT 30503453025, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

30/08/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

  

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Ver con Área Gestión de Proveedores 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes al ejercicio cerrado en diciembre 2018. 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores históricos y el correspondiente al año 2018 tal como fue 

publicado. En consecuencia el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose 

en los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 (ajustado por inflación) alcanzaron un total de $85.522M. 

- Debe considerase que si bien no se presentó información comparativa del cuadro de resultado si se ajustan de 

manera aproximada las ventas 2017 a valores de cierre del ejercicio 2018 la variación mostraría una reducción del 32%. 

- El costo directo redujo del 83.5% al 82.6% su incidencia sobre las ventas mientras que los gastos de administración 

y comercialización representaron el 13.9% (13.3% en 2017) por lo que se obtuvo un resultado operativo de $3.030M 

equivalente al 3.5% versus 3.2% en el ejercicio anterior.  

- El mencionado superávit operativo permitió cubrir sobradamente la carga financiera del ejercicio que fue de 

$942M (1.1% s/ventas). 

- Se registraron otros ingresos por $548M (no se informa su origen). 

- El rubro RECPAM y resultados financieros y por tenencia correspondiente al ejercicio 2018 mostró un saldo 

negativo de $- 5.903M. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes la compañía mostró un resultado final negativo de $ -

5.204M equivalente al 6.1% de las ventas versus 3.6% en 2017. 

En resumen si bien como consecuencia principalmente del RECPAM se registró a nivel final un significativo quebranto debe 

mencionarse que nivel operativo se mantuvo una razonable rentabilidad por lo que en términos generales la performance 

económica se considera aceptable.  

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente desmejoró respecto del ejercicio anterior pasando de 1.82 a 1.45 manteniéndose 

igualmente dentro de parámetros adecuados.  

- El capital de trabajo creció 6% alcanzando $15.514M cifra que representó el 18% de las ventas considerándose 

adecuada la relación. 

- Se observó una elevada exposición financiera representando las disponibilidades y los créditos por ventas sólo el 

26% de las obligaciones comerciales y financieras. 
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- La deuda bancaria sólo representó el 1% de las ventas. 

- Se mantuvo una holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT.  

En resumen la situación financiera a 12/2018 era razonable sustentándose en adecuados indicadores de liquidez corriente 

satisfactoria relación deuda bancaria/ventas y holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT. Como factor de 

riesgo debe mencionarse  la elevada exposición financiera. 

 

Patrimoniales:  

- Pese al quebranto registrado y en función del ajuste realizado el PN al cierre del ejercicio 2018 alcanzó un total de 

$ 22.971M conformado por $29.984M de capital y ajustes sobre el capital y $ -7.013M de pérdidas acumuladas. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 61% del activo (59% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.68 a 0.62 desmejorando y manteniéndose dentro de parámetros 

ajustados. 

En resumen la situación patrimonial a 12/2018 resultaba debilitada en función del ajustado indicador de solvencia que 

registra.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


