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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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93%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

43%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 37 40

2 13 30

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 37

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 13

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 4,8

93% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 43% 90,0% 3,9

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $ 34.2 millones $ 35.0 millones 

Límite de compra $ 10.2 millones $ 10.5 millones 

 

 

TOPAES SOCIEDAD ANONIMA se dedica desde 1981 a la venta al por mayor de partes, piezas y accesorios de 

vehículos automotores, enfocándose principalmente en la provisión de productos para las estaciones de servicio 

(seguridad, limpieza, equipamiento, etc.). Cuenta con 21 empleados y 1 subcontratado. Sus Socios son JORGE PESCE 

(50%), JORGE RAO (49%) y ROSA PESCE (1%), los cuales no registran antecedentes comerciales negativos a título 

personal. Opera en forma normal con Bancos y no registra juicios comerciales, embargos, reclamos previsionales, ni 

riesgos visibles de ética corporativa. Como único antecedente negativo, existe una deuda impositiva mínima vigente 

(la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro indica una deuda en categoría 1, gasta $ 5 mil). El 

Balance cerrado a junio de 2018 da cuenta de Ventas por $ 34.2 millones (17% más que los $ 29.3 millones de 2017, 

pero por debajo de la inflación del período). Así, el margen bruto sufrió una contracción, que fue compensada por el 

menor peso de los gastos de estructura. Esto le permitió obtener una ganancia operativa de $ 1.8 millones (5.5% 

s/ventas) y una ganancia final de $ 383 mil (1.1% s/ventas), debido mayormente al impacto de Otros Egresos por $ 1.3 

millones que no se especifican en detalle. El margen final resultó muy exiguo en los últimos 3 ejercicios económicos 

(1.1% '18, 1.4% '17 y 0.9% '16). Financieramente, exhibió razonables indicadores de Liquidez (1.42), Liquidez Ácida 

(0.79) y Capital de Trabajo ($ 2.9 millones). Patrimonialmente presenta una muy baja capitalización del Patrimonio 

Neto, elevado Endeudamiento (2.37) y reducida Solvencia 0.42). Las ventas post Balance indican crecimiento 

comercial ($ 35 millones en los 9 meses posteriores al cierre del Balance). En línea con lo expuesto, no se 

identificaron elementos que impidan la operatoria comercial, aunque debe mencionarse que opera con márgenes de 

Rentabilidad notoriamente bajos y cuenta con una débil situación patrimonial. Operar con cautela. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

 

Razón Social TOPAES SOCIEDAD ANONIMA 

Cuit 30578308306 

Domicilio Dr. Adolfo Dickman 1322 - ciudad de buenos aires 

Teléfonos 4-584-8788 

CODIGO C.L.A.E. 453100 

Actividad Venta al por mayor de partes, piezas y accesorios de vehículos automotores 

Forma Jurídica Sociedad Anónima. 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 22/09/1981 

Fecha Ins. R.P.C. 13/09/1982 

Duración Hasta el 13/09/2081 

Capital $ 0.01 (Fuente: Estados contables de la compañía al 30/06/2018). 

Cantidad Empleados 21 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Dr. Adolfo Dickman 1324 - ciudad de buenos aires 

 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Topaes S.A. es una empresa de distribución y logística en el canal petrolero que opera desde hace 39 años con cobertura en 

todo el país. En el área de distribución somos proveedores de todas las petroleras en sus estaciones oficiales y de terceros, 

supermercados, lubricentros, etc, en la línea accesorios del automóvil y belleza del automotor, Tenemos la línea más 

importante del mercado de elementos de seguridad, equipamiento y limpieza para uso de las estaciones. 

Aproximadamente tenemos una cartera activa de 2700 estaciones de servicio en todo el país con la base de datos completa, 

con direcciones de email, direcciones, teléfonos fijos, celulares (WhatsApp) de contactos en cada estación, con el agregado 

de la relación personal. Nuestro equipo de ventas es de 10 representantes exclusivos, los que a su vez realizan tareas de 

merchandising (armado de vitrinas, sugerencias de exposición, capacitación, etc), con los cuales cubrimos todo el país. En el 

área de logística hemos prestado diversos servicios en el canal petrolero y en otros, mencionando entre los operativos más 

2- Datos Organizacionales  
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importantes la logística completa de ServiClub, posteriormente la de TravelPass, Diario Olé, Coca Cola, Procter, Mattel, 

entrega en las estaciones YPF a nivel país del hardware para poner en red sus estaciones (en esta última logística era 

fundamental la precisión total para combinar con la llegada de los técnicos para su implementación). En todos los casos las 

acciones fueron realizadas en estaciones de servicio, distribuidores, representantes zonales, supermercados, etc. En la 

actualidad, se prestan servicios de logística y venta en Axion/PAE, Puma (ex Petrobras), diferentes sectores de YPF, Coca-

Cola (marketing), estando el material en depósitos o sectores divididos. Desde el año 1991 tenemos relación comercial con 

ESSO/Axion/PAE, ininterrumpidamente en venta de productos, promociones, logística, guarda, etc En Esso/Axion/PAE 

destacamos la realización de la totalidad de las promos “ME ESTÁS CARGANDO” (MEC) y “Cárgate de música” (auriculares), 

“Promo Relax” , Jumbo+ (desde su inicio hasta su cierre), además de otros operativos frecuentes como ser campañas de 

marketing de combustibles, campañas con el banco Francés, tarjeta 365, entrega de exhibidores de lubricantes Esso/Axion 

en su momento, en la actualidad Castrol, material de merchandising, calcos de surtidores, traslados de muebles, insumos 

de computación, elementos de archivo, paquetería y librería, imprenta, uniformes, inflables, cartelería (de acciones 

mensuales, de incentivos, de encuestas), etc. 

  

 

En todos los casos los operativos se realizan desde la recepción en nuestros depósitos (o retiro en el proveedor), posterior 

almacenaje, picking, con el packaging adecuado para evitar el deterioro del producto y su envío al destino final. Al área de 

logística le agregamos un plus que es muy importante: en caso de ser necesario nuestros representantes de ventas 

resuelven en el día cualquier inconveniente ya que tienen contacto personal con los responsables de todas las estaciones y 

que sería imposible realizarlo de otra forma. Podemos decir que nuestra empresa está en todo el país y no que llega. 

Nuestra empresa cuenta con tres depósitos, ubicados en Dr Adolfo Dickman 1322, 1324 y 1319 de la Ciudad Autónoma de 

Buenos Aires. Disponemos de aproximadamente 4000 m3 para almacenaje y operaciones. Tenemos dos plantas destinadas 

a depósito, una a expedición y otra para oficinas. Se asigna un sector exclusivo para el material propiedad de Axion/PAE. 

Nuestra flota de vehículos propios es de 4 utilitarios Renault Master con seguimiento satelital con la empresa Pointer, con 
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los que cubrimos totalmente el área de C.A.B.A. y G.B.A., teniendo como puntos extremos Zárate, Pilar, Luján, Cañuelas y La 

Plata. El interior del país lo realizamos con varios expresos con los que operamos desde hace 20 años aproximadamente, los 

que cuentan con salidas diarias viajando durante la noche, lo que nos permite llegar en 24 horas a las principales ciudades 

del país (Córdoba, Rosario, Santa Fé, Mendoza, Mar del Plata, Bahía Blanca, zona de la costa, etc), optimizando el servicio. 

Desde las diferentes cabeceras en el mismo día que llega el material viaja hacia destinos secundarios. Dada la relación con 

estos transportes tenemos una seguridad total sobre su confiabilidad para llegar en tiempo y forma y contamos incluso con 

los celulares de los choferes por cualquier contingencia y todos los datos de la sucursal de destino con sus respectivos 

contactos. Contamos con todos los elementos necesarios para trabajar con total seguridad y operatividad en nuestros 

depósitos: auto elevadores, montacargas, racks para pallets, estanterías especiales para cuando el material lo requiera, 

entradas para vehículos pesados, cámaras de seguridad (19), sensores / alarmas en cada puerta de acceso, en cada sector 

de oficinas y en cada sector de depósito y expedición con monitoreo con conexión vía telefónica y vía inalámbrica con 

Central de Monitoreo (Prioridad 1) y especialmente contamos con el personal que está cumpliendo estas funciones desde 

hace aproximadamente 20 años. Nuestra empresa está evaluada, calificada y monitorizada por Achilles.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

“No se encontraron certificados vigentes a la fecha”. (Fuente: AFIP).  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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AFIP 
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IIBB 
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IVA 
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GANANCIAS 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

JORGE PESCE ARGENTINA 23045572579 50 

JORGE RAO ARGENTINA 20043595602 49 

ROSA PESCE ARGENTINA 27045065664 1 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

JORGE PESCE ARGENTINA 23045572579 PRESIDENTE 

JORGE RAO ARGENTINA 20043595602 VICEPRESIDENTE 

ROSA PESCE ARGENTINA 27045065664 DIRECTORA 

TERESA PESCE ARGENTINA 27101274417 DIRECTORA 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

JORGE PESCE 
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JORGE RAO 

 

 

ROSA PESCE 

 

 

TERESA PESCE 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRESFecha: 01/08/2016Razón Social: TOPAES S.A.TOPAES S.A. Por Esc. nº 141, Fº 456 del 
14/07/16, Esc. Arnaldo Adrian Dardano, Registro 182 C.A.B.A., se transcribio Acta de Asamblea Ordinaria y Extraordinaria del 30/11/2015 

y Acta de directorio del 30/11/2015 por la cual se designa: Presidente: Jorge Antonio PESCE, nacido el 18/10/1946, DNI 4557257, C.U.I.T 

23-04557257-9, domicilio real en Combate de los Pozos 1159, primer piso C.A.B.A. Vicepresidente: Jorge Anibal RAO, nacido el 

11/10/1940, DNI 4359560, C.U.I.T. 20-04359560-2, domicilio real en Timbo 1839, C.A.B.A. DIRECTORAS TITULARES: I) Norma Mabel 

RIVERO, nacida el 5/10/1949, DNI 6023164, C.U.I.T. 27-06023164-3, domicilio real en Combate de los Pozos 1159, piso primero, CABA, II) 
Rosa Maria PESCE, nacida el 29/08/1942, DNI 4506566, C.U.I.T. 27-04506566-4, domicilio real en Timbo 1839, C.A.B.A. DIRECTOR 

SUPLENTE: Luis Alberto BRIOZZO, nacido el 9/10/1955, DNI 11815140, C.U.I.L. 20-11815140-3, con domicilio real en Asamblea 1132, piso 

tercero, dpto. "B" C.A.B.A., todos argentinos, casados, comerciantes, con domicilio especial en la sede social de calle Dr. Adolfo 

Dickman 1324, C.A.B.A., y por tres ejercicios. Se transcriben asimismo actas de Acta de Asamblea Gral. Ordinaria nº 32 del 04/11/2013, 

Acta de Directorio del 04/11/2013, por la cual se eligen las autoridades anteriores a las actuales Presidente: JORGE ANTONIO PESCE; 
Vicepresidente: JORGE ANIBAL RAO; Directoras Titulares: NORMA MABEL RIVERO y ROSA MARIA PESCE; Director Suplente: Luis Alberto 

BRIOZZO, por 2 ejercicios con los datos antes citados. Se transcribe Acta de Directorio del 3/7/15, por la cual distribuyen los mismos 

cargos y autoridades que en las actas citadas y designa: Presidente: JORGE ANTONIO PESCE; Vicepresidente: JORGE ANIBAL RAO; 

Directoras Titulares: NORMA MABEL RIVERO y ROSA MARIA PESCE; Director Suplente: Luis Alberto BRIOZZO, todos por dos ejercicios, 

con los datos antes citados. Por la citada Acta de asamblea Ordinaria y Extraordinaria del 30/11/2015 se decide reformar el articulo 
octavo adecuando la garantia y extendiendo el cargo de directorio hasta la maxima cantidad de ejercicios que preve la ley, hoy 3 

ejercicios reelegibles. Autorizado segun instrumento publico Esc. Nº 141 de fecha 14/07/2016 Reg. Nº 182 Carla Romina Pasqualetti - T°: 

100 F°: 664 C.P.A.C.F. e. 01/08/2016 N° 53299/16 v. 01/08/2016 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001/2000 BUREAU VERITAS 25/01/2007 28/12/2009 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 11 5 7 23 

2017 11 5 5 21 

2018 11 5 5 21 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 - - 1 1 

2017 - - 1 1 

2018 - - 1 1 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

• PRODUCTOS DE SEGURIDAD PARA ESTACIONES DE SERVICIO 

• PRODUCTOS PARA USO EN ESTACIONES DE SERVICIO 

• PRODUCTOS DE LIMPIEZA PARA ESTACIONES DE SERVICIO 

• PRODUCTOS PARA VENTA EN ESTACIONES DE SERVICIO 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

07/2018 3 145 231 2 271 627 Pesos Argentinos (ARS) 

08/2018 3 235 864 2 419 059 Pesos Argentinos (ARS) 

09/2018 3 376 982 2 803 355 Pesos Argentinos (ARS) 

10/2018 3 938 219 3 706 076 Pesos Argentinos (ARS) 

11/2018 4 373 722 3 113 046 Pesos Argentinos (ARS) 

12/2018 4 471 591 3 899 848 Pesos Argentinos (ARS) 

01/2019 4 422 686 2 717 650 Pesos Argentinos (ARS) 

02/2019 4 093 701 1 586 721 Pesos Argentinos (ARS) 

03/2019 4 016 948 2 720 332 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 35 074  944 25 237 714 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Moneda 

06-2016 9 182 000 Pesos Argentinos (ARS) 

06-2017 9 124 000 Pesos Argentinos (ARS) 

06-2018 10 749 000 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No se informaron. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Monto Anual Compras Moneda 

1 BOSCH ARGENTINA ARGENTINA 30677423141 4 500 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 OSRAM SA ARGENTINA 30715197614 6 400 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 COLORIM IMSA ARGENTINA 30501196424 3 200 000 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Monto Anual Ventas Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY ARGENTINA 30695542476 17 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 YPF SA (OPESSA) ARGENTINA 30678774495 8 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 TRANSFIGURA/PAMPA ARGENTINA 30526552659 1 500 000 Pesos Argentinos (ARS) 

4 NORAUTO ARGENTINA 30692272591 4 500 000 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA BUENOS AIRES 

N° de contrato: 7535 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/06/2005 - Cesión de cartera 
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Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 267535 

Desde: 01/07/2005 - Cesión de cartera 

Hasta: 30/11/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 479020 

Desde: 01/12/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/05/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 200577 

Desde: 01/06/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 AUTOMOTORES LA MERIDIONAL 4496440 763 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 INTEGRAL DE COMERCIO LA MERIDIONAL 285876 24 300 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 INMUEBLE LA MERIDIONAL 302253 8 640 000 Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad para 

los cuatro últimos periodos. 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 
Días de 

atraso 
Observaciones 

TOPAES SOCIEDAD ANONIMA 
BANCO CREDICOOP 

COOPERATIVO LIMITADO 
04/19 1 35 000 N/A - 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP - Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO SANTANDER RIO - Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

 

Fuente: Empresa. 

  

6- Situación Judicial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

IVA 03-1989 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 06-1979 

GANANCIAS SOCIEDADES 03-1988 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - CITI - COMPRAS 04-2011 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 

presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 
Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

La información expuesta es la registrada al 22/06/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 22/06/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 
como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes 

de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no 

ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un 

régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 

 

Informe dela Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 1 

 

Categorías 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 1 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 
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La información expuesta es la registrada al 22/06/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 
Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: 

• Inmobiliario 

• Automotores 

• Ingresos Brutos 

• Sellos 

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 09/04/2019 y no obre 

constancia de pago de la misma. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o mas 

dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: 

• Registren excenciones vigentes 

• Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 1 

Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la 

deuda. 

 
 

6.3.3 Embargos 

 

 

Fuente: Empresa. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 05/2018 AL 04/2019 

 

Fuente: AFIP. 

 

TOPAES SA, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 22/06/2019 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados TOPAES SOCIEDAD ANONIMA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ROSA PESCE  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JORGE PESCE  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JORGE RAO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados TERESA PESCE  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/06). Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

• En el ejercicio N°38 cerrado en Jun/18 la empresa logró un incremento de ventas del 17% (inferior a la inflación) 

totalizando las mismas $34.288M (vs. $29.360M a Jun/17). 

• En este contexto el margen bruto sufrió una contracción en comparación con  Jun/17 pasando del 45.3% al 43.8% 

s/ventas. 

• Una parte de esta desmejora fue compensada por el menor peso de los gastos de estructura los cuales pasaron del 

38.9% al 38.3% de las ventas. 

• De esta manera la sociedad alcanzó una ganancia operativa de $1.894M la cual representó el 5.5% de las ventas 

(vs. $1.887M 6.4% s/ventas a Jun/17). 

• La compañía no registró gastos financieros. 

• En la parte inferior del cuadro de resultados sólo se destacaron los egresos diversos sin detallar por $1.304M 3.8% 

s/ventas (vs. $1.202M 4.1% s/ventas a Jun/17). 

• La ganancia final ascendió a $383M mostrando una caída interanual del 8% ($416M a Jun/17). 

• Al igual que en los ejercicios anteriores el margen final resultó muy exiguo (1.1% s/ventas vs. 1.4% a Jun/17 y 0.9% 

a Jun/16).  

 

Teniendo en cuenta que obtuvo ganancias a nivel operativo y final con un margen sobre ventas similar al de los ejercicios 

anteriores el desempeño económico de la empresa se considera aceptable. No obstante cabe destacar como debilidades 

que sus ventas evolucionaron por debajo de la inflación y que sus márgenes son muy exiguos. 

 

 

Financieros: 

• La sociedad exhibió razonables indicadores de liquidez (1.42) liquidez ácida (0.79) y capital de trabajo ($2.995M). 

• Este último representó el 9% de las ventas y el 30% del activo. 

• Al cierre del último ejercicio no presentaba deuda bancaria. 

• Su generación de fondos ascendió a $413M (calculada como ganancia final + amortizaciones). 

 

La empresa presenta una aceptable situación financiera con razonables niveles de liquidez y capital de trabajo y sin deuda 

bancaria al cierre del último ejercicio. 

 

 

Patrimoniales:  

• Los principales activos de la empresa eran los inventarios (45% s/Activo Total) los créditos por ventas (25% 

s/Activo Total) y las disponibilidades (17% s/Activo Total). 



 

 

TOPAES SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            45/52 

 

• Los bienes de uso estaban totalmente amortizados. 

• El PN representó el 30% de la estructura de financiamiento lo que redundó en un bajo nivel de solvencia 

patrimonial (0.42). 

• El PN correspondió en su mayor parte de ganancias acumuladas. 

 

Con activos fijos totalmente amortizados, baja capitalización del PN y una reducida solvencia, la compañía exhibía una 

situación patrimonial débil. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

jun-16 jun-17 jun-18

9,7% 14,9% 12,8%

16,5% 24,5% 19,7%

6,0% 8,9% 5,8%

44,2% 45,3% 43,8%

0,9% 1,4% 1,1%

0,9% 0,9% 0,0%

jun-16 jun-17 jun-18

26.834.994$          29.359.846$          34.288.186$          

14.984.557$          16.045.705$          19.265.944$          

252.744$                416.092$                383.282$                

0,02 0,02 0,02

11,77 15,91

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

2.857.348,8          $ 104.380,5             $

1.656.384,8          $ 84.548,2               $

20 días 104.492,9             $

59 días 98.884,8               $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,48                1 Liquidez corriente ratio 1,48               10

Endeudamiento corriente ratio 2,13                1 Liquidez acida ratio 0,76               8

Capital corriente % 32,1% 8 Rotación del pasivo corriente días días 59                   10

Activo no Cte sobre Activo % 0,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 20                   10

Financiación del activo no cte. ratio 11 Efecto Palanca ratio 0,04               6

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,4% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 73,3% 2 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversión total % 12,9% 7 Gastos Administración sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 20,4% 7 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 6,6% 3 Vida restante de Bienes de Uso años 0                      1

Resultado bruto sobre ventas % Rotación de bienes de cambio días 84                   10

Rentabilidad sobre Ventas % Rotación del activo veces 3,55               9

Costo del financiamiento % 0,4% 10

Rentabilidad del capital % 11

EBITDA/Ventas % 2

EBITDA/Intereses % 11

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

66,66

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


