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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1
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1.2

1.2.1

1.2.2
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1.3

85%

3
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0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

47%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40

2 14 30

Resultado Final 5,1

85% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 47% 90,0% 4,2

Total Situación Económico-Financiero 14

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 34

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial
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No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x
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0,900
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Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 54 397 396 $ 31 294 788 

Límite de compra $ 16 319 218 $  9 388 436 

CORPORACION LABORATORIOS AMBIENTALES DE LATINOAMERICA SA. (Corplab), es una empresa dedicada a la 

realización de ensayos y análisis técnicos desde 1994.  En 2012 se integra con ALS en Latinoamérica proveedores de 

servicios analíticos medio ambientales, análisis microbiológicos, físicos y químicos. 

Declara 24 empleados y 3 subcontratistas. Cumple con sus obligaciones previsionales con regularidad sin detectarse 

periodos impagos por aportes a la seguridad social en los últimos doce meses. Registra contrato de Cobertura de 

riesgos del trabajo vigente a la fecha, sin historial de contratos extinguidos por falta de pago. No posee sanciones 

laborales según el REPSAL. 

Sus accionistas son ALS SOUTH AMERICAN HOLDINGS PTY LTD, Australia. (99%) y MIELONAS Uruguay (1%). 

Sus principales directivos no registran antecedentes comerciales que observar.La compañía presenta certificaciones 

de calidad ISO 9001, ISO 14001, ISO 17025 y OHSAS 18001. Opera normalmente con los bancos. Según lo informado 

por la Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. presenta deuda en instancia judicial (Categoría 4), sin poder 

definirse el monto. También presenta incumplimientos en Córdoba.  

Presenta situaciones de ética Corporativa a consultar con el Área de Gestión de Proveedores. No registra eventos 

negativos de Compliance. 

La situación financiera a 12/2018 se muestra muy ajustada evidenciándose una acotada capacidad de generación de 

fondos en función de sus obligaciones aunque debe considerase que una parte importante de pasivo es con 

empresas vinculadas y que no registra deuda financiera relevante. Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 

(ajustado por inflación) alcanzaron un total de $54.397M.  Si se ajustan de manera aproximada las ventas 2017 a 

valores de cierre del ejercicio 2018 en términos reales la facturación entre ambos ejercicios no mostraría una 

variación significativa. Las post balance ,mantendrían la misma tendencia ($31.294M en 6 meses). Se registraron 

otros ingresos y egresos originados mayormente en diferencias de cambio.  La compañía ha registrado quebrantos 

sucesivos en los últimos ejercicios, incluido el 2018 que volvió a mostrar pérdidas a nivel operativo y final. 

Los principales indicadores de liquidez corriente y capital de trabajo mantuvieron valores muy ajustados siendo de 

0.28 y $ -65.383M respectivamente. 

Patrimonialmente al igual que en los tres ejercicios anteriores continuaba mostrando PN negativo que esa fecha 

alcanzó $ -40.584M . 

En vistas de lo expuesto todo vínculo comercial es riesgoso, considerando que de no revertirse la situación podría 

caerse en causal de disolución de la compañía. Si se desea operar debe realizarse con extremada cautela y contar 

con las garantías suficientes que se consideren adecuadas para la actividad que deba desarrollarse 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social CORPORACION LABORATORIOS AMBIENTALES DE LATINOAMERICA SA. 

CUIT 33-68373762-9. 

Nombre de Fantasía ALS  

Domicilio CASELLA PIÑERO 358, (1870), AVELLANEDA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 4265-2000 - (OTRO) 

Ramo SERVICIOS 

Actividad 712000 - ENSAYOS Y ANÁLISIS TÉCNICOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 27/04/1995 

Fecha de Contrato Social 06/12/1994 

Capital  1 000 000 

Patrimonio neto al 2018 -40 584 314 

Cantidad Empleados 24  Fuente Empresa  

Domicilio Legal CASELLA PIÑERO 358, (1870), AVELLANEDA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

El origen de Corplab se remonta al año 1994, con una empresa familiar, que bajo el nombre de Mercotec, comienza a brindar 

servicio de análisis de contaminantes ambientales a las industrias de la Provincia de Buenos Aires, hasta que en 1998 llega a 

ser el primer laboratorio certificado bajo normas ISO 9001 del país, abriendo las puertas a grandes empresas y proyectos 

ambientales a nivel nacional. 

En el año 2000 se presenta el primer plan estratégico de Mercotec, que lo impulsa hacia mercados externos, allí la empresa 

cambia su nombre a Corporación Laboratorios Ambientales de Latinoamérica (Corplab). 

A partir de ese momento el crecimiento veloz y el éxito fue posicionando a Corplab al frente de la industria en 

Latinoamérica: 

Desde el año 2002 consolida su presencia en Perú, inicialmente con laboratorios en las ciudades de Lima, y luego en Pisco y 

Arequipa. 

En 2004 se instala un laboratorio en Quito, Ecuador para brindar servicios a las empresas petroleras de la región. 

En el año 2005 se inaugura un laboratorio ambiental modelo de 1.200 m² en Buenos Aires, fortaleciendo su presencia desde 

el año 2009 con un laboratorio en la provincia de San Juan para satisfacer las demandas de la industria minera. 

En este mismo año se inaugura un laboratorio en la ciudad de São Paulo y un año después se adquiere un laboratorio en la 

ciudad de Salvador, Bahía. Las superficies de los laboratorios en Brasil se quintuplicaron en los últimos años para hacer 

frente al crecimiento en el mercado brasilero. 

Su staff de más de 500 personas trabaja desde sus laboratorios en 7 países ubicados en toda Latinoamérica procesando más 

de 160.000 muestras al año y siendo el único laboratorio del mercado con una cuádruple certificación simultánea en 

Argentina, Brasil, Perú y Ecuador, con el reconocimiento del International Laboratory Accreditation Cooperation e 

International Accreditation Forum: ISO 17025, ISO 9001, ISO 14001, OHSAS 18001. 

En diciembre del 2012 Corplab anuncia que se ha completado la integración con ALS en Latinoamérica. 

ALS es uno de los mayores y más diversificados proveedores de servicios analíticos, con laboratorios estratégicamente 

ubicados alrededor del mundo. Posee operaciones en más de 350 localidades en 55 países y en 6 continentes. 

Con más de 13.000 colaboradores el Grupo ALS apostó al crecimiento en la región a través de su integración con Corplab. Al 

sumarse a las operaciones ya existentes de ALS en Perú, Chile y México, la entidad combinada constituye el mayor grupo de 

laboratorios medio-ambientales en Latinoamérica 

El futuro depara a la compañía numerosos desafíos para mantener sus operaciones y brindar servicios que cumplan con los 

mayores estándares de calidad nivel mundial a la vez que construye una posición competitiva y duradera. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

La empresa no proveyó información.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 
Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

SE DENOMINÓ MERCOTEC S.R.L. 

 

Fuente: Medios Externos de consulta 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
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Fuente: Empresa.   

 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

ALS SOUTH AMERICAN HOLDINGS PTY LTD Australia 942964518 99 

MIELONAS Uruguay 216592910015 1 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

La empresa no proveyó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido 
Nacionalidad o País de 

Origen 
Tax ID Cargo 

Crende, Mariano Adrián Argentina 20-25615116-3 Gerente General 

Venero, Pablo Martin Esteban Argentina 20-17595150-5 Gerente De Intendencia Y Apoderado 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 

 

 

  



 

 

CORPORACION LABORATORIOS AMBIENTALES DE LATINOAMERICA SA 

 

FIDELITAS ®            26/51 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 
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2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES                   Fecha: 11/01/2012 

POR 1 DIA - Modificación. Resolución 3/12/2009. Capital Social Anterior: $ 840.000. Capital Social Actual: $ 1.000.000. 

Aumento de: $ 160.000. Leandro Acero, Notario. L.P. 118.073 

 

 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 ISC 01/04/2018 31/03/2021 

2 ISO 14001 ISC 01/04/2018 31/03/2021 

3 ISO 17025 OAA 11/07/2018 - 

4 OHSAS 18001 ISC 01/04/2018 31/03/2021 

 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 12 5 6 23 

2018 12 5 6 23 

2019 13 5 6 24 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 1 0 0 1 

2018 3 0 0 3 

2019 3 0 0 3 

 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Servicios 

 

Life Sciences 

 

ALS Corplab Life Sciences está compuesto de cuatro áreas de análisis: Medio ambiente, Alimentos, Electrónicos y salud 

animal. ALS Corplab Life Sciences es líder en servicios de análisis globales y completos. Son expertos en análisis 

microbiológicos, físicos y químicos. 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 19 $ 4 627 108 $ 2 167 346 PESOS 

Febrero 19 $ 4 566 369 $ 2 507 243 PESOS 

Marzo 19 $ 5 412 726 $ 2 428 367 PESOS 

Abril 19 $ 6 039 812 $ 2 904 777 PESOS 

Mayo 19 $ 5 677 316 $ 2 892 582 PESOS 

Junio 19 $ 4 971 457 $ 2 527 715 PESOS 

Total $ 31 294 788 $ 15 428 030 PESOS 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no proveyó información.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no proveyó información.  

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 QUÍMICA FÉNIX 30-70796722-2 ARGENTINA $ 267 516 PESOS  

2 AIR LIQUIDE 30-50085213-1 ARGENTINA $ 989 338 PESOS  

3 OMNILAB 30-69123649-4 ARGENTINA $ 780 206 PESOS 

Fuente: Empresa.  
 
 

 

 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 BFU Argentina 30-68485575-8 $ 12 000 000 PESOS 

2 PLUSPETROL Argentina 30-67822401-0 $ 8 000 000 PESOS 

3 MINERA ANDINA DEL SOL Argentina 30-68234719-4 $ 8 000 000 PESOS 

4 TGS Argentina 30-70961245-6 $ 4 000 000 PESOS 

5 EYSA Argentina 30-71057917-9 $ 3 000 000 PESOS 

6 UTE DALKIA ASEO Y ECOLOGIA DELTACOM Argentina 30-71551275-7 $ 2 000 000 PESOS 

7 MINERA DON NICOLAS Argentina 30-70792489-2 $ 2 300 000 PESOS 

8 YPF Argentina 30-54668997-9 $ 1 000 000 PESOS 

9 SUSTENTA TYSA Argentina 30-71138869-5 $ 800 000 PESOS 

10 CEMENTOS AVELLANEDA Argentina 30-52604779-2 $ 480 000 PESOS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 21995 

Desde: 25/06/1997 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/04/1999 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: GENERALI 

N° de contrato: 2052 

Desde: 01/05/1999 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/1999 - Cesión de cartera 
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Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 162052 

Desde: 01/12/1999 - Cesión de cartera 

Hasta: 31/07/2002 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 78990 

Desde: 01/08/2002 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2010 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 79436 

Desde: 01/10/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/10/2011 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 220508 

Desde: 01/11/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: OMINT 

N° de contrato: 3358 

Desde: 01/06/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 SEGURO COLECTIVO DE VIDA OBLIG. HSBC 1010112595 $ 68 750 PESOS 

2 SEGURO ACCIDENTES PERSONALES FEDERACIÓN PATRONAL 125298240 $ 7 269 550 PESOS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se detectó información.  

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

No se detectó información.  

 
 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

 

 Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, 

confidencialidad, deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere.  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 YPF S.A. $ 4200 Pesos Argentinos (ARS) 

2 AMERICAN EXPRESS ARG SA $ 35 00 Pesos Argentinos (ARS) 

3 SANTANDER RIO S.A. $ 50 00 Pesos Argentinos (ARS) 

4 GALICIA Y BUENOS AIRES $ 48 00 Pesos Argentinos (ARS) 

5 TOTAL PERIODO $ 175 00 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIA SOCIEDADES 1995-09 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 2002-09 

IVA 1995-04 

REGIMENES DE INFORMACION 2007-01 

ACTIVOS SOCIALES L.23905 1995-04 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 2003-05 

SICORE-IMPO.  A LAS GANANCIAS 2000-01 

EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL 1997-05 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

  

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 4 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 
La información expuesta es la registrada al 23/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 
posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 

con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Córdoba  

 

Razón Social Tax ID 
Ingresos 

Brutos 

Fecha de 

consulta 

Situación 

Fiscal 

CORPORACION LABORATORIOS AMBIENTALES DE 

LATINOAMERICA S.A. 
33683737629 9027214419 23/07/2019 IRREGULAR 

 
Significa que existen Impuestos u otras Acreencias registrados a tu nombre, vencidos y pendientes de pago mayores a $5,00. En el caso del 

Impuesto sobre los Ingresos Brutos y Agentes, además de deuda, se verifica si existe incumplimiento en la presentación de declaraciones 

juradas. 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA  

 

Consultar Área gestión de Proveedores 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores históricos y el correspondiente al año 2018 tal como fue 

publicado. En consecuencia el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose 

en los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 (ajustado por inflación) alcanzaron un total de $54.397M. 

- Si se ajustan de manera aproximada las ventas 2017 a valores de cierre del ejercicio 2018 en términos reales la 

facturación entre ambos ejercicios no mostraría una variación significativa. 

- El costo directo redujo del 60.1% al 46.3% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos de 

estructura redujeron del 77.5% al 63.5% su participación siendo las erogaciones más significativas los gastos en sueldos. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo redujo su pérdida de $11.945M en 2017 (en valores históricos) a $ -

5.327M en el último ejercicio (valores constantes).  

- La carga financiera en el último ejercicio se redujo significativa y fue de sólo $18M. 

- Se registraron otros ingresos por un total $11.990M correspondientes principalmente a intereses ganados y 

RECPAM. 

- Se registraron otros egresos por un total de $20.740M originados en diferencias de cambio. 

- El resultado final mostro una pérdida de $14.095M manteniéndose los quebrantos registrados en los últimos 

ejercicios  

En resumen la compañía presentó una inadecuada performance económica con importantes pérdidas a nivel operativo y 

final que se repiten en los últimos ejercicios.  

 

Financieros: 

- Los indicadores de liquidez corriente y capital de trabajo mantuvieron valores muy ajustados siendo de 0.28 y $ -

65.383M respectivamente. 

- Se observa una elevada exposición financiera representando las disponibilidades inversiones y créditos sólo el 

67% de las obligaciones comerciales y bancarias corrientes. 

- No se registra deuda financiera relevante para el nivel de actividad.  

- El EBITDA muestra un saldo negativo de $12.017M 
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En resumen la situación financiera a 12/2018 se muestra muy ajustada evidenciándose una acotada capacidad de 

generación de fondos en función de sus obligaciones aunque debe considerase que una parte importante de pasivo es con 

empresas vinculadas y que no registra deuda financiera relevante. 

 

Patrimoniales:  

- Al igual que en los tres ejercicios anteriores el cierre del ejercicio 2018 se continuaba mostrando PN negativo que 

esa fecha alcanzó $ -40.584M versus $.21.753M en 2017. 

- La estructura de financiamiento mostraba que la principal fuente de apalancamiento de la actividad de la empresa 

era la deuda comercial y diversa en ambos conformada mayormente por deuda con empresas vinculadas  

- Dado que muestra PN negativo no resulta aplicable el estudio de los indicadores. 

En resumen la situación patrimonial a 12/2018 se mostraba muy debilitada en función de los importantes quebrantos 

acumulados que se registran y tornan negativo el PN.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

-0,29 -0,38 -0,45

-40% -62% -82%

-3,44 -2,56 -2,23

-0,63 -1,00 -1,32

25% 40% 50%

-1,57 -1,48 -1,64

2% 1% 0%

23% 4% 26%

dic-16 dic-17 dic-18

22.258.892$     20.855.012$     24.918.683$     

7.297.434$       14.035.964$     24.798.881$     

29.556.326$     34.890.976$     49.717.564$     

41.019.847$     55.725.727$     90.301.878$     

474.232$          918.624$          -$                      

41.494.079$     56.644.351$     90.301.878$     

-11.937.753$    -21.753.375$    -40.584.314$    

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info
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Pasivo Corriente
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

163,8% 74,5% 34,7%

142,8% 59,4% 34,7%

-57,7% -37,0% -28,3%

43,5% 39,9% 53,7%

-53,6% -51,0% -25,9%

6,0% 5,8% 0,0%

-205,8% -103,6% -90,1%

dic-16 dic-17 dic-18

36.505.484$          31.787.742$          54.397.396$          

20.639.817$          19.089.026$          25.177.743$          

-19.551.946$         -16.211.298$         -14.095.325$         

-0,45 -0,38 -0,22

-6,55 -3,69 -647,85

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

0,54                    0,37                    0,28                    

0,54                    0,36                    0,27                    

342                     549                     716                     

76                       102                     60                       

-0,66                   -0,46                   -0,28                   

dic-16 dic-17 dic-18

2.524.963          1.133.949          4.611.225          

9.248.124          10.784.826       10.890.763       

9.420.911          2.390.918          23.132.828       

721.637             713.681             152.039             

-0                        -0                        -0                        

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

dic-17 dic-18

 $         -16.211.298,00  $         -14.095.325,00 

739.328,00$                    2.059.240,00$                 

-$                                 -$                                 

 $         -15.471.970,00  $         -12.036.085,00 

-1.536.702,00$                -105.937,00$                   

-1.032.638,00$                -1.329.782,00$                

-456.543,00$                   -94.163,00$                     

-$                                 -$                                 

-7.029.993,00$                20.741.910,00$               

-3.308.747,00$                1.380.631,00$                 

-297.844,00$                   -157.269,00$                   

25.794.812,00$               12.253.897,00$               

-$                                 -$                                 

 $            -3.339.625,00  $           20.653.202,00 

244.056,00$                    -4.735.614,00$                

6.151.620,00$                 -$                                 

-7.477.858,00$                -12.822.157,00$              

 $            -4.421.807,00  $             3.095.431,00 

-7.956,00$                       -561.642,00$                   

-$                                 -$                                 

 $            -4.429.763,00  $             2.533.789,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

4.533.116,3          $ -                         $

291.830,2             $ -                         $

73 días -                         $

618 días -                         $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,41-             1 Liquidez corriente ratio 0,34               1

Endeudamiento corriente ratio 2,49-             1 Liquidez acida ratio 0,33               2

Capital corriente % -113,4% 1 Rotación del pasivo corriente días días 618                 1

Activo no Cte sobre Activo % 43,7% 8 Rotación de las cuentas a cobrar días 73                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,59-             1 Efecto Palanca ratio 0,39-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,7% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 19,8% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 3,6% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversión total % 64,0% 10 Gastos Administración sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 57,1% 10 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -34,9% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 14                   10

Resultado bruto sobre ventas % Rotación de bienes de cambio días 74                   10

Rentabilidad sobre Ventas % Rotación del activo veces 1,07               1

Costo del financiamiento % 2,4% 10

Rentabilidad del capital % -110,8% 1

EBITDA/Ventas % 1

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

37,46

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l
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Average Trend


