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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $ 175.834.696 $226.705.510 

Límite de compra $  52.750.408 $68.011.653 

 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

43%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 35 40

2 13 30

x

13 y 20 %

x

x

x

x

mayor a 1,8

x

20 y 35%

0,910,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 3,9

88%

43%

6 y 13 %

No cedió información

x

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

x

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

35

menor a 0,61,0 a 0,6

x

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 13

4,8

xRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

Soime SRL, con inicio de actividades en 1993, se dedica a la fabricación de maquinaria y equipo de uso especial, y a la 

construcción, reforma y reparación de edificios no residenciales. A diciembre de 2018, contaba con 218 empleados; sin 

embargo, tratándose de una empresa constructora, el promedio anual de empleados fue de 151.  

La empresa no presenta problemas con el sistema bancario ni judicial, paga los aportes de seguridad social en tiempo 

y forma, y no posee notas de prensa negativas a su nombre .  

Las ventas post balance evidenciaron un aumento del, casi, 30% comparado con el ejercicio 2017 (226 millones vs 175 

millones), las cuales se mantuvieron levemente por encima de la inflación del período. Escenario muy similar al de 

2016 vs 2017. 

Del análisis de sus estados contables, la situación financiera a octubre de 2017 era adecuada, sustentándose en 

aceptable nivel de liquidez, razonable capital de trabajo y holgada capacidad de generación de fondos en función de 

sus obligaciones financieras. El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.70 a 0.77 mejorando levemente, pero 

manteniéndose igualmente dentro de parámetros reducidos. 

Es para destacar que SOIME posee una importante dependencia económica con Pan American Energy LLC. Según la 

información compartida, se vendieron al grupo alrededor de 2.9 millones de dólares (poco más de 100 millones de 

pesos), representando más del 40% de las ventas totales en 2018 (226 millones). Sería recomendable hacer un nuevo 

análisis sobre este tema para entender con mayor exactitud la dependencia y las contingencias asociadas. 

En base a lo analizado, no se encuentran impedimentos para la normal operatoria con la empresa. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO / 

CONTRATO SOCIAL  

 

Razón Social SOIME S.R.L. 

Cuit 30-67452635-7 

Domicilio Domingo Borghi 35, Fray Luis Beltrán, Santa Fe.  

Teléfonos 0341-4918600 (Interno 222) 

CODIGO C.L.A.E. 282909 / 410021 

Fecha de Contrato Social 30-11-1993 

Actividad Fabricación de maquinaria y equipo de uso especial n.c.p. 
Construcción, reforma y reparación de edificios no residenciales 

Forma Jurídica Sociedad de Responsabilidad Limitada 

Fecha Ins. R.P.C. Contratos al Tomo 144, Folio 18377, nº 1763 de fecha 30/11/93, Rosario.  

Duración Hasta el 31/10/2035 

Cantidad Empleados 150 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal  

Otros Domicilios  

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada a la fabricación de maquinaria y equip de uso especial n.c.p. y construcción, reforma y 

reparación de edificios no residenciales.  

Su Contrato Social data del 30/11/1993. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

MARIA SOLEDAD CAMAZON ARGENTINA 27-29172502-9 19 

DANIEL EDUARDO CAMAZON ARGENTINA 20-31024698-1 19 

LUCIANA AIME CAMAZON ARGENTINA 27-33706557-6 19 

MARIA LORENZA SILVA ARGENTINA 27-31432693-3 14 

JOSE MANUEL SILVA ARGENTINA 20-30048662-3 14 

MARIANGELES CECILIA FUENTES ARGENTINA 23-27819670-4 5 

JUAN MANUEL FUENTES ARGENTINA 20-28716361-5 5 

GONZALO GABRIEL FUENTES ARGENTINA 20-30170301-6 5 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

EDUARDO ALBERTO CAMAZON ARGENTINA, DOMINGO BORGHI 35- FRAY LUIS BELTRAN 20-11549516-0 SOCIO GERENTE 

JORGE ALBERTO FUENTES ARGENTINA, DOMINGO BORGHI 35- FRAY LUIS BELTRAN 20-10529187-7 SOCIO GERENTE 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

EDUARDO ALBERTO CAMAZON 

 

 

 

JORGE ALBERTO FUENTES 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se suministró información al respecto, no obstante, en su ejercicio económico anual cerrado al 31/10/2017, la cuenta 

Inmuebles posee un valor residual de $ 4 829 381.90  

 

2.8.2 Rodados 

No se suministró información al respecto, no obstante, en su ejercicio económico anual cerrado al 31/10/2017, la cuenta 

Rodados posee un valor residual de $ 3 762 694.76  

 

 
 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

No se detectó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9.001 QMS N/I N/I 

2 ISO 14.001 QMS N/I N/I 

3 OHSAS 18.000 QMS N/I N/I 

4 ESTAMPA "U" ASME N/I N/I 

5 ESTAMPA "U2" ASME N/I N/I 

6 ESTAMPA "R" NATIONAL BOARD N/I N/I 

7 ESTAMPA "NB" NATIONAL BOARD N/I N/I 

 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2015 73 3 27 103 

2016 83 3 24 110 

2017 123 3 24 150 

2018 125 3 24 151 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 
 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2015 1 0 5 6 

2016 1 1 5 7 

2017 1 1 5 7 

2018 1 0 5 6 

 

 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Servicios, Obras Integrales, Mecánicas y Estructurales 

 

Rubros 
 

• Memorias de cálculos, Ingeniería básica, de diseño y detalle. 

• Tanques de almacenamiento y proceso, de todo tipo, según normas API y otras. 

• Recipientes a presión, según código ASME. 

• Cañerías de baja, media y alta presión, según código ASME B 31.3 y otros. 

• Montaje y mantenimientos industriales. 

• Estructuras metálicas de todo tipo, incluyendo naves industriales. 

• Izamientos de tanques para reubicarlos a niveles originales. 

• Intercambiadores de calor, de casco y tubo, según norma TEMA y otras. 

• Paradas programadas de plantas. 

• Equipos y máquinas en general, incluyendo transportes de todo tipo. 

• Tratamientos de superficies y aplicación de pinturas y revestimientos. 

• Aislaciones térmicas. 

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

11-17 15 664 808 7 251 036 Pesos Argentinos (ARS) 

12-17 16 551 423 3 103 834 Pesos Argentinos (ARS) 

01-18 11 326 771 4 084 836 Pesos Argentinos (ARS) 

02-18 6 021 585 3 851 213 Pesos Argentinos (ARS) 

03-18 10 093 867 6 426 892 Pesos Argentinos (ARS) 

04-18 13 870 432 6 429 506 Pesos Argentinos (ARS) 

05-18 14 403 703 4 670 312 Pesos Argentinos (ARS) 

06-18 34 215 416 8 001 599 Pesos Argentinos (ARS) 

07-18 17 205 048 5 586 924 Pesos Argentinos (ARS) 

08-18 30 358 299 9 489 668 Pesos Argentinos (ARS) 

09-18 40 402 274 42 965 544 Pesos Argentinos (ARS) 

10-18 16 591 884 43 371 997 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 226 705 510 145 233 361 Pesos Argentinos (ARS) 

 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/10/2015 105 358 033 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/10/2016 133 684 278 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/10/2017 166 991 322 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa. 
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3.5 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido / 

Razón Social 

Nacionalidad o País de 

Origen 
Tax ID 

Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 VENTACHAP S.A. ARGENTINA 30597134017 6 500 000 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 FRANCOVIGH S.A. ARGENTINA 30501532114 1 500 000 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 FAMIQ S.A. ARGENTINA 30538068841 1 300 000 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 
 

 

N° Nombre y Apellido / Razón Social 
Nacionalidad o País de 

Destino 

Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY LLC ARGENTINA 2 904 002 Dólares U.S.A. (USD) 

2 ACABIO COOP. LIMITADA ARGENTINA 1 271 008 Dólares U.S.A. (USD) 

3 CEDIMET S.R.L. ARGENTINA 740 981 Dólares U.S.A. (USD) 

4 AXION ENERGY ARGENTINA S.A. ARGENTINA 600 696 Dólares U.S.A. (USD) 

5 RENOVA S.A. ARGENTINA 500 343 Dólares U.S.A. (USD) 

6 UNIPAR INDUPA S.A.I.C. ARGENTINA 447 539 Dólares U.S.A. (USD) 

7 BUNGE ARGENTINA S.A. ARGENTINA 427 479 Dólares U.S.A. (USD) 

8 PETRONAS LUBRICANTS ARGENTINA S.A. ARGENTINA 376 081 Dólares U.S.A. (USD) 

9 DVS CONSTRUCCIONES S.A. ARGENTINA 356 078 Dólares U.S.A. (USD) 

10 PETROMINING S.A. ARGENTINA 201 990 Dólares U.S.A. (USD) 

 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 12919 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 
N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 MULTICOBERTURA LA SEGUNDA CCOP LTDA DE SEG GRALES 40147054 50 521 500 Pesos Argentinos (ARS) 

2 MULTICOBERTURA LA SEGUNDA CCOP LTDA DE SEG GRALES 40141130 60 417 500 Pesos Argentinos (ARS) 

3 RESP CIVIL LA SEGUNDA CCOP LTDA DE SEG GRALES 40082192 1 000 000 Dólares U.S.A. (USD) 
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4.1 IMPORTACIONES  
 

Período  
Consumo  

Total: 777 267 
(F.O.B. U$S) Temporal  

Total: 0 

(F.O.B. U$S) 
Depósito  
Total: 0 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

Total: 0 

(F.O.B. U$S) 
Total: 777 267 

04/2018 0 0 0 0 0 

03/2018 0 0 0 0 0 

02/2018 19 311 0 0 0 19 311 

01/2018 15 595 0 0 0 15 595 

12/2017 8 811 0 0 0 8 811 

11/2017 1 726 0 0 0 1 726 

10/2017 17 055 0 0 0 17 055 

09/2017 286 598 0 0 0 286 598 

08/2017 96 250 0 0 0 96 250 

07/2017 6 136 0 0 0 6 136 

06/2017 2 540 0 0 0 2 540 

05/2017 32 158 0 0 0 32 158 

03/2017 31 232 0 0 0 31 232 

02/2017 11 927 0 0 0 11 927 

01/2017 157 760 0 0 0 157 760 

12/2016 10 643 0 0 0 10 643 

11/2016 2 930 0 0 0 2 930 

10/2016 14 793 0 0 0 14 793 

09/2016 47 688 0 0 0 47 688 

08/2016 14 114 0 0 0 14 114 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % Fob Total 

CHINA 65.91 320 977 

INDIA 19.69 95 896 

TURQUÍA 14.40 70 142 

Totales  487 015 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

 

 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Posicion % Fob Total 

TUBOS Y PERFILES HUECOS, SIN SOLDADURA (SIN COSTURA)*, DE HIERRO O 

ACERO. 
7304 48.16 234 525 

LOS DEMÁS TUBOS Y PERFILES HUECOS (POR EJEMPLO: SOLDADOS, R 

EMACHADOS, GRAPADOS O CON LOS BORDES SIMPLEMENTE APROXIMADO S), 

DE HIERRO O ACERO. 

7306 13.50 65 725 

ÚTILES INTERCAMBIABLES PARA HERRAMIENTAS DE MANO, INCLUSO 
MECÁNICAS, O PARA MÁQUINAS HERRAMIENTA (POR EJEMPLO: DE EMBUTIR, 

ESTAMPAR, PUNZONAR, ROSCAR [INCLUSO ATERRAJAR], TALADRAR, 

ESCARIAR, BROCHAR, FR ESAR, TORNEAR, ATORNILLAR), INCLUIDAS LAS 

HILERAS D 

8207 12.51 60 921 

PERFILES DE HIERRO O ACERO SIN ALEAR. 7216 6.57 31 977 

ALAMBRE DE HIERRO O ACERO SIN ALEAR. 7217 3.97 19 311 

Otros  15.31 74 556 

Totales   487 015 

 
Valores estadísticos aproximados 
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4.4 EXPORTACIONES  
 

 

No se detectó información sobre operaciones de exportación  concretados por la empresa en forma reciente.  
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

S O I M E S.R.L. BBVA BANCO FRANCES S.A. 11/18 1 2 966 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, deben 

ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA BANCO FRANCES S.A. N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO DE LA NACION ARGENTINA N/I Pesos Argentinos (ARS) 

3 BANCO COINAG N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

 

SOIME S.R.L. no posee demandas judiciales de carácter civil, comercial y laboral. (Fuente: Empresa).  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIAS SOCIEDADES 08-1997 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 01-2000 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 01-2000 

IVA 12-1993 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 12-1993 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 

de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

 
  

6- Situación Judicial 
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6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 01/2018 AL 12/2018 

 

Fuente: AFIP. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION 
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S O I M E S.R.L., con CUIT 30-67452635-7, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

16/01/2019. 

 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
SOIME S.R.L.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
MARIA SOLEDAD CAMAZON  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
DANIEL EDUARDO CAMAZON  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
LUCIANA AIME CAMAZON  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
MARIA LORENZA SILVA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
JOSE MANUEL SILVA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
JUAN MANUEL FUENTES  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015; 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/10). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron un total de $175.835M versus $130.356M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un incremento del 35% crecimiento que se mantuvo levemente por encima de la inflación del período. 

- Evidenciándose una mayor eficiencia el costo directo redujo del 85.1% al 79.8% su incidencia sobre las ventas 

mientras que por su parte los gastos de estructura redujeron del 11.1% al 10.3% su participación siendo las erogaciones más 

significativas los gastos relacionados con el personal y en menor medida impuestos. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo creció 245% y alcanzó en 2017 un total de $17.323M (9.9% s/ventas) 

versus $5.014M (3.8% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- La carga financiera mantuvo una muy reducida incidencia sobre ventas (0.2%). 

- Se registraron ingresos diversos por $4.078M correspondientes a reintegros “FONTAR” y resultados por ventas de 

bienes de uso. 

- Paralelamente se registraron resultados positivos por $1.871M correspondientes a inversiones y diferencias de 

cambio. Debe mencionarse que por estos conceptos en el ejercicio 2016 se registraron resultados positivos por $14.379M 

evidenciándose una significativa reducción.  

- En función de lo expuesto en los párrafos precedentes el resultado final pasó de $13.210M a $14.795M 

evidenciándose un incremento del 12% en valores absolutos pero una reducción de 1.7 puntos porcentuales en términos 

relativos a las ventas.  

En resumen la compañía presentó una adecuada performance económica con incremento del nivel de actividad y fuerte 

crecimiento del resultado operativo aunque debe mencionare que a nivel final el resultado sólo mostró un crecimiento del 

12% debido a la importante reducción que mostraron los resultados sobre inversiones y por diferencias de cambio. 

 

 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 1.58 a 1.63 mejorando y manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

- La liquidez ácida pasó de 1.44 a 1.30 evidenciándose que la liquidez corriente no depende de la realización de bienes 

de cambio. 

- El capital de trabajo creció 42% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $38.872M cifra que representó 

el 22% de la facturación y el 33% del activo considerándose adecuada la relación. 
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- La exposición financiera se mostró más ajustada respecto del ejercicio anterior sin embargo se mantuvo dentro de 

parámetros adecuados superando por más de 2 veces los activos más líquidos a las obligaciones comerciales y financieras 

corrientes. 

- El EBITDA representó el 45% del pasivo corriente versus 51% en el ejercicio anterior.  

- La reducida carga financiera permitió que el EBIT muestre una muy holgada cobertura de la carga financiera. 

- Se mantuvo una adecuada relación deuda bancaria/ventas representando el pasivo financiero el 13% de los 

ingresos. 

 

En resumen la situación financiera a 10/2017 era adecuada sustentándose en aceptable nivel de liquidez razonable capital de 

trabajo y holgada capacidad de generación de fondos en función de sus obligaciones financieras. 

 

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido y la mesurada política de distribución de dividendos y honorarios permitieron que el PN a 

10/2017 se incrementara 40% y fuera de $51.386M versus $36.740M en el ejercicio anterior.  

- Del total del PN $3.000M corresponden a capital considerándose reducido el grado de capitalización. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- El activo total que fue de $117.572M y mostró un aumento del 32% se conformaba 86% por activo corriente siendo 

las inversiones los bienes de cambio los créditos por ventas y los créditos diversos las principales partidas. 

- Las inversiones corrientes mencionadas en el párrafo precedente representan el 30% del total del activo y se 

integran mayormente por Fondos Comunes de Inversión y depósitos en bancos del exterior. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 56% del activo (59% en el ejercicio anterior) 

siendo los anticipos de clientes las obligaciones financieras y las deudas comerciales las principales fuentes de 

apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.70 a 0.77 mejorando levemente pero manteniéndose igualmente 

dentro de parámetros reducidos aunque debe recordarse como atenuante que dentro del pasivo la principal partida 

corresponde a anticipos de clientes. 

En resumen la situación patrimonial a 10/2017 se encontraba dentro de parámetros razonables aunque deben considerarse 

como un factor de riesgo el reducido grado de capitalización del PN.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

C
o

n
c
e
p
t

o
c
t-

1
5

o
c
t-

1
6

o
c
t-

1
7

C
a

ja
 y

 B
a

n
c

o
s

2
0

.8
0

8
.5

9
2

   
   

  
5

.2
8

5
.9

9
7

   
   

   
 

3
.7

8
4

.8
6

3
   

   
   

 

In
v

e
rs

io
n

e
s

 c
o

rr
ie

n
te

s
7

.6
7

8
.2

8
9

   
   

   
 

2
3

.0
2

5
.0

1
3

   
   

  
3

5
.7

5
8

.8
6

4
   

   
  

C
re

d
ito

s
 p

o
r 

v
e

n
ta

s
2

7
.6

7
8

.1
2

8
   

   
  

2
6

.5
0

9
.5

6
5

   
   

  
1

4
.9

4
7

.6
6

8
   

   
  

O
tr

o
s

 C
ré

d
ito

s
1

4
.3

0
7

.0
7

2
   

   
  

1
3

.7
1

9
.6

7
5

   
   

  
1

6
.2

1
0

.6
2

8
   

   
  

B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

1
5

.4
5

9
.4

5
0

   
   

  
6

.4
4

3
.3

9
4

   
   

   
 

2
0

.1
5

7
.9

0
2

   
   

  

B
ie

n
e

s
 in

ta
n

g
ib

le
s

7
.1

4
7

.3
3

6
   

   
   

 
1

2
.6

8
8

.6
4

6
   

   
  

1
5

.5
8

2
.9

0
1

   
   

  

O
tr

o
s

 a
c

tiv
o

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

7
6

1
.7

3
0

   
   

   
   

 
1

.3
7

9
.4

3
0

   
   

   
 

1
1

.1
2

8
.8

4
2

   
   

  

A
c

ti
v

o
 C

o
rr

ie
n

te
9

3
.8

4
0

.5
9

7
  

 
8

9
.0

5
1

.7
2

0
  

 
1

1
7

.5
7

1
.6

6
8

 

D
e

u
d

a
s

 C
o

m
e

rc
ia

le
s

3
6

.2
2

1
.5

7
2

   
   

  
3

4
.8

4
0

.8
5

5
   

   
  

3
5

.2
8

3
.0

9
9

   
   

  

D
e

u
d

a
s

 b
a

n
c

a
ri

a
s

1
8

.9
2

2
.8

9
9

   
   

  
6

.5
0

0
.7

9
3

   
   

   
 

1
9

.0
0

9
.9

3
6

   
   

  

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f
is

c
a

le
s

4
.7

7
2

.5
5

1
   

   
   

 
5

.5
5

8
.0

1
0

   
   

   
 

7
.3

9
4

.1
4

7
   

   
   

 

O
tr

o
s

 P
a

s
iv

o
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
5

6
5

.2
3

8
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n

te
2

.2
4

3
.6

3
0

   
   

   
 

4
.8

4
6

.5
6

5
   

   
   

 
4

.4
9

8
.8

5
7

   
   

   
 

P
a

s
iv

o
6

2
.1

6
0

.6
5

3
  

 
5

2
.3

1
1

.4
6

1
  

 
6

6
.1

8
6

.0
3

9
  

 

G
a

s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
8

2
4

.2
4

3
   

   
   

   
 

1
.3

2
2

.3
4

4
   

   
   

 
1

.7
6

1
.0

9
6

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n
1

0
.7

9
7

.8
3

8
   

   
  

1
3

.1
2

7
.9

6
4

   
   

  
1

6
.3

7
8

.3
0

0
   

   
  

G
a

s
to

s
 F

in
a

n
c

ie
ro

s
1

4
.1

9
0

   
   

   
   

   
 

1
4

.1
9

8
   

   
   

   
   

 
3

5
6

.5
7

0
   

   
   

   
 

O
tr

o
 e

g
re

s
o

s
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

Im
p

u
e

s
to

 a
 la

s
 g

a
n

a
n

c
ia

s
6

.8
8

5
.1

8
3

   
   

   
 

7
.3

0
2

.3
0

9
   

   
   

 
8

.1
2

0
.1

2
3

   
   

   
 

T
o

ta
l

1
8

.5
2

1
.4

5
4

  
 

2
1

.7
6

6
.8

1
5

  
 

2
6

.6
1

6
.0

8
9

  
 

P
e

rí
o

d
o

s
 A

n
a
liz

a
d

o
s

2
0
1
5
/2

0
1
6
/2

0
1
7

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n
c
ia

ci
ó

n
 -

P
a
si

vo
s

 P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

 D
e

u
d

a
s

s
o

c
ia

le
s
/D

e
u

d
a
s

fi
s
c
a

le
s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

c
a
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

2
0
%

4
0
%

6
0
%

8
0
%

1
0
0

%

2
0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 lo

s 
g

a
st

o
s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

 G
a
s
to

s
 F

in
a

n
c
ie

ro
s

 G
a
s
to

s
A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n

 G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

A
c
tiv

o
s

 B
ie

n
e

s
 i
n

ta
n
g

ib
le

s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it
o

s
 p

o
r 

v
e
n

ta
s

 I
n
v
e

rs
io

n
e

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c
o
s



 

 

SOIME S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            61/66 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

oct-15 oct-16 oct-17

0,51 0,70 0,78

34% 41% 44%

1,89 1,29 1,20

0,28 0,31 0,33

9% 16% 14%

4,20 2,94 3,28

34% 22% 35%

58% 67% 53%

oct-15 oct-16 oct-17

85.754.704$     74.929.353$     100.558.874$   

8.085.893$       14.122.367$     17.012.792$     

93.840.597$     89.051.720$     117.571.666$   

59.917.023$     47.464.896$     61.687.182$     

2.243.630$       4.846.565$       4.498.857$       

62.160.653$     52.311.461$     66.186.039$     

31.679.944$     36.740.259$     51.385.627$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

2015 2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Endeudamiento corriente 
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

oct-15 oct-16 oct-17

40,0% 36,0% 28,8%

61,7% 55,9% 45,3%

20,8% 23,1% 19,8%

16,6% 14,9% 20,2%

11,5% 10,1% 8,4%

0,0% 0,0% 0,5%

843,8% 440,3% 493,2%

oct-15 oct-16 oct-17

110.507.223$        130.356.530$        175.834.696$        

92.168.665$          110.892.204$        140.372.621$        

12.657.216$          13.210.314$          14.795.368$          

0,20 0,18 0,16

1.558,84 1.692,29 77,97

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas
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Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

oct-15 oct-16 oct-17

1,43                    1,58                    1,63                    

1,17                    1,44                    1,30                    

167                     123                     108                     

76                       61                       26                       

0,13                    0,15                    0,13                    

oct-15 oct-16 oct-17

20.808.592       5.285.997          3.784.863          

27.678.128       26.509.565       14.947.668       

36.221.572       34.840.855       35.283.099       

18.922.899       6.500.793          19.009.936       

1                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 

oct-16 oct-17

 $           13.210.314,00  $           14.795.368,00 

3.500.316,00$                 4.528.720,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           16.710.630,00  $           19.324.088,00 

1.168.563,00$                 11.561.897,00$               

587.397,00$                    -2.490.953,00$                

9.016.056,00$                 -13.714.508,00$              

-617.700,00$                   -9.749.412,00$                

-1.380.717,00$                442.244,00$                    

1.726.742,00$                 3.202.383,00$                 

-941.283,00$                   -1.366.246,00$                

565.238,00$                    -565.238,00$                   

-36.458,00$                     71.339,00$                      

 $           26.798.468,00  $             6.715.594,00 

-9.649.999,00$                -150.000,00$                   

1.500.000,00$                 -$                                 

-9.041.626,00$                -7.422.975,00$                

 $             9.606.843,00  $               -857.381,00 

-12.422.106,00$              12.509.143,00$               

2.639.392,00$                 -419.046,00$                   

 $               -175.871,00  $           11.232.716,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

14.652.891,3       $ 2.101.569,4          $

12.840.594,1       $ 1.287.717,3          $

42 días 543.947,4             $

121 días 1.079.303,6          $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,72             5 Liquidez corriente ratio 1,59               10

Endeudamiento corriente ratio 1,33             6 Liquidez acida ratio 1,32               10

Capital corriente % 31,7% 8 Rotación del pasivo corriente días días 121                 6

Activo no Cte sobre Activo % 13,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 42                   10

Financiación del activo no cte. ratio 3,34             10 Efecto Palanca ratio 0,13               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 31,6% 8

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 57,4% 5 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 1,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 32,3% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 9,6% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 50,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 10,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 20,8% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      3

Resultado bruto sobre ventas % 18,3% 1 Rotación de bienes de cambio días 43                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 9,3% 10 Rotación del activo veces 1,44               1

Costo del financiamiento % 0,3% 10

Rentabilidad del capital % 532,6% 10

EBITDA/Ventas % 17,1% 7

EBITDA/Intereses % 703,68         10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

84,65

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


