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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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Situación Económico-Financiera 27% 90,0% 2,4

x

Total Situación Económico-Financiero 8
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2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35
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2. Situación Económico-Financiera
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x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos
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Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x
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x
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Presentación y pago de ART. x
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $15 015 517 $23 826 463 

Límite de compra $4 504 655 $7 147 938 

 

PETRO-ECOL SRL., fundada en 2005 y domiciliada en COPAHUE 3415, NEUQUEN, cuenta con 7 empleados 

declarados. Su actividad principal es la de brindar servicios a empresas petroleras para el lavado de varillas, tubing y 

cable. 

Todas las habilitaciones para operar se encuentran vigentes, y no presenta antecedentes judiciales. 

La empresa registró pequeños atrasos en el sistema financiero, que a la fecha se encuentran regularizados. Desde el 

punto de vista previsional, Afip informa atrasos en los Aportes y Contribuciones en los meses Junio y Julio recientes. 

Analizados los Estados Contables se observa que la Solvencia ha caído de manera sostenida producto de haberse 

reducido su Patrimonio (Distribución de Resultados en el ejercicio 2017). Si bien sus ventas han crecido a un ritmo 

del orden del 30% anual, se observan que, concurrentemente, en los tres ejercicios estudiados:  ha caído la 

Rentabilidad, ha aumentado su Endeudamiento Corriente (7.4), ha disminuido su Liquidez (0.33), y ha acentuado su 

Capital de Trabajo Negativo en un 54%. 

Por lo expuesto, entendemos que deben tomarse extremados recaudos para trabajar con PETRO-ECOL SRL, verificar 

la posibilidad de proveedores alternativos, y/o solicitar garantías de cumplimiento de contratos. A su vez, solicitar 

información actualizada de Endeudamiento y la situación de su Capital de Trabajo. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO/ 

CONTRATO SOCIAL  

Razón Social PETRO-ECOL SRL. 

CUIT 30-70928363-0. 

Domicilio COPAHUE 3415, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Ramo NO INFORMADO 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y 
GAS NATURAL  
452101 - LAVADO AUTOMÁTICO Y MANUAL DE VEHÍCULOS 
AUTOMOTORES 

Forma Jurídica NO INFORMADA 

Fecha de Inscripción 28/07/2005 

Fecha de Contrato Social 07/07/2005 

Patrimonio neto al 2018 $ 1 062 710 

Cantidad Empleados 7 (Fuente Empresa) 

Domicilio Legal COPAHUE 3415, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 
o eventuales. 

COPAHUE 3215, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

  

2- Datos Organizacionales  
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(Se adjunta documentación) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

PETROECOLS.R.L. es una empresa creada para brindar servicios a empresas petroleras y surge para contribuir a mejorar el 

sistema actual de lavado de varillas, tubing y cable con beneficios muy importantes en lo que respecta a medioambiente, 

salud y seguridad. 

Antes de desarrollar sus operaciones reúnen toda la información técnica necesarios para diseñar, construir y operar su 

equipamiento con la finalidad de manejar riesgos y minimizar o eliminar todo tipo de impacto ambiental y de seguridad. 

PERO ECOL S.R. L halló la forma mediante un sistema innovador de lavado de varillas, tubing y cable en boca de pozo donde 

los residuos generados por la operación de pulling, son recepcionados la pileta del equipo, poniendo fin a los riesgos de 

derrames que ocasiona el sistema actual. Para ello cuentan con todos los procedimientos operativos específicos para 

desarrollar cada operación. 

La total aceptación y el compromiso de su aplicación por parte de cada miembro de la organización permitirán alcanzar sus 

objetivos, el bienestar de las personas y el éxito empresarial. 

 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

Su objetivo se basa en los siguientes principios:  

➢ Educar, capacitar y comprometer a sus empleados  

➢  Actuar en promoción de la salud, en protección del ser humano y el medio ambiente, mediante la identificación, 

control y monitoreo de los riesgos, adecuando la seguridad de los procesos a las mejores prácticas mundiales 

manteniéndose preparado para posibles emergencias 

➢  Realizar las operaciones en conformidad con la legislación vigente de seguridad, medio ambiente y salud.  

➢ Integrar seguridad, medio ambiente y salud a su estrategia empresarial, reafirmando el compromiso de todos sus 

empleados con la búsqueda de la excelencia en dichas áreas.  

➢ Evaluar y gestionar los riesgos inherentes a las actividades de la empresa deben ser identificados para evitar 

accidentes y/o asegurar la minimización de los efectos.  

➢ Ejecutar las actividades de acuerdo con los procedimientos establecidos y utilizando instalaciones y equipamiento 

adecuados, inspeccionados y en condiciones que aseguren el cumplimiento con las exigencias de seguridad, 

medio ambiente y salud. 

➢ Materializado en acciones concretas, el compromiso con la mejora continua, creando valores para su gente, 

comunidad y todas las partes involucradas. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

Fuente: Empresa 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó informacion.   

 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

ALBERTO PABLO REZZONICO ARGENTINO 20180097121 50 

MARIELA CLAUDIA MACEDO FRANCES ARGENTINA 27183956618 50 

 

Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

Alberto Pablo Rezzonico Argentino 20180097121 Socio Gerente 

Mariela Claudia Macedo Frances Argentina 27183956618 Socio 

Paula Rezzonico Macedo Argentina 27348664757 Apoderada 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ALBERTO PABLO REZZONICO - SOCIO GERENTE 

 
 

En virtud de sus antecedentes financieros (fundamentalmente en el año 2018) su score cae a el valor detallado.  

 

MARIELA CLAUDIA MACEDO FRANCES – SOCIO  

 

No se detectó información sobre  endeudamiento con entidades financieras a Junio 2019 (última posición informada por el 

B.C.R.A. a la fecha), razón por la cual no es posible calcular su score final.   
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PAULA REZZONICO MACEDO – APODERADA 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

 

2.8.1 Inmuebles 

 

 

2.8.2 Rodados 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Modificación de Contrato Social 
por Aumento de Capital y Modificación Cláusulas Segunda y Cuarta 

Por instrumento privado de fecha 26/04/2013 y modificatorios de fecha 30/05/2014, las siguientes personas: Alberto Pablo Rezzonico, 

argentino, nacido el 15 de enero de 1967, D.N.I. N° 18.009.712, CUIT 20-18009712-1, de profesión comerciante y Mariela Claudia Macedo 

Frances, argentina, nacida el 22 de diciembre de 1966, D.N.I. N° 18.395.661, CUIT 27-18395661-8, de profesión comerciante, ambos 
cónyuges en primeras nupcias entre sí, domiciliados en calle Copahue 3.215 de la ciudad de Neuquén, Provincia del mismo nombre, 

resuelven aumentar el capital social de $8.000 a $126.000 (pesos ciento veintiséis mil) y modificar las cláusulas segunda y cuarta del 

contrato social, quedando redactadas de la siguiente forma: Cláusula Segunda: Tiene por objeto realizar: I) Por cuenta propia o de terceros 

o asociada a terceros, en el país o en el extranjero, toda actividad relacionada con los hidrocarburos en todos sus estados físicos a partir 

de su reservorio, lavado de varilla y caño en boca de pozo; descongelado de líneas en general, limpieza de AIB, baterías, estación de 
bombeos, calentar y vaciar piletas; transporte y comercialización de todos su productos y sub-productos obtenidos mediante la utilización 

de procesos, proveer servicios y personal profesional de inspección de cañerías para petróleo, agua o de cualquier otro tipo, proveer 

asistencia técnica profesional de cualquier tipo, proveer personal, equipo u otros activos, servicios de administración vinculados con las 

actividades descriptas. ll) Realizar toda actividad relacionada con la construcción y venta de edificios por el régimen de propiedad 

horizontal, y en general, la construcción y compraventa de todo tipo de inmuebles; los negocios relacionados con la construcción de 
todo tipo de obras, públicas o privadas, sea a través de contrataciones directas o de licitaciones, para la construcción de viviendas, 

puentes, caminos y cualquier otro trabajo del ramo de la ingeniería o arquitectura; asimismo, corresponde al objeto social la 

intermediación en la compraventa, administración y explotación de bienes inmuebles propios o de terceros y de mandatos. Para el 

cumplimiento de los fines sociales podrá realizar todos los actos y contratos que se relacionen directa o indirectamente con su objeto. 

Cláusula Cuarta: El capital social se fija en la suma de pesos ciento veintiséis mil ($126.000,00), divididos en mil doscientas sesenta cuotas 
de pesos cien ($100), valor nominal cada una, totalmente suscriptas por los socios, de acuerdo al siguiente detalle: Alberto Pablo 

Rezzonico, seiscientas treinta (630) cuotas; Mariela Claudia Macedo Frances, seiscientas treinta (630) cuotas. El capital suscripto se integra 

de la siguiente manera: Alberto Pablo Rezzonico, hasta la suma de $18.750 (pesos dieciocho mil setecientos cincuenta) en efectivo; Mariela 

Claudia Macedo Frances, hasta la suma de $18.750 (pesos dieciocho mil setecientos cincuenta) en efectivo; obligándose los socios a 

integrar el saldo restante dentro del plazo de dos años a partir de la fecha de inscripción en el Registro Público de Comercio de la 
modificación por aumento del capital. 1p 24-02-17 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 
 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 7 1 1 9 

2018 6 1 1 8 

2019 5 1 1 7 

 

Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Información no aportada.  

 

 
Fuente: Empresa  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Productos y Servicios: 

1. DESPARAFINACIÓN 

➢ Desparafinación de Pozos Preventivo y Correctivo (convencional y 

no convencional) 

➢ Desparafinación de pozos no convencionales con Equipo de Slike 

Line. 

➢ Calentamiento y vaciamiento de piletas. 

➢ Circular pozos abandonados. 

➢ Calentar agua para fracturas. 

➢ Pruebas hidráulicas de tubing y bomba. 

➢ Vaporización en yacimiento. 

➢ Deshidratado de instalaciones de superficie. 

➢ Desparafinación de separadores / concentradores. 

 

1. L AVADO DE VARILLAS, TUBING, Y CABLE EN BOCA DE POZO 

2. LAVADO Y LUBRICACIÓN DE FLOTA MEDIANA Y LIVIANA 

  

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes 
Ventas 

 (montos sin impuestos) 

Compras  

(montos sin impuestos) 
Moneda 

Julio 2018 2 984 264 1 181 381 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 2018 2 394 109 1 432 780 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 208 2 819 118 1 339 022 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 2018 2 356 579 953 652 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 2018 1 522 517 508 528 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 2018 1 433 771 562 752 Pesos Argentinos (ARS) 

Enero 2019 1 536 736 1 046 800 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 2019 356 371 377 084 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 2019 3 092 576 625 669 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 2019 258 625 394 669 Pesos Argentinos (ARS) 

3- Situación Comercial 
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Mayo 2019 2 108 300 912 142 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 2019 2 963 497 967 041 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 23 826 463 10 301 520 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Marzo 847 322 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 2 926 710  N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 2 452 706 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes Fecha de cierre Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2018 a junio 2019 30/06/2019 10 301 526 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

No se detectó información.  
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3.6 CLIENTES 

Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas (netas) 
Moneda 

TOTAL AUSTRAL SA 30678564512 ARGENTINA 8 564 803 Pesos Argentinos (ARS) 

YACIMIENTO LINDERO ATRAVESADO 30636798580 ARGENTINA 4 163 377 Pesos Argentinos (ARS) 

PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARG. 30695542476 ARGENTINA 1 351 122 Pesos Argentinos (ARS) 

ADA ARGENTINA SRL 30715340026 ARGENTINA 1 849 630 Pesos Argentinos (ARS) 

AREA RIO NEGRO NORTE 30659040154 ARGENTINA 779 240 Pesos Argentinos (ARS) 

BAJADA DE PALO UTE 30646533143 ARGENTINA 446 742 Pesos Argentinos (ARS) 

GAS Y PET. DE NQN. S.A UTE 30711607915 ARGENTINA 413 024 Pesos Argentinos (ARS) 

GAS Y PET. DE NQN. UTE MADALENA 

TOTAL AUSTRAL 
30715433415 ARGENTINA 256 786 Pesos Argentinos (ARS) 

CLEAR PETROLEUM SA 30622159216 ARGENTINA 174 361 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 
 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 62089 

Desde: 19/03/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros ontratados 

Tipo de Seguro Compañía Aseguradora N° de póliza Suma Asegurada Moneda 

Responsabilidad Civil Federación Patronal 1373946 300 000 Dólar (Usa) 

Art Federación Patronal 2523307 2 820 Pesos Argentinos (Ars) 

Svo Federación Patronal 995895 68 750 Pesos Argentinos (Ars) 

Automotor Federación Patronal 23855467 18 000 000 Pesos Argentinos (Ars) 

Automotor Federación Patronal 24219663 18 000 000 Pesos Argentinos (Ars) 

Automotor Federación Patronal 25022073 22 000 000 Pesos Argentinos (Ars) 

Automotor Federación Patronal 24698466 10 000 000 Pesos Argentinos (Ars) 

Automotor Federación Patronal 23602781 6 000 000 Pesos Argentinos (Ars) 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

No se detectó información.  

 

 
 

4.4 EXPORTACIONES  

No se detectó información.  

 

 

 
 
  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

Entidad Deuda Moneda 

BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN N/I N/A 

BANCO ITAÚ N/I N/A 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales. 

Impuestos 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-07 

30 IVA ACTIVO 2005-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2010-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

PETRO-ECOL SRL, con CUIT 30709283630, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

25/07/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 30.06). 

 

Aclaraciones previas: 

Información sin salvedades.  

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Los ingresos del ejercicio cerrado en junio del 2018 ascendieron a $ 15.016M exhibiendo un aumento interanual del 

34% ($ 11.238M en 06.2017).   

- En tanto los costos directos ($ 10.494M) aumentaron un 32% determinando un margen primario de $ 4.521M ($ 

3.280M 29.2% s/ingresos en 06.2017) que resultó equivalente al 30.1% s/ingresos.  

- Por su parte los gastos de administración (principalmente honorarios gastos varios e impuestos) pasaron de $ 

1.605M a $ 2.260M alcanzando el 15% s/ingresos (14.3% en el ejercicio anterior).   

- En consecuencia la compañía alcanzó un superávit operativo de $ 2.261M (15.1% s/ingresos 35% mayor al de 

06.2017) que cubrió satisfactoriamente la carga financiera del período (pasó de $ 613M a 1.186M) la cual resultó equivalente 

al 7.9% s/ingresos.  

- Detraído el cargo por el impuesto a las ganancias ($ 388M 2.6% s/ingresos) la utilidad final ascendió a $ 688M 

(estable en valores nominales con respecto a la obtenida en el ciclo precedente). 

- Mientras la rentabilidad en función a la facturación decreció del 6.1% al 4.6% en términos de patrimonio neto 

aumentó del 24% al 64.7%.  

En resumen la compañía exhibió una aceptable gestión económica aunque con menor margen de retorno final en términos 

de facturación. En función al patrimonio neto la rentabilidad creció debido a la importante distribución de resultados 

efectuada en el ejercicio ($ 2.500M).  

 

Financieros: 

- Debido fundamentalmente al importante incremento exhibido por las deudas comerciales (de corto plazo) la 

liquidez corriente disminuyó d e0.45 a 0.33 y el capital de trabajo profundizó un 83% su valor negativo pasando de $ 2.316M 

a $ 4.232M. 

- El indicador de exposición financiera se redujo de 1.19 a 0.58 valor que se considera ajustado. 

- Por su parte el Ebit ($ 2.261M) cubrió satisfactoriamente el costo financiero del período ($ 1.186M). 

- El Ebitda creció de $ 1.998M a $ 2.573M monto que representó 0.40 veces el total de compromisos a cancelar en el 

corto plazo ($ 6.358M).  

 

En resumen la posición financiera a 06.2018 se considera ajustada en términos de liquidez capital de trabajo e indicador de 

exposición financiera. Cabe mencionar que estos valores subestándares son propios de la actividad desempeñada. A pesar 

de ello debe destacarse la satisfactoria cobertura del costo financiero con el Ebit y el aumento del Ebitda.   
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Patrimoniales:  

- A pesar de la utilidad obtenida en el ejercicio y debido a la importante distribución de resultados efectuada ($ 

2.500M) el patrimonio neto descendió un 63% interanual pasando de $ 2.875M a $ 1.063M. Presenta una capitalización del 

16%.  

- La relación PN/activo fijo genera iliquidez ya que los recursos propios financian solo el 16% del mismo.  

- Por la disminución exhibida por el patrimonio neto (ya mencionada) y el superior aumento del pasivo total (53%) 

por sobre el de la inversión total (11%) los recursos propios perdieron veinticuatro puntos porcentuales de participación 

dentro del mix de financiación de la inversión total (del 36% en 06.2017 al 12% en 06.2018). 

- Los principales rubros del activo total ($ 8.924M 24% corriente) son los bienes de uso (43% del AT obras en curso y 

rodados) y los créditos con accionistas (34% del AT). 

- Impulsado por los mayores préstamos bancarios (28% del PT) y deudas comerciales (27% del PT) asumidos en el 

período el pasivo total alcanzó los $ 7.861M (81% de corto plazo). En tanto las deudas fiscales resultaron equivalentes al 

34% del PT.     

- Consecuentemente el nivel de endeudamiento aumentó considerablemente (pasó de 1.79 a 7.40) descendiendo la 

solvencia de 0.56  a 0.14. 

 

En resumen el cuadro patrimonial a junio de 2018 se considera debilitado en función de un elevado nivel de endeudamiento 

de una estructura de financiación del activo fijo que genera iliquidez y de una reducida capitalización del patrimonio neto 

producto de importantes resultados distribuidos.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

jun-16 jun-17 jun-18

0,98 0,56 0,14

49% 36% 12%

1,02 1,47 5,98

-0,03 -0,29 -0,47

52% 76% 76%

0,95 0,62 0,38

11% 29% 28%

0% 16% 27%

jun-16 jun-17 jun-18

2.122.977$         1.904.739$         2.125.916$         

2.299.921$         6.113.182$         6.798.235$         

4.422.898$         8.017.920$         8.924.152$         

2.237.998$         4.220.980$         6.357.902$         

-$                        921.747$            1.503.540$         

2.237.998$         5.142.727$         7.861.442$         

2.184.900$         2.875.193$         1.062.710$         Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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Trends
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

jun-17 jun-18
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,37             1 Liquidez corriente ratio 0,46               1

Endeudamiento corriente ratio 4,11             1 Liquidez acida ratio 0,45               4

Capital corriente % -36,1% 1 Rotación del pasivo corriente días días 225                 1

Activo no Cte sobre Activo % 72,6% 1 Rotación de las cuentas a cobrar días 30                   10

Financiación del activo no cte. ratio 0,52             4 Efecto Palanca ratio 0,10               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 25,6% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 20,1% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 6,7% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 51,0% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 14,9% 7

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 154,2% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 21,6% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 26,3% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 9                      8

Resultado bruto sobre ventas % 30,6% 7 Rotación de bienes de cambio días 4                      10

Rentabilidad sobre Ventas % 5,8% 7 Rotación del activo veces 1,65               1

Costo del financiamiento % 14,4% 10

Rentabilidad del capital % 429,0% 10

EBITDA/Ventas % 18,4% 8

EBITDA/Intereses % 3,01             9

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

57,87

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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