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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

27%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 8 30

Resultado Final 3,3

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 27% 90,0% 2,4

Total Situación Económico-Financiero 8

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $443 458 128 $ 517 522 173 

Límite de compra $133 037 438 $ 155 256 651 

 

JOSE MARIA RODRIGO Y CIA S.A. es una empresa que inició sus actividades en 1953 teniendo como actividad principal 

la venta por mayor y menor de combustibles, líquidos, como así también, el transporte a granel de combustibles 

líquidos en camiones cisterna. Incursiona en la ejecución de obras civiles y electromecánicas para la industria 

petrolera. civiles, mecánicas, piping. Construcción y reparación de tanques (TAAH). Reparación de calentadores 

indirectos de petróleo y separadores. Tendido de ductos en acero, ERFV y PEAD. Tendido de líneas aéreas de 

distribución de Energía Eléctrica. Operación y Mantenimiento de Sistema de distribución de energía eléctrica en 

yacimiento. 

Sus accionistas son 4, con el 25% cada uno: ALFREDO OSCAR RODRIGO, EDUARDO JOSE RODRIGO, MARIO HECTOR 

RODRIGO y MATILDE LUCIA BLANCO. Manifiestan estar vinculados a U.T.E. ECHEZARRETA, ORTEGO Y OTROS. 

Sus directivos no muestran antecedentes comerciales negativos. 

Aporta certificados de calidad OHSAS 18001:2007, IRAM 9001:2015, IRAM 14001:2015. Según los formularios 931 

aportados cuenta con 356 empleados en 05/2019. De las consultas efectuadas ante fuentes públicas registra impagos 

los aportes a la seguridad social por los periodos 04 a 07/2019 inclusive. Cuenta con seguro de riesgos del trabajo 

vigente a la fecha sin contratos extinguidos por falta de pago. Tampoco se informan sanciones laborales en REPSAL. 

Su operatoria bancaria es normal, si detectarse cheques rechazados. Desde el punto de vista fiscal la Agencia 

Recaudación Tributaria Rio Negro informa deuda (Categoría 3). 

No de observan eventos negativos de prensa ni compliance. 

Sus estados Contables al 30/04/2018 muestran una compañía que si bien obtuvo ganancias a nivel operativo y final 

se destaca que su desempeño económico resultó ajustado. Se contrajeron sus ventas en términos reales (se 

incrementaron sólo un 12%, muy por debajo de la inflación), afrontó una pesada carga financiera y sufrió una 

contracción de sus márgenes los cuales exhibieron exiguos niveles. 

Sus principales indicadores se ubicaron en valores aceptables liquidez 1.14 y capital de trabajo ($19.233M). Se nota 

un incremento de los pasivos financieros que representaron el 18% de las ventas, la mayor relación de los últimos 3 

años. Los bienes de uso de la empresa totalizaban $35.888M y representaban el 16% del activo total. Entre los 

mismos se destacaron los rodados inmuebles y las obras de reforma de la estación de servicios. Cabe señalar que en 

los últimos 3 ejercicios la empresa no practicó la remedición de los mismos por lo que sus valores de mercado 

podrían ser muy superiores a los contables. En síntesis mostró un elevado endeudamiento (3.22) y desmejorada 

solvencia (0.31). 

Entendemos que se puede operar con la compañía, aunque con reservas. Si bien el perfil comercial es adecuado, su 

situación económica y financiera se observan como muy ajustadas. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social JOSE MARIA RODRIGO Y CIA S.A. 

CUIT 30-53333227-3 

Domicilio HIPOLITO YRIGOYEN ESQ. CARLOS PELLEGRINI, (9000), COMODORO 

RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA 

Teléfonos +54 (0297) 446-2418 / +54 11 4322-3269 / +54 11 4328-9739 

CODIGO C.L.A.E. 091000 – 251200 – 429090 – 453210 – 461040 – 473000 – 492290 – 561019 – 

681098  

Fecha de inicio de actividad 01/05/1953 

Ramo PETROLERO 

Actividad - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS NATURAL 

- FABRICACIÓN DE TANQUES, DEPÓSITOS Y RECIPIENTES DE METAL 

- CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P. 

- VENTA AL POR MENOR DE CÁMARAS Y CUBIERTAS 

- VENTA AL POR MAYOR EN COMISIÓN O CONSIGNACIÓN DE COMBUSTIBLES 

- VENTA AL POR MENOR DE COMBUSTIBLE PARA VEHÍCULOS 

AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS 

- SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 

- SERVICIOS DE EXPENDIO DE COMIDAS Y BEBIDAS EN ESTABLECIMIENTOS 

CON SERVICIO DE MESA Y/O EN MOSTRADOR N.C.P. 

- SERVICIOS INMOBILIARIOS REALIZADOS POR CUENTA PROPIA, CON 

BIENES URBANOS PROPIOS O ARRENDADOS N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 23/05/1985 

Fecha Ins. R.P.C. 20/04/1988 

Duración Hasta el 09/12/2078. 

2- Datos Organizacionales  
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Capital $ 1 800 000 

Cantidad Empleados 356 (Fuente: Declaración 931 Mes 06/2019).  

Domicilio Legal HIPOLITO YRIGOYEN ESQ. CARLOS PELLEGRINI, (9000), COMODORO 

RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA 

Otros Domicilios AV H YRIGOYEN 04002, (9000), COMODORO RIVADAVIA 

AV H YRIGOYEN 04370, (9000), COMODORO RIVADAVIA 

AV H YRIGOYEN 00394, (9000), COMODORO RIVADAVIA 

AV CORDOBA 00836, (1054), CAPITAL FEDERAL 
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Se adjunta documentación en plataforma 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

La empresa inicia sus actividades en 1953 teniendo como actividad principal la venta por mayor y menor de combustibles 

líquidos, anexando posteriormente el transporte a granel de combustibles líquidos en camiones cisterna. A partir de 1987 

comienza a incursionar en la ejecución de obras civiles y electromecánicas para la industria petrolera. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.   

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectaron datos. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

ALFREDO OSCAR RODRIGO ARGENTINA 20-11769789-5 25 

EDUARDO JOSE RODRIGO ARGENTINA 20-10146201-4 25 

MARIO HECTOR RODRIGO ARGENTINA 20-07816511-2 25 

MATILDE LUCIA BLANCO ARGENTINA 27-10146144-6 25 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Tipo de Relación 

1 U.T.E. ECHEZARRETA, ORTEGO Y OTROS ARGENTINA 30-70929929-4 - 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

ALFREDO OSCAR RODRIGO ARGENTINA 20-11769789-5 PRESIDENTE 

EDUARDO JOSE RODRIGO ARGENTINA 20-10146201-4 VICEPRESIDENTE 

MARIO HECTOR RODRIGO ARGENTINA 20-07816511-2 DIRECTOR TITULAR 

MATILDE LUCIA BLANCO ARGENTINA 27-10146144-6 DIRECTOR TITULAR 

FRANCISCO RODRIGO ARGENTINA 20-25021982-3 DIRECTOR TITULAR 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ALFREDO OSCAR RODRIGO 
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EDUARDO JOSE RODRIGO 

 

 

 

MARIO HECTOR RODRIGO 
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MATILDE LUCIA BLANCO 

 

 

FRANCISCO RODRIGO 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

Administración Central - Predio de 4984 m2 - 1490,66 m2 cubiertos 

Estación de Servicio de expendio de combustible- Comodoro Rivadavia 

Planta de prefabricados - Ingeniería - Predio de 4974 m2 - 779 m2 cubiertos 

Base Cañadón Seco - Predio 10400 m2 - 965 m2 cubiertos 

Base Las Heras - Predio 40000 m2 - 2500 m2 cubiertos 

Base servicio LH - 1718,28 m2 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.8.2 Rodados 

20 minibuses de transporte de personal 

25 retroexcavadoras 

172 Vehículos livianos - Pick UP 4x4 y 4x2 simple y doble cabina 

25 carretones o semi remolques 

1 camión de vacío (Chupa) 

1 Excavadora CAT 320 

82 vehículos pesados - Camiones con caja y tractores 

1 Grúa TEREX 100 Tn 

1 Camión motobomba 

17 Camión Cisterna 

67 Hidrogruas 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 OHSAS 18001:2007 IRAM 29/11/2016 29/10/2019 

2 IRAM 9001:2015 IRAM 20/11/2018 29/10/2019 

3 IRAM 14001:2015 IRAM 20/11/2018 29/10/2019 
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JOSE MARIA RODRIGO Y CIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            20/47 

 

 
 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No declara. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Dentro de los servicios ofrecidos están: Obras civiles, mecánicas, piping y electromecánicas llave en mano. Construcción y 

reparación de tanques (TAAH). Reparación de calentadores indirectos de petróleo y separadores. Tendido de ductos en 

acero, ERFV y PEAD. Tendido de líneas aéreas de distribución de Energía Eléctrica. Operación y Mantenimiento de Sistema 

de distribución de energía eléctrica en yacimiento. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

MAYO 2018 $ 49 863 788 $ 20 870 254 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

JUNIO 2018 $ 29 451 414 $ 24 074 058 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

JULIO 2018 $ 42 239 234 $ 25 025 355 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

AGOSTO 2018 $ 35 635 471 $ 20 947 938 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

SEPTIEMBRE 18 $ 50 860 397 $ 18 479 049 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

OCTUBRE 2018 $ 37 657 365 $ 25 449 755 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

NOVIEMBRE 2018 $ 43 929 084 $ 21 662 019 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

DICIEMB 2018 $ 46 995 056 $ 24 661 426 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

ENERO 2019 $ 39 541 436 $ 19 919 425 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

FEBRERO 2019 $ 28 086 545 $ 19 199 389 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

MARZO 2019 $ 60 385 528 $ 41 326 603 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

ABRIL 2019 $ 52 876 855 $ 30 132 145 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

TOTALES $ 517 522 173 $ 291 747 416 PESOS ARGENTINOS (ARS) 
Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes /Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

12-2018 $ 339 918 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

01-2019 $ 1 483 957 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

02-2019 $ 1 522 398 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Fecha de Cierre Compras (montos sin impuestos) Moneda 

30/04/2016 $ 7 471 997.80 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

30/04/2017 $ 9 106 268.07 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

30/04/2018 $ 12 066 337.23 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

Fuente: Empresa. 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 TERRAMAR S.A. ARGENTINA 30-61850848-6 $ 16 844 179 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

2 FERRIMUNDO S.R.L. ARGENTINA 30-70992813-5 $ 5 097 234 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

3 AUSTRAL GOMAS S.R.L. ARGENTINA 33-67025008-9 $ 4 635 919 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 

Monto 

Anual de 

Ventas 

Moneda 

1 YPF SA ARGENTINA 30-54668997-9 $ 419 940 254 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

2 U.T.E. ECHEZARRETA, ORTEGO ARGENTINA 30-70929929-4 $ 81 271 128 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

3 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L.  SUC. 

ARGENTINA 
ARGENTINA 30-69554247-6 $ 7 829 839 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 
 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 283024 

Desde: 01/09/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/12/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 599270 

Desde: 01/01/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza 

Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 A.R.T. PREVENCION ART S.A. 599270 0 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

2 SEGURO DE VIDA OBLIGATORIO BBVA SEGURO DE VIDA 1138281 $ 24 475 000 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

3 INTEGRAL COMERCIO INTEGRITY SEGUROS 164602 $ 6 955 000 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

4 CAUCION INTEGRITY SEGUROS 102115 $ 1 792 599 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

5 SEGURO TECNICO INTEGRITY SEGUROS 34111 $ 20 303 960 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

6 SEGURO TECNICO INTEGRITY SEGUROS 35814 $ 13 694 524 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

7 SEGURO AUTOMOTOR INTEGRITY SEGUROS 3161801 $ 18 000 000 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

8 SEGURO AUTOMOTOR INTEGRITY SEGUROS 3166977 $ 30 000 000 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No declara. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No declara. 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 
 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CHUBUT S.A. $ 68 204 000 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

2 BANCO PATAGONIA S.A. $ 4 282 000 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

3 BANCO SANTANDER RIO S.A. $ 3 520 000 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1988-04 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2005-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2006-02 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1953-05 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación:  CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

MULTILATERAL NO NO SI Categoría 3 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 26/08/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada.  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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JOSE MARIA RODRIGO Y CIA S A, con CUIT 30533332273, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 26/08/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/04).  

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- En el último ejercicio la empresa incrementó sus ventas un 12% (de $394.920M a $443.458M) porcentaje inferior a 

la inflación del período (25.5%). Esto indicaría una contracción de las cantidades vendidas. 

- En este contexto el crecimiento de los gastos de mano de obra y otros determinaron una contracción del margen 

operativo del 6.8% al 6.4% s/ventas.  

- La ganancia operativa ascendió $28.172M (vs. $26.730M a Abr/17). 

- A la misma se agregaron otros ingresos por $6.887M (1.6% s/ventas) provenientes fundamentalmente de ingresos 

financieros. 

- Estas ganancias fueron absorbidas en su mayor parte por la pesada carga financiera del período. Esta totalizó 

$28.798M y representó el 6.5% de las ventas (vs. $20.810M 5.3% de las ventas a Abr/17). 

- La ganancia final mostró una caída interanual del 56% en el ejercicio cerrado en Abr/17 y otra del 20% a Abr/18. 

- La misma ascendió a  $3.576M a Abr/18 (vs. $4.471M del ejercicio anterior) determinando un reducido margen final 

sobre ventas (0.8% vs. 1.1% a Abr/17). 

 

Si bien la empresa obtuvo ganancias a nivel operativo y final se destaca que su desempeño económico resultó ajustado ya 

que se contrajeron sus ventas en términos reales afrontó una pesada carga financiera y sufrió una contracción de sus 

márgenes los cuales exhibieron exiguos niveles. 

 

Financieros: 

- La compañía presentó aceptables indicadores de liquidez (1.14) liquidez ácida (1.13) y capital de trabajo 

($19.233M). No obstante los mismos distaron de ser holgados representando el capital de trabajo sólo el 4% de las ventas y 

el 9% del activo. 

- El flujo de fondos generado por la sociedad estimado como resultado final antes de amortizaciones totalizó 

$7.406M. 

- El mismo lucía ajustado en relación a su deuda financiera ($51.906M corrientes y $26.448M no corrientes). Además 

presentaba moratorias por deudas sociales que rondaban los $15.000M e importantes saldos exigibles por este mismo 

concepto.  

- Los pasivos financieros representaron el 18% de las ventas (la mayor relación de los últimos 3 años). 

 

La empresa presentó una ajustada situación financiera con importantes pasivos en relación a su capacidad de generación 

de fondos pesada carga financiera y débiles indicadores de liquidez y capital de trabajo. 
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Patrimoniales:  

- Los bienes de uso de la empresa totalizaban $35.888M y representaban el 16% del activo total. Entre los mismos se 

destacaron los rodados inmuebles y las obras de reforma de la estación de servicios. Cabe señalar que en los últimos 3 

ejercicios la empresa no practicó la remedición de los mismos por lo que sus valores de mercado podrían ser muy 

superiores a los contables. 

- Los otros créditos no corrientes ($28.960M 13% del activo) correspondían a créditos con Nuevo Cerro Dragón y con 

una UTE. 

- Su solvencia patrimonial continuó deteriorándose alcanzando un bajo nivel (0.31). 

- El PN mostraba una reducida capitalización. 

 

La sociedad exhibía una débil situación patrimonial debido fundamentalmente a su elevado endeudamiento (3.22). 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

abr-16 abr-17 abr-18

21,2% 8,7% 6,9%

69,1% 56,4% 68,2%

22,4% 17,5% 16,2%

24,3% 22,5% 23,9%

2,8% 1,1% 0,8%

17,1% 18,2% 17,2%

211,5% 93,1% 74,5%

abr-16 abr-17 abr-18

366.577.330$        394.920.094$        443.458.128$        

277.502.799$        306.041.638$        337.492.420$        

10.151.253$          4.470.740$            3.576.120$            

0,10 0,08 0,09

2,22 1,60 1,36

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos
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Resultado del ejercicio

Costo de Ventas
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Costo del financiamiento
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

abr-16 abr-17 abr-18

1,47                    1,14                    1,14                    

1,46                    1,13                    1,13                    

277                     309                     341                     
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1                          1                          2                          
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Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

36.954.844,0       $ 1.807.994,8          $

1.005.528,1          $ 542.888,3             $

48 días 2.249.421,4          $

324 días 1.678.892,6          $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,37             1 Liquidez corriente ratio 1,19               6

Endeudamiento corriente ratio 2,24             1 Liquidez acida ratio 1,18               10

Capital corriente % 10,8% 3 Rotación del pasivo corriente días días 324                 1

Activo no Cte sobre Activo % 30,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 48                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,36             10 Efecto Palanca ratio 0,03               4

Deuda bancaria sobre Pasivo % 48,1% 6

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 21,2% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 5,9% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 13,2% 9

Rentabilidad de la inversión total % 9,5% 5 Gastos Administración sobre Ventas % 3,4% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 65,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 22,6% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 17,4% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 8                      8

Resultado bruto sobre ventas % 23,6% 3 Rotación de bienes de cambio días 42                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 1,2% 3 Rotación del activo veces 2,18               2

Costo del financiamiento % 17,5% 10

Rentabilidad del capital % 99,7% 10

EBITDA/Ventas % 9,0% 4

EBITDA/Intereses % 1,55             5

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

61,61
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