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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 

decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 
decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1
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1.1.3
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1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

48%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

67%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 19 40

2 20 30

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 19

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 20

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 6,5

48% 10,0% 0,5

Situación Económico-Financiera 67% 90,0% 6,0

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 3 165 000 Sin información 

Límite de compra $  949 500 ----------------- 

 

PETROGREEN SA es una empresa dedicada desde 1988 dedicada a desarrollar actividades en el área del comercio 

exterior: provisión de equipos e insumos a la industria, específicamente en el segmento energético. Actualmente, la 

compañía está cambiando y opera nuevamente para atender el insipiente desarrollo del sector energético. 

Sus accionistas Diego Dolabjian (60%), Leandro Gustavo Capasso (20%) y Sergio Miguel Leyes (20%) sin antecedentes 

comerciales negativos. 

La empresa declara que en 09/2017 dio de baja su inscripción como empleador porque no tuvo empleados en relación 

de dependencia condición que recuperó en 08/2019, por tal motivo no presenta información laboral y previsional. 

No se registran eventos negativos de compliance aunque existen consideraciones de Ética Corporativa (ver con Área 

Gestión de Proveedores). 

Al cierre del ejercicio 2018, sus estados contables mostraron una fuerte reducción de ingresos aunque les permitió 

revertir los quebrantos registrados en 2017 a nivel operativo y final ( La rentabilidad final sobre ventas fue de $297M y 

representó el 9.4% de las ventas versus una pérdida de $ -872M en el ejercicio anterior).  

La situación financiera a 06/2018 fue con un adecuado indicador de liquidez corriente (16.94) adecuado capital de 

trabajo. Asimismo, los indicadores patrimoniales se ubicaron dentro de parámetros óptimos. 

Si bien no se observan impedimentos para operar, recomendamos monitorear el desempeño en el ejercicio actual, 

sobre todo en lo relacionado con el cumplimiento de las obligaciones laborales. 

- 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social PETROGREEN SA. 

CUIT 30-63910627-2. 

Domicilio LAVALLE 1430 PISO 6 OF. C, (1048), CIUDAD DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 4371-4080/4371-4088/4371-4089 - (OTRO) / 47958508 - (FIJO) /  

4854-9584 - (OTRO) 

Actividad 465930 - VENTA AL POR MAYOR DE EQUIPO PROFESIONAL Y CIENTÍFICO 
E INSTRUMENTOS DE MEDIDA Y DE CONTROL N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 17/07/1990 

Fecha de Contrato Social 21/09/1988 

Capital $ 250 000 

Patrimonio neto al 2018 $ 4 210 122 

Domicilio Legal LAVALLE 1430 PISO 6 OF. C, (1048), CIUDAD DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

AV. DEL LIBERTADOR 1366, (1638), VICENTE LOPEZ, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

- 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

PETROGREEN SA comenzó teniendo como objetivo clave desarrollar actividades en el área del comercio exterior: provisión 

de equipos e insumos a la industria, específicamente en el segmento energético. La actividad inicial se concentró en 

operaciones de trading. En la coyuntura previa al proceso de privatización, se requería de empresas proveedoras de equipos 

y repuestos con la flexibilidad y los conocimientos suficientes para brindar un servicio de calidad en la selección del 

material, y la posterior gestión comercial y logística. Consolidada esta primera etapa, se iniciaron gestiones para obtener la 

representación exclusiva en el país de empresas de primera línea a nivel internacional. Actualmente, la compañía está 

cambiando y opera nuevamente para atender el insipiente desarrollo del sector energético, comandado por la meca de la 

explotación de Vaca Muerta y la necesidad de crear energía en la región. En esta nueva etapa, Petrogreen S.A se sinergia con 

la trayectoria e imagen que la familia Fisher logró cultivar a lo largo de los años, partiendo de una nueva dirección 

compuesta por jóvenes profesionales de reconocida experiencia en el sector energético. 

 

 

Fuente: Empresa.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Visión: 

• Ser la empresa líder en el rubro de oil & gas en Latinoamérica, generando soluciones para los diferentes proyectos 

de sus clientes. Contribuir a afirmar el liderazgo y la expansión global de sus representadas. 

 

Misión:  

• Asesorar de manera continua a través de nuestro equipo técnico – profesional. 

• Comercializar los suministros que cumplan con las necesidades y expectativas de nuestros clientes  

• Brindar soluciones y productos de alta calidad 

• Colaborar con la optimización, seguridad y eficiencia de los procesos 

 

Valores 

• Profesionalismo 

• Optimización 

• Innovación 

• Confiabilidad 

• Trabajo en equipo 

 

Fuente: Empresa.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

Fuente: Fidelitas 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

Diego Dolabjian Argentino 20-23960195-3 60 

Leandro Gustavo Capasso Argentino 20-28711100-3 20 

Sergio Miguel Leyes Argentino 20-29945929-3 20 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

Diego Dolabjian Argentino 20-23960195-3 Presidente 

Gustavo Capasso Argentino 20-28711100-3 Director 

Sergio Leyes Argentino 20-29945929-3 Director Suplente 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

La compañía ubicada en Av. Leandro N. Alem Nº 790 (CABA, Buenos Aires, Argentina), cuenta con instalaciones por 280 m2 

para la atención de clientes y proveedores y el análisis técnico de cada consulta realizada. Además, cuenta con un warehouse 

en Parque Industrial Plátanos (Berazategui, Buenos Aires, Argentina) para servicio, stock y automatización de válvulas e 

instrumentos. 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES Fecha: 12/12/2014 

Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES Fecha: 12/12/2014PETROGREEN S.A. Comunica que por Acta de Asamblea General Ordinaria del 

29/10/2014, se ha renovado el Directorio por el termino de tres ejercicios, es decir hasta la Asamblea que trate los estados contables 

finalizados el 30/06/2017, el cual se compone de la siguiente manera: Presidente: Carlos María González Fischer y Director Suplente: 

Guillermo Arturo José González Fischer. Los Directores constituyen domicilio especial en Viamonte 1532 Pº 1 Of 1, CABA. Autorizado 
según instrumento privado Acta de Asamblea de fecha 29/10/2014. FRANCISCO GUILLERMO JOSE GONZALEZ FISCHER Tº: 324 Fº: 110 

C.P.C.E.C.A.B.A. e. 12/12/2014 Nº 97173/14 v. 12/12/2014 
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Se adjunta documentación (Página 1 de 9) 
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Otras Publicaciones 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

No declara.  

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

No declara.  

 

 

 
 

 

Fuente: Empresa.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Petrogreen S.A. brinda servicios de asesoramiento para la selección, ingeniería, montaje, capacitación, configuración y puesta 

en marcha de los productos comercializados. 

 

✓ Válvulas y actuadores:  Neumáticas de control, reguladoras de presión, de seguridad y alivio; globo, esclusa y 

retención, esféricas, diafragma, mariposa 

✓ Suministros y medición: Medición de nivel e interfase, scrapers e indicadores de pasaje, analizadores y detectores, 

accesorios para tuberías 

✓ Sistemas: Paquetizadas, de bloqueo en boca de pozo, de recuperación de vapores, de protección y extinción de 

incendios de interlock 

✓ Servicios: Ingeniería, entrenamiento y capacitación; instalación, montaje y puesta en marcha; reparación, 

calibración y mantenimiento. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

No declara.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No declara.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

30/06/2018 $ 743 242. 10 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 EMERSON 30-69224496-2 Estados Unidos 0 Dólar 

2 VALVITALIA 22490667 Italia 0 Dólar 

3 CRANE CO. N/A Estados Unidos 0 Dólar 

 

Fuente: Empresa.  
 

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF S. A 30-54668997-9 Argentina 0 Dólar 

2 Pan American Energy Llc Sucursal Argentina 30-69554247-6 Argentina 0 Dólar 

3 Shell Cia Argentina De Petróleo S A 30-50672680-4 Holanda 0 Dólar 

4 Exxonmobil Exploration Argentina SRL 30-71163538-2 Estados Unidos 0 Dólar 

5 Tecpetrol S. A 30-59266547-2 Argentina 0 Dólar 

6 Techint 30-65676574-3 Argentina 0 Dólar 

7 Total Austral S. A 30-56971934-4 Francia 0 Dólar 

8 Vista Oil & Gas Argentina S.A. U 33-51595089-9 Argentina 0 Dólar 

9 Transportadora de Gas del Norte S. A 30-65786305-6 Argentina 0 Dólar 

10 Transportadora de Gas del Sur 33-67638987-9 Argentina 0 Dólar 

 

Fuente: Empresa.  
 
 

Clientes 

 

 
 

 

Fuente: Página web. 

 

 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 2339 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 28/02/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 200486 

Desde: 01/03/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 25/07/2019 - Rescisión Cese Actividad ART20 
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Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 4847741 

Desde: 08/08/2019 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 INTEGRAL DE COMERCIO BBVA 283152 $ 14 177 000 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período 
Consumo 

Total: $ 49 393 

(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total: $ 49 393 

06/2017 $ 12 444 0 0 0 $ 12 444 

07/2017 $ 20 200 0 0 0 $ 20 200 

08/2017 $ 3 773 0 0 0 $ 3 773 

09/2017 $ 6 831 0 0 0 $ 6 831 

11/2017 $ 4 114 0 0 0 $ 4 114 

01/2018 $ 2 032 0 0 0 $ 2 032 
 

 

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA 0 CC PESOS Y DOLARES 

 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1990-07 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 1999-11 

26 INT.PAG.Y COSTO FINAN.ENDEUDAM BAJA DEFINITIVA 2001-12 

30 IVA ACTIVO 1990-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1990-07 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2019-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 

de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

  

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 16/09/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes 

posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos 

con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 
proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

PETROGREEN SA 30639106272 9019513200 16/09/2019 IRREGULAR 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 0 

Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 16/09/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, 

Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha 

anterior al 13/05/2019 y no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto 
deudas por uno o más dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones 

vigentes, Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en 

Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a 

nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-3278) o diríjase a la Oficina más cercana a su domicilio. 

  

Agente de Recaudación 

Identificación:  CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información. 

 

 

  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

PETROGREEN SA, con CUIT 30639106272, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

16/09/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/06). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2018 mostraron un total de $3.165M versus $8.380M en el ejercicio anterior evidenciándose 

una reducción del 62% sin que se informe el motivo por el cual se produjo la fuerte reducción. 

- El costo directo disminuyó del 82.5% al 72.9% su incidencia sobre las ventas mientras que los gastos de estructura 

redujeron del 33.4% al 26.5% su participación siendo las erogaciones más significativas los gastos en honorarios. 

- En función de lo expuesto y pese a la fuerte caída de los ingresos el resultado operativo mostró saldo positivo de 

$21M) revirtiéndose el quebranto de $ -1.334M registrando en el ejercicio anterior. 

- La Carga financiera fue de $14M y sólo representó sólo el 0.5% de los ingresos. 

- Se registraron otros ingresos por un total de $475M (correspondientes principalmente a diferencias de cambio). 

- El cargo por impuesto a las ganancias fue de $185M. 

- La rentabilidad final sobre ventas fue de $297M y representó el 9.4% de las ventas versus una pérdida de $ -872M en 

el ejercicio anterior. 

En resumen pese a la fuere reducción de los ingresos la performance económica resultó adecuada revirtiéndose los 

quebrantos registrados en 2017 a nivel operativo y final. 

 

Financieros: 

- La fuere reducción del pasivo corriente (especialmente de las deudas sociales y financieros) la liquidez corriente 

pasó de 4.22 a 16.94 ubicándose dentro de parámetros satisfactorios. 

- El capital de trabajo creció 14% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $4.209M cifra que representó 

el 133% de la facturación. 

- Se mantuvo una muy reducida exposición financiera ya que los activos más líquidos (disponibilidades y créditos por 

ventas) representaron más de 124 veces los pasivos comerciales corrientes. 

- Adecuada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT. 

- El EBITDA representó el 188% del pasivo corriente resultando adecuada la relación.  

- A junio 2018 no se registraba deuda financiera.  

En resumen la situación financiera a 06/2018 era aceptable sustentándose en un adecuado indicador de liquidez corriente 

adecuado capital de trabajo razonable relación EBITDA/pasivo corriente y reducida exposición financiera indicadores que en 

conjunto evidencian una adecuada capacidad de generación de fondos en función de sus obligaciones. 

 

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido permitió que el PN a 06/2018 se incrementara 8% y fuera de $4.210M versus $3.913M en el 

ejercicio anterior.  
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- Del total del PN $1.200M corresponden a capital considerándose satisfactorio el nivel de capitalización del PN.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba sólo el 6% del activo (23% en el ejercicio 

anterior) considerándose óptima la relación. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 3.4 en 2017 a 15.9 en 2018 mejorando significativamente y ubicándose 

en niveles óptimos. 

En resumen la situación patrimonial a 6/2018 resultaba satisfactoria con optimo indicador de solvencia firme conformación 

del PN y adecuada estructura de financiación. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

jun-17 jun-18

3,40 15,94

77% 94%

0,29 0,06

0,73 0,94

4% 0%

18,45 10.344,28

16% 0%

40% 11%

jun-17 jun-18

4.852.026$                4.473.798$                

212.051$                   407$                          

5.064.077$                4.474.204$                

1.150.792$                264.082$                   

-$                               -$                               

1.150.792$                264.082$                   

3.913.285$                4.210.122$                

Trends

Importes Expresados en M iles de Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

Activo Corriente

Períodos Analizados 2017/2018

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

 -

 1.000.000

 2.000.000

 3.000.000

 4.000.000

 5.000.000

 6.000.000

2017 2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

12,00

14,00

16,00

18,00

2017 2018

Solvencia 

0,00

0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

0,30

0,35

2017 2018

Endeudamiento corriente 

 -

 1.000.000

 2.000.000

 3.000.000

 4.000.000

 5.000.000

 6.000.000

2017 2018

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

0,90

1,00

2017 2018

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

jun-17 jun-18

-22,3% 7,1%

-21,3% 11,8%

-16,4% 11,1%

17,5% 27,1%

-10,4% 9,4%

3,5% 5,4%

-72,7% 24,7%

jun-17 jun-18

8.379.590$            3.164.962$            

6.913.175$            2.305.879$            

-872.457$              296.837$                

-0,09 0,16

-18,84 34,50

Importes Expresados en M iles de Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

Períodos Analizados 2017/2018

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

Info

Ventas

-15,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

2017 2018

Rentabilidad sobre Ventas

-25,0%

-20,0%

-15,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

2017 2018

Rentabilidad de la Inversión

 (2.000.000)

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

2017 2018

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

55,0%

60,0%

2017 2018

Resultado bruto sobre ventas 

-20,0%

-15,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

2017 2018

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

jun-17 jun-18

4,22                    16,94                  

4,22                    16,94                  

65                       50                       

15                       1                          

-0,17                   0,07                    

jun-17 jun-18

2.880.320          3.083.677          

404.190             6.630                  

459.552             28.372               

180.000             -                      

0                          -                      

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Trends

Caja y Bancos

 -

 2,00

 4,00
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 14,00

 16,00

 18,00

2017 2018

Liquidez acida 
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Liquidez corriente 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

 

jun-18

 $                296.837,00 

-$                                 

-$                                 

 $                296.837,00 

397.560,00$                    

-710.198,00$                   

-$                                 

883.382,00$                    

-431.180,00$                   

-388.208,00$                   

-47.557,00$                     

160.235,00$                    

-$                                 

 $                160.871,00 

-$                                 

-$                                 

192.323,00$                    

 $                353.194,00 

-180.000,00$                   

-$                                 

 $                173.194,00 

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en M iles de Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Variación de deudas fiscales

Variación de otras deudas

Variación de previsiones para contingencias

Ajuste

Períodos Analizados 2017/2018

Análisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

Depreciacion de Intangibles

Generación interna de fondos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Variación de créditos por ventas

Variación de otros créditos

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros activos corrientes

Variación de cuentas a pagar

 3.250.000

 3.300.000

 3.350.000

 3.400.000

 3.450.000

 3.500.000

 3.550.000

2017 2018

Evolución de Caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 
  

263.746,8             $ 159.195,2             $

61.936,8               $ 128.935,7             $

5 días 82.965,1               $

54 días 111.845,2             $

15 30 45 60 90 120

95%
28.122,6               56.245,1               84.367,7               112.490,3             168.735,4             224.980,6             

80%
23.682,2               47.364,3               71.046,5               94.728,7               142.093,0             189.457,3             

65%
19.241,8               38.483,5               57.725,3               76.967,0               115.450,6             153.934,1             

50%
14.801,4               29.602,7               44.404,1               59.205,4               88.808,1               118.410,8             

40%
11.841,1               23.682,2               35.523,3               47.364,3               71.046,5               94.728,7               

30%
8.880,8                  17.761,6               26.642,4               35.523,3               53.284,9               71.046,5               

20%
5.920,5                  11.841,1               17.761,6               23.682,2               35.523,3               47.364,3               

10%
2.960,3                  5.920,5                  8.880,8                  11.841,1               17.761,6               23.682,2               

2%
592,1                     1.184,1                  1.776,2                  2.368,2                  3.552,3                  4.736,4                  

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 12,43          10 Liquidez corriente ratio 13,38             10

Endeudamiento corriente ratio 0,13             10 Liquidez acida ratio 13,38             10

Capital corriente % 88,2% 10 Rotación del pasivo corriente días días 54                   10

Activo no Cte sobre Activo % 1,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 5                      10

Financiación del activo no cte. ratio 7.453,05     10 Efecto Palanca ratio 0,00-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 4,4% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 18,9% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,5% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 9,1% 10

Rentabilidad de la inversión total % -1,2% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 19,1% 6

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 2,5% 2 Gastos Totales sobre Ventas % 28,8% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 3,4% 2 Vida restante de Bienes de Uso años 1                      1

Resultado bruto sobre ventas % 24,4% 4 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 3,8% 5 Rotación del activo veces 0,97               1

Costo del financiamiento % 4,9% 10

Rentabilidad del capital % -2,5% 1

EBITDA/Ventas % 8,7% 4

EBITDA/Intereses % 19,56           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

77,85

Períodos Analizados 2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


