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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

73%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40

2 22 30

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

x

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 22

x

7,6

xRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

40

menor a 0,61,0 a 0,6

x

10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 6,6

100%

73%

6 y 13 %

No cedió información

x

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0)

13 y 20 %

x

x

x

x

mayor a 1,8

x

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $3.601.851 $4.227.003 

Límite de compra $1.080.555 $1.268.100 

 

 

TECNOSUB CONSTRUCCIONES S.A. brinda servicios relacionados con la construcción desde el año 2006. Cuenta con 

3 empleados registrados (fuente: empresa) y supo tener 6 en relación de dependencia en 2017. Opera en forma 

normal con los Bancos y no registra juicios comerciales en su contra, como tampoco registran antecedentes 

comerciales negativos los principales responsables de la empresa. Si bien el proveedor indica no tener reclamos 

judiciales en curso, se identificó un Apremio fiscal iniciado en su contra por la Municipalidad de Campana en 2016. 

Asimismo, la Dirección General de Rentas de Corrientes indica una deuda mayor a $ 50.000 vigente aunque no en 

instancia judicial. Paga sus cargas sociales al día y no registra riesgos de Compliance.  

 

El análisis del Balance cerrado en Octubre de 2017 da cuenta de una importante merma en sus Ventas en relación al 

año anterior ($3.6 millones versus $7.8 millones) con quebranto a nivel operativo. Así y todo, la empresa logró un 

incremento en la rentabilidad final alcanzando un 12.69%, con bajo Endeudamiento (0.22), elevada Liquidez (5.24) y 

suficiente Solvencia (4.51). Si bien el desempeño comercial fue notoriamente malo en relación a 2016, la empresa 

exhibe ratios aceptables, con un Patrimonio Neto de conformación volátil. Las ventas post Balance indicadas por la 

empresa ($ 4.2 millones) dan cuenta de un incremento en los niveles de actividad, que debería permitirle, por lo 

menos, mantener la situación general exhibida en su Balance 2017.  

 

En línea con lo expuesto, si bien se trata de una empresa que ha sufrido una importante merma comercial que 

impactó en sus ratios y sus tendencias, la misma parece haber logrado sostener un perfil general aceptable, con una 

Rentabilidad razonable para su rubro. Recomendamos operar con cautela constatando que las ventas post Balance 

declaradas se confirmen al cierre del Balance 2018, para ver si los ratios retoman tendencias positivas. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

 

Razón Social TECNOSUB CONSTRUCCIONES S.A. 

Cuit 33-70995859-9 

Domicilio Sarmiento 767, Piso 2º F, C.A.B.A. 

Teléfonos 3489-423693/432730 

CODIGO C.L.A.E. 711001  

Fecha de Contrato Social 14-11-2006 

Actividad Servicios relacionados con la construcción. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Registro en I.G.J. Nº 1778189 

Fecha Ins. R.P.C. 21/12/2006 

Duración Hasta el 20/12/2105 

Capital $ 40 000.00 (Fuente: Empresa) 

Cantidad Empleados 3 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Sarmiento 767, Piso 2º, C.A.B.A. 

Otros Domicilios  

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada a la prestación de servicios relacionados con la construcción.  

Su Contrato Social data del 14/11/2006. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Información no proporcionada por la empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

JUAN JOSE ABREGO (PADRE) ARGENTINO, ALEM 690 CAMPANA 20-14487575-4 40 

JUAN JOSE ABREGO (HIJO) ARGENTINO, LAS HERAS 428 CAMPANA 20-31627196-1 20 

LUCIANO SALVADOR ABREGO ARGENTINO, IRIART 906 CAMPANA 20-33740009-5 20 

LAUREANO NICOLAS ABREGO ARGENTINO, ALEM 690 CAMPANA 24-38702548-7 20 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

JUAN JOSE ABREGO (PADRE) ARGENTINO, Alem Nº 690 CAMPANA 20-14487575-4 PRESIDENTE 

JUAN JOSE ABREGO (HIJO) ARGENTINO, Las Hera Nº 428 CAMPANA 20-31627196-1 DIRECTOR SUPLENTE 

 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

JUAN JOSE ABREGO (PADRE) 
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JUAN JOSE ABREGO (HIJO) 

 

 

 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

  

2.8.2 Rodados 

Según lo detallado en su ejercicio económico nº 11 cerrado al 31/10/2017, la cuenta Rodados registra un valor neto 

resultante de $ 50 279.26 

 

 

 
 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

No se detectó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 5 - 1 6 

2017 5 - 1 6 

2018 3 - - 3 

 

Fuente: Empresa. 
 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Información no aportada.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 La empresa presta servicios relacionados con la construcción.  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Noviembre 2017 642 895 150 318 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 2017 174 000 31 959 Pesos Argentinos (ARS) 

Enero 2018 186 738 59 012 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 2018 74 596 42 815 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 2018 547 335 39 974 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 2018 347 100 46 997 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo2018 1 823 900 139 508 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 2018 46 844 93 402 Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 2018 95 1 591 492 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 2018 28 000 14 517 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 2018 325 500 17 088 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 2018 30 000 8 539 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 4 227 003 2 235 621 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Monto Anual Compras Moneda 

1 PROVINCIA SEGUROS SA CARLOS PELLEGRINI 71 325 000 Pesos Argentinos  

2 CABRERA JUAN IGNACIO CASTELLI 390 35 800 Pesos Argentinos  

3 BIAGINI ALEJANDRO SARMIENTO 767 201 600 Pesos Argentinos  
 

Fuente: Empresa.  
 

 

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad Monto Anual Ventas Moneda 

1 JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES RODRIGUEZ PEÑA 4447 1 326 960 Pesos Argentinos  

2 VITCO S.A CAMINO DE LA COSTA BRAVA S/N 556 800 Pesos Argentinos  

3 MOLINOS CAÑUELAS SACIFIA JOHN KENNEDY 160 2 800 000 Pesos Argentinos  
 

Fuente: Empresa.  

 

 

 
 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 160802 

Desde: 17/08/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/04/2016 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 199122 

Desde: 01/05/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 AUTOMOTORES PROVINCIA SEGUROS 9069130 10 342 Pesos Argentinos (ARS) 

2 AUTOMOTORES PROVINCIA SEGUROS 8880936 21 636 Pesos Argentinos (ARS) 

3 EMBARCACIONES PROVINCIA SEGUROS 19522 64 639 Pesos Argentinos (ARS) 

4 TECNICO SEGURCOOP 1314807 4 846 Pesos Argentinos (ARS) 

5 RESPONSABILIDAD CIVIL FEDERACION PATRONAL 1165297 2 116 Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma reciente.  

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

TECNOSUB CONSTRUCCIONES S.A. BANCO COMAFI SOCIEDAD ANONIMA 12/18 1 6 N/A - 
 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 
 

 
 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 

 

 
 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO COMAFI N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 

 

 

 

 

 
 

 



 

 

TECNOSUB CONSTRUCCIONES S.A. 

 

FIDELITAS ®            49/66 

 

 

 

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No posee demandas judiciales de ninguna índole, ni posee embargos. (Fuente: Empresa) 

 

Encontrado como Tipo Fecha Juzgado Secretaria Actor 

TECNOSUB 
CONSTRUCCIONES S.A. 

APREMIO 08/08/2016 
4 C Y C DE 

ZARATE 
U EXP 25918 

MUNICIPALIDAD DE 
CAMPANA 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 06-2018 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 06-2018 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 06-2018 

GANANCIAS SOCIEDADES 01-2007 

IVA 01-2007 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 01-2007 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 07-2007 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 07-2015 
 

Contribuyente no amparado en beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 

presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 
Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

 

La información expuesta es la registrada al 16/03/2017en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 
los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

6- Situación Judicial 
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Dirección General de Rentas de Corrientes 

 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 5 NO 

 
Categoria Descripción 

5 Más de 50.000 pesos 

  

Aclaraciones 
La información expuesta es la registrada al 31/12/2018 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 

respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 

Impuesto Inmobiliario Rural 
Impuesto de Sellos 

Impuesto sobre los Ingresos Brutos 

Tasas Retributivas de Servicios 

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre 

constancia de pago de la misma. 
La categoría de cada Contribuyente, es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y 

aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias. 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓJN PREVISIONAL DESDE EL 02/2018 AL 01/2019 

 

Fuente: AFIP. 

 

TECNOSUB CONSTRUCCIONES S.A., con CUIT 33-70995859-9, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 26/02/2019. 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION 
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Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados TECNOSUB CONSTRUCCIONES S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JUAN JOSE ABREGO (PADRE)  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JUAN JOSE ABREGO (HIJO)  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LUCIANO SALVADOR ABREGO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LAUREANO NICOLAS ABREGO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015; 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/10). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades.  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron un total de $3.601M versus $7.802M en el ejercicio anterior 

evidenciándose una reducción del 54% sin que se cuenta con información suficiente para explicar el motivo de la 

significativa disminución.  

- El costo directo redujo del 83.4% al 77.8% su incidencia sobre las ventas reducción que no permitió compensar el 

menor nivel de actividad por lo que el margen bruto disminuyó 38% en valores absolutos y fue de $801M versus $1.292M en 

el ejercicio anterior. 

- Los gastos de administración y comercialización no lograron adaptarse al menor nivel de actividad e 

incrementaron del 11.3% al 22.8% su incidencia sobre las ventas.  

- De acuerdo con lo mencionado en los párrafos precedentes el resultado operativo mostró un saldo negativo de $ -

20M versus una ganancia de $412M en el ejercicio anterior.  

- El mencionado quebranto operativo fue compensado sobradamente con otros ingresos por $500M por lo que 

luego de absorber una carga financiera de $23M la compañía mostró un resultado final de $457M (12.7% s/ventas) versus 

$412M (5.3% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- Debe mencionarse que no se informa en los EE.CC. correspondientes el origen de los resultados diversos por 

$500M.  

En resumen, si bien se observó un incremento de la rentabilidad final, la performance económica resulta inadecuada debido 

a la significativa caída del nivel de actividad y el quebranto registrado a nivel operativo.  

 

Financieros: 

- El crecimiento del pasivo corriente derivado principalmente de los anticipos de clientes recibidos y en menor 

medida del incremento de la deuda fiscal produjo que el indicador de liquidez corriente pasara de 7.18 a 5.24 desmejorando 

pero manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

- El capital de trabajo aumentó 4% siendo de $2.506M cifra que representó el 70% de las ventas y el 77% del activo 

considerándose satisfactorias las relaciones. 

- La reducida deuda comercial y el incremento en el saldo de disponibilidades determinaron que se evidencie una 

muy reducida exposición financiera. 

- No se registra deuda financiera. 

- Debe mencionarse que la mayor parte del pasivo corresponde a anticipos de clientes y deudas fiscales.  

 

En resumen, pese a la fuerte caída del nivel de actividad y haberse registrado resultado operativo negativo la situación 

financiera se mantiene dentro de parámetros adecuados.  
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Patrimoniales:  

- Pese a la distribución de utilidades por $410M el PN mostró un incremento del 2% siendo de $2.665M en 2017 

versus $2.618M en el ejercicio anterior. 

- Del total de PN sólo $40M corresponden a capital social considerándose muy volátil su conformación.  

- La relación PN/activo fijo resultó adecuada cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- Pese al menor nivel de actividad el activo total creció 8% y alcanzó $3.257M de los cuales 95% correspondía a 

activo corriente siendo las disponibilidades y los bienes de cambio las principales partidas. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo que registró un crecimiento del 51% representaba sólo el 

18% del activo (13% en el ejercicio anterior) siendo los anticipos de clientes y las deudas fiscales las principales fuentes de 

apalancamiento. 

- Debido al mencionado incremento del pasivo (muy superior al crecimiento del PN) el indicador de solvencia 

patrimonial pasó de 6.69 a 4.50 desmejorando pero manteniéndose igualmente dentro de parámetros óptimos. 

 

En resumen si bien la situación patrimonial a 10/2017 mostraba una muy volátil conformación del PN debe destacarse que 

el mismo tiempo presentaba una adecuada estructura de financiación del activo fijo y un óptimo indicador de solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

oct-15 oct-16 oct-17

8,98 6,70 4,51

90% 87% 82%

0,11 0,15 0,22

0,79 0,80 0,77

11% 7% 5%

8,53 13,02 16,74

0% 0% 0%

0% 72% 54%

oct-15 oct-16 oct-17

2.193.516$              2.808.239$          3.097.398$                

258.783$                 201.131$             159.230$                   

2.452.299$              3.009.370$          3.256.627$                

245.755$                 390.941$             591.192$                   

-$                             -$                         -$                               

245.755$                 390.941$             591.192$                   

2.206.544$              2.618.430$          2.665.435$                Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

 3.500.000

2015 2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

2015 2016 2017

Solvencia 

0,00

0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

2015 2016 2017

Endeudamiento corriente 

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

 3.500.000

2015 2016 2017

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,75

0,76

0,77

0,78

0,79

0,80

0,81

2015 2016 2017

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

oct-15 oct-16 oct-17

41,0% 15,7% 17,1%

41,4% 16,4% 18,0%

37,3% 14,3% 14,7%

20,4% 16,6% 22,2%

12,4% 5,3% 12,7%

3,9% 4,7% 3,9%

2262,0% 1029,7% 1142,5%

oct-15 oct-16 oct-17

7.273.250$            7.802.700$            3.601.851$            

5.791.314$            6.510.901$            2.800.962$            

904.818$                411.886$                457.005$                

0,13 0,06 0,14

102,22 26,41 22,62

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

oct-15 oct-16 oct-17

8,93                    7,18                    5,24                    

8,93                    4,29                    2,45                    

16                       22                       108                     

40                       -                      -                      

0,37                    0,14                    0,14                    

oct-15 oct-16 oct-17

360.762             875.157             1.214.134          

952.422             -                      -                      

-                      280.142             316.992             

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

oct-16 oct-17

 $                411.886,00  $                457.005,00 

57.652,00$                      41.902,00$                      

-$                                 -$                                 

 $                469.538,00  $                498.907,00 

952.422,00$                    -$                                 

479.389,00$                    164.939,00$                    

-1.132.140,00$                -515.120,00$                   

-400.000,00$                   400.000,00$                    

280.142,00$                    36.850,00$                      

-16.867,00$                     3.042,00$                        

1.911,00$                        112.360,00$                    

-120.000,00$                   48.000,00$                      

-$                                 -$                                 

 $                514.395,00  $                748.978,00 

-$                                 -410.000,00$                   

-$                                 -$                                 

-$                                 -1,00$                              

 $                514.395,00  $                338.977,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $                514.395,00  $                338.977,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles
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Amortizaciones de Bienes de Uso
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Generación interna de fondos
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Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

300.154,3             $ 117.557,7             $

67.847,4               $ 89.533,3               $

6 días 38.019,6               $

72 días 69.146,5               $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas



 

 

TECNOSUB CONSTRUCCIONES S.A. 

 

FIDELITAS ®            66/66 

 

 

8.8 SCORE DE BALANCE  

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 5,73             10 Liquidez corriente ratio 6,28               10

Endeudamiento corriente ratio 0,19             10 Liquidez acida ratio 3,88               10

Capital corriente % 78,2% 10 Rotación del pasivo corriente días días 72                   10

Activo no Cte sobre Activo % 6,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 6                      10

Financiación del activo no cte. ratio 14,58          10 Efecto Palanca ratio 0,17               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 50,1% 5 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,5% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 4,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 20,4% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 13,7% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 21,1% 7 Gastos Totales sobre Ventas % 18,1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 18,0% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      3

Resultado bruto sobre ventas % 20,5% 2 Rotación de bienes de cambio días 467                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 10,8% 10 Rotación del activo veces 1,76               1

Costo del financiamiento % 4,1% 10

Rentabilidad del capital % 1282,2% 10

EBITDA/Ventas % 12,3% 6

EBITDA/Intereses % 35,51           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

91,75

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Costo del financiamiento
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 Gastos Totales sobre Ventas
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 Rotación del activo

Average Trend


