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FUMISA S.A.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irregularidade .
0 ple 0 p! e e o ap por que ° e detecta (o}
orato plane o se dete
osee / No cedio egula 6 ontrata de atraso
o A e pagos, e desvio
ormacio edi6 info 6 ono a p e
g
0 4
ento de Oblig ones Pre 0 ese po a
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1{Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 98% 39
po de presa e 0 o cedi6 alo Regula Bueno Bueno elente
oA a
) 6
6 onémico-Financie y
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
21 iento
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 33% 10
Calificacién y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 39 40 98% 10,0% 1,0
2 |Situacién Econémico-Financiera 10 30 33% 90,0% 3,0
Resultado Final 4.0

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION FINAL

FUMISA S.A. se dedica desde 2006 a brindar servicios de servicios de aislacién térmica, aislacidén acustica, fumisteria y
limpieza quimica. Cuenta con una importante cartera de Clientes corporativos. Forma parte del GRUPO INDUXA,
conformado por las empresas ATERMIS, FUMISA E INDUMA. La analizada declara 4 empleados y 133 subcontratados.
Cumple con sus obligaciones laborales y previsionales. Cuenta con cobertura de riesgos del trabajo y registra un
contrato extinguido por falta de pago (2009) que fue luego regularizado. No presenta sanciones laborales publicadas
en el listado REPSAL al 29/05/2019. Sus Socios y Directores no tienen antecedentes comerciales negativos. La
operatoria bancaria es normal y no registra riesgos visibles de ética corporativa. Segun lo informado por la Agencia
de Recaudacion Tributaria de la Provincia de Rio Negro posee algunos incumplimientos que lo ponen en categoria 2.
De los Estados Contables cerrados al 31/03/2018 surge que la compafiia presentd una satisfactoria performance
econdmica destacandose el incremento del 65% en la facturacidn ($ 40 millones versus $ 24 millones en 2017). Este
crecimiento, junto con la reduccion de costos, le permitié que su Resultado Operativo creciera un 103% interanual,
con un Resultado Final de $ 2.4 millones (5.9% sobre Ventas, 106% mas que en 2017). Financieramente, la Liquidez
desmejord pero se mantuvo en parametros aceptables (1.32 a 1.28), mientras que el Capital de Trabajo creci6é un
30% ($ 2.6 millones). Vale la pena mencionar el fuerte incremento de la deuda comercial (aunque justificado por el
mayor nivel de actividad). Patrimonialmente, se distribuyeron Utilidades por $ 1.3 millones, permitiendo que el
Patrimonio Neto alcanzara un total de $ 3.2 millones (incremento interanual del 53%). Esto mejord su Solvencia
(paso de 0.29 a 0.38) pero en lineas generales, su situacidn sigue siendo debilitada (baja Solvencia y Endeudamiento
de 2.59). Las ventas post Balance indican un importante crecimiento comercial ($ 63 millones en los 11 meses
subsiguientes al cierre del ejercicio), lo cual permite concluir que -pese a la endeble situacion Patrimonial- no se han

identificado eventos negativos que impidan la normal operatoria con la empresa analizada.

Limite de Compra
Ventas Balance Ventas post balance
30% sobre ventas _

Ventas $40.783.064 $63.575.336

Limite de compra $12.234.919 $19.072.600
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FUMISA S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS / ESTATUTO

Razon Social

Cuit

Domicilio

Teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha De Constitucion O Inicio De Act.

Fecha Ins. R.P.C.

Duracion

Capital

Cantidad Empleados

Domicilio Legal

®

Fumisa

FUMISA S.A.

30710281714

Lavalle 1675 Piso 7 Depto 6 - Ciudad de Buenos Aires
2914592174

331290 Reparacidon y mantenimiento de maquinaria de uso especial n.c.p.

439990 Actividades especializadas de construccidn n.c.p.

Sociedad anénima.

20/04/2006.

04/09/2007.

99 afios.

$ 30000 (Fuente: Estados contables de la compafiia al 31/03/2018).
4 (Fuente: Empresa).

Lavalle 1675 Piso 7 Depto 6 - Ciudad de Buenos Aires

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Fumisa atiende las necesidades en el area de refractarios para grandes hornos y equipos térmicos en general (Fumisteria)

con alto grado de especializacion técnica. La empresa declara formar parte del GRUPO INDUXA.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

Comunes al Grupo:

Misidn:

“Nuestra Misidn es crear valor para el cliente, el personal propio y la comunidad, brindando servicios calificados al Sector
Petroquimico. Energético, Petrolero, Agroindustrial y Sidertrgico en las Areas de Aislacién Térmica, Aislacién Aclstica,

Fumisteria y Limpieza Quimica; logrando los mas altos estandares de Calidad, respetando el Medio Ambiente y
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salvaguardando la Segundad de las personas a través de la Cultura Corporativa, basada en la excelencia de los Procesos, la

especializacion de los Recursos Humanos y el respeto por las Politicas de Seguridad”.

Visién:
“Posicionarnos como proveedor preferencial en soluciones integrales, asegurando nuestro compromiso con las partes

interesadas”.

Valores:
“El compromiso de Grupo Induxa se basa en los siguientes valores:
e  Compromiso con la calidad de nuestros servicios, seguridad de las personasy el cuidado del medio ambiente.
e  Afan de mejora constante y de Satisfaccién de nuestras partes interesadas.
e Responsabilidad, proactividad y conocimiento de nuestros recursos humanos.
e  Ambiente laboral respetuoso y grato.
e  Previsibilidad y enfoque en los procesos.

e  Transparenciaen la gestion”.

Fuente: Empresa.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

“No se encontraron certificados vigentes a la fecha”. (Fuente: AFIP).
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2.4.2 Constancia de inscripcién AFIP/IIBB / Ganancias etc.

AFIP

EE DD? ACMINISTRAGION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

[CUIT: 30710281714

FUMISA 5.4,

Forma Juridica: S0C. ANONMA
Fecha Contrata Sccal:  20-04-2006

IMPUESTOMREGIMEN REGISTRADO ¥ FECHA DE ALTA
= REG. NF. - FARTICIPACIONES SOCIETARIAS 08=2007

AT

EG. INF. « PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 012010
EG. INF. « REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS ar-2015
EG. SEG. S0CIAL EMPLEADDR 082017
AMCIAS SOCIEDADES 082007

Wi 082007

SACCIONES O PARTICIPACIONES 082007

ity

IContribuyente no amparado en los benefidos promodonales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus
modificalorias 22702 y 22973, ala fecha de emision de la presente constancia.

Lo L
AL AT

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en:
| - Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, deberan

finafad

hsnllcllﬂ’m en la dependencia donde se encuentra inscripto.
- Impuesto a las Ganancias: la condicidn de exenta, para las entidades enunciadas en los
incisos b), d}, e), f), g}, m) y rj del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el "Certificado de
exencion en el Impuesto a las Ganancias™ - Resolucion General 2681. =
a
. Pciwvided princpel JITI00 (F-580) REMAAL ¥ RN TENVARE NG SE MATLYRAMM O £ S MER Fua du o 1201Y %
Facunderma] 4300 (PS5 AC TRABa DEE FSPFECALFARAS BF GONSTRUCCON N & & Man de nico: 10397,
:h Plas de CHrTE oY 3 1
Domicilio Fiscal
WALLE 1675 Piscc? Dptof |
1048-CILDAD ALTOMOMA BUERDE AIRES
‘WigEnom de s prosmele corstanas: 29052019 o 28.08-3079 Hom 1d:82:83 vesicades 108TASS0SETT
FMFIF SMFUF LMFUF LMFIF SMFUF |

2.5 MARCAS /PATENTES/ LICENCIAS

No se detecté informacion.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacién no proporcionada por la empresa.
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido / Razén Social
JUAN JOSE LAROCCA
GUILLERMO FABIAN GIMENEZ
INES ALEJANDRA GAYG
CARLOS ANSELMO GAYG
RICARDO HORACIO GOMEZ
HORACIO MANUEL AVIGO

FUMISA S.A.

Nacionalidad o Pais de Origen -

Argentino - Lavalle 1675 P 7 Of 6 - CABA
Argentino - Lavalle 1675 P 7 Of 6 - CABA
Argentina - La Rioja 3517 - Mar del Plata
Argentino - Napoles 1896 - Mar del Plata
Argentino - Zelarrayan 646 - Ba Bca
Argentino - Donado 739 - Ba Bca

20-16024073-4

20-14690734-3 19
27-22655080-7 18
20-233724409 18
20-17196312-6 14
20-16219879-4 12

Fuente: Empresa.

.
INES ALEJANDRA GAYG
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
81.5 Y o
GAYG INES ALEJANDRA
FECHA NACIMIENTO: 15/02/1572
ESTADO CIVIL: SOLTERA/D '
SEXO: E
ToTAL 3000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 10r1eee
DOMICILIOS FISCALES JuUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS PERSOMNALES
PRIMERA JUNTA 2043 DPTO. B, [1405), CIUDAD DE N.C.F.
BUENOS AIRES, ARGENTINA RIESGO FISCAL NO
FISCAL:
PRIMERA JUNTA 2043 DPTO. B, (1405), CIUDAD DE
BUENDS AIRES, ARGENTINA, '
OTROS:
NICOLAS E. VIDELA 430, {1424}, CIUDAD DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA
CARLOS ANSELMO GAYG
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
82.5
GAYG CARLOS ANSELMO
FECHA NACIMIENTO: 01/08/1973
ESTADO CIVIL: SOLTERA/D l
SEXO: L
TOTAL 97 000
BANCOS 2 BERA novinform cheques
ANTIGUEDAD SIT. 1 08/2000
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS COMBINADOS
CNEL R L FALCON 1326, CIUDAD DE BUENOS AIRES, DE GESTION
ARGENTINA ADMINISTRATIVA DE
OTROS: OFICINAS
RIESGO FISCAL NO

NPOLES 1836, (7600}, MAR DEL PLATA, BUENOS

AIRES, ARGENTINA

NAPOLES 1856, (7500), MAR DEL PLATA, BUENOS

AIRES, ARGENTINA

b

FIDELITAS ®
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. FUMISA S.A.

RICARDO HORACIO GOMEZ
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
GOMEZ RICARDO HORACIO
FECHA NACIMIENTO: 19/05/1965
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO .|
SEXO: M
TOTAL 500
BANCOS 1 BCRA g informa cheques rechazades
DOMICILIOS FISCALES Juicios
DOMICILIO: EMPLEADO DE FUMISA 5.4. (07/2018)
PEDAQ PICO 771, BAHIA BLANCS, BUENS AIRES, EMPLEADO DE RECURSOS INDUSTRIALES
ARGENTINA 5.A.{07/2018)
FISCAL: CLAE SERVICIOS PERSONALES
MONTEVIDED 1122, (3000), BAHIA BLANCA, NLP
BUENOS AIRES, ARGENTINA RIESGO FISCAL N '
HORACIO MANUEL AVIGO
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
PEMDIENTES DE PAGO 0
80.8 \l e :
. POR DEFECTOS FORMALES 1
AVIGO HORACIO MANUEL
FECHA NACIMIENTO: 16/08/1963
ESTADO CIVIL: CASADAO
SEXO: M
TOTAL 105000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 08/1999
DOMICILIOS FISCALES JuIcIos
DOMICILIO: EMPLEADO DE HORNDS Y CALDERAS

PARERA 284, (2000], BAHIA BLANCA, BUENOS INDUSTRIALES 5.4,
AIRES, ARGENTINA (07/2018)
FISCAL: CLAE SERVICIOS DE

DONADO 00733, [BS00DIYO), BAHIA BLANCA,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

ASESORAMIENTO,
DIRECCION ¥ GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS I‘

- . POR INTEGRANTES DE LOS
CONSTITUCION 763 /DE/ 3, (7000}, TANDIL, p—

: . -
BUENQS AIRES ADMINISTRACION ¥/O

FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS

Diceamn FicenT wn

OTROS:

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

El Grupo Induxa estad conformado por las empresas ATERMIS, FUMISA E INDUMA. ATERMIS brinda servicios de Aislacion
Térmica. Aislacién AcUstica, Limpieza Quimica y Proteccidn Pasiva contra Fuego, con gran capacidad de respuesta técnica
en las grandes obras. INDUMA provee a otras empresas recursos Industriales y recursos humanos capacitados, califlcados y
especializados para los distintos sectores de una obra en planta. Las empresas del Grupo Induxa comparten la filosofia, los
valores y los objetivos estratégicos. Alineadas todas, por pertenencia y conviccidn, a los pilares culturales del Grupo:

Seguridad, Calidad, Salud y Medio Ambiente.
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2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen
GUILLERMO FABIAN GIMENEZ Argentino - Lavalle 1675 P 7 Of 6 - CABA 20-14690734-3 Presidente del Directorio
JUAN JOSE LAROCCCA Argentino - Lavalle 1675 P 7 Of 6 - CABA 20-16024073-4 Director Suplente

Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

GUILLERMO FABIAN GIMENEZ

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
79.1
GIMENEZ GUILLERMO FABIAN

FECHA NACIMIENTO: 14/10/1961

ESTADO CIVIL: CASADA/O B

SEXO: M
TOTAL 148 000
BANCOS 2 e
ANTIGUEDAD SIT. 1 0412003

DOMICILIOS FISCALES Juicios
DOMICILIO: EMPLEADO DE FUMISA 5.4 (07/2018)

CUYO 00024, (BS003JYE), BAHIA BLANCA, BUENOS.

EMPLEADO DE HORMNOS ¥ CALDERAS

AIRES, ARGENTINA INDUSTRIALES S.A
FISCAL: (07/2018)
LAVALLE 1675 PISO:7 DPTO:S, {1048), CIUDAD CLAE SERVICIOS DE

AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA
OTROS:

LUIS M. DRAGO 57, BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES,

ASESDRAMIENTO,
DIRECCION ¥ GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS

b

ARGENTINA .
GRGANDS DE
ADMINISTRACIGN /0
FISCALIZACION EN
2
JUAN JOSE LAROCCCA
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
79.9
LA ROCCA JUAN JOSE
FECHA NACIMIENTO: 05/01/1963
ESTADO CIVIL: CASADA/O I
SEXO: M
TOTAL 132 000
BANCOS 2 BCRA o informa cheques rechazadas
ANTIGUEDAD SIT. 1 0171000
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE ATERMIS $.4 (07/2018)
CHACABUCO 2148, {2000], BAHIA BLANCA, EMPLEADO DE RECURSOS INDUSTRIALES
BUENOS AIRES, ARGENTINA S.A_{07/2018)
FISCAL: CLAE SERVICIOS DE

LAVALLE 1675 PISO:7 DPTO:6, {1048), CIUDAD

AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA
OTROS:

AV. CONGRESO 2395 PISO 5 DEPTO. 12, (1428),

ClUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

ASESORAMIENTO,
DIRECCION ¥ GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y/O
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS

b
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2.8 activos

2.8.1 Inmuebles

No se detectd informacion.

2.8.2 Rodados

No se detecté informacién.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 15/03/2018Razdn Social: FUMISA S.A.FUMISA S.A. Por Acta del 28/02/18
Reelige Presidente Guillermo Fabian Gimenez y Suplente Juan Jose La Rocca. La sociedad cambia sede social a Lavalle 1675 Piso 7
Oficina 6 CABAy los designados fijan domicilio especial en dicha sede. Autorizado segun instrumento privado Acta de fecha 28/02/2018
Virginia CODO - T°: 72 F°: 196 C.P.A.C.F. e. 15/03/2018 N° 15961/18 v. 15/03/2018

Provincia: Fecha: 17/08/2007 Razén Social: FUMISA SAFUMISA SOCIEDAD ANONIMA Hacer saber que se rectifica el edicto del 8 de
septiembre de 2006 en su punto 11) se consigno fecha de cierre de ejercicio prevista en el articulo undecimo del estatuto constitutivo
entiendase que la fecha de cierre de ejercicio es 31 de marzo de cada ano. Autorizada: Rosa Maria Oller Lopez segun Escs. Pub. N° 200
de fecha 20-4-2006 y N° 811 de fecha 11-12-2006. Autorizada-Abogada - Rosa Maria Oller Lopez Legalizacion emitida por: Colegio
Publico de Abogados de la Capital Federal. Fecha: 14-08-2007. Tomo: 66. Folio: 809. e. 17-08-2007 N° 95.465 v. 17-08-2007

Provincia: Fecha: 01/08/2007 Razén Social: FUMISA SAFUMISA SOCIEDAD ANONIMA Hacer saber que por escritura publica numero
ochocientos once del 11-12-2006 pasada ante el escribano Alejandro Atildo Galmarini se modificio: 1) el articulo segundo del Estatuto
Social referido al objeto social habiendose dejado sin efecto el inciso c) permaneciendo vigentes los incisos a) y b). Autorizada: Rosa
Maria Oller Lopez segun Esc. Pub. N° 811 de fecha 111-12-2006. Autorizada - Rosa Maria Oller Lopez Legalizacion emitida por: Colegio
Publico de Abogados de la Capital Federal. Fecha: 27-07-2007. Tomo: 66. Folio: 809. e. 01-08-2007 N° 94.314 v. 01-08-2007

FUMISA SOCIEDAD ANONIMA Se hace saber que por Escritura Publica N° 200 del 20-4-2006 pasada ante el Escribano Alejandro Atilio
Galmarini a cargo del Registro N° 70 del Distrito Notarial Bahia Blanca se constituyo una S.A.: 1) Ines Alejandra Gayg DNI N° 22.655080
domiciliada en Pimera Junta N° 2043 Departamento B de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires nacida el 22-2-72 soltera empresaria
25% de las acciones representativas de $ 7.500 2) Carlos Anselmo Gayg DNI N° 23.372.440 domiciliado en Napoles N° 1896 Ciudad de
Mar del Plata Partido de General Pueyrredon nacido el 1-8-73 soltero empresario 25% de las acciones representativas de $ 7.500 y 3)
Horacio Manuel Avigo DNI N° 16.219.879 domiciliado en Donado N° 739 Bahia Blanca nacido el 16-8-63 casado con Sandra Beatriz
Romagnoli empresario 50% de las acciones representativas de $ 15.000 4) FUMISA S.A. 4) Montevideo N° 418 Piso 11 Ciudad Autonoma
de Buenos Aires 5) La sociedad tendra por objeto dedicarse por cuenta propia de terceros asociada a terceros en comision o por
mandato de terceros o mediante uniones transitorias de empresas en el pais o en el extranjero a las siguientes actividades: a) Servicios:
El proyecto calculo direccion y construccion de obras ya sean publicas o privadas montajes industriales mantenimiento integral y
refaccion de obras sobre inmuebles plantas industriales equipos electromecanicos equipos de generacion de calor hornos de usinas
petroquimicos incineradores crematorios calderas de generacion de vapor y de calefaccion. Obras de fumisteria aislacion termica y
acustica de calefaccion y refrigeracion metalurgicas electricas electromecanicas gasoductos oleoductos pavimentacion tendidos de
redes electricas de telefonia agua gas cloacales revestimientos anticorrosivos pinturas lacas servicios de logistica integral anexos a la
produccion insdustrial (parquizacion limpieza de plantas y oficinas servicios de carga y descarga de materiales fraccionado y
embalaje). Las actividades pertinentes seran realizadas por profesionales con titulo habilitante.- b) Industrial: La fabricacion
modificacion y-o transformacion de productos industriales y-o cientificos vinculados al objeto y en general todo tipo de herramientas y
equipos integrales para la industria en particular materiales aislantes refractarios y metalurgicos.- ¢) Comercial: Comprar vender
alquilar comercializar importar exportar financiar producir distrubuir transportar y fletear productos quimicos en general materiales
industriales y cientificos equipos para uso en laboratorios quimicos y bioquimicos domiciliarios industriales sanitarios analiticos y
rurales herramientas e insumos industriales en general cualquier fruto o producto del pais o del extranjero recibir o dar
representaciones comisiones consignaciones negociar sobre inmuebles muebles semovientes maquinarias equipos o maquinarias
industriales constituirse en despachante de aduana y negociar en operaciones de exportacion e importacion pudiendo la sociedad
realizar cuantos mas actos civiles comerciales industriales fueren necesarios para cumplir con sus fines. d) Representaciones y
mandatos: Mediante el ejercicio de representaciones mandatos agencias comisiones consignaciones gestiones de negocios
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administracion de todo tipo de bienes capitales empresas en general pudiendo ejercer la representacion legal y comercial de
sociedades entes nacionales como extranjeros pudiendo asimismo constituir fideicomisos o participar en ellos siempre vinculados al
objeto principal. Para el mejor cumplimiento de su objeto la sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos y contraer
obligaciones inclusive las prescriptas por los arts. 1881 y Conc. Codigo Civil y art. 5° Libro 2 Tit 10 Codigo de Comercio y ejercer todos
los actos no prohibidos por ley y estatuto pudiendo celebrar cuantos actos contratos y operaciones se relacionen en forma directa o
indirecta con el objeto social.- 6) 99 anos a contar de la inscripcion en la Inspeccion General de Justicia. 7) $ 30.000 representado por
100 acciones nominativas ordinarias no endosables de Pesos 300 ($ 300) valor nominal cada unay de un voto por accion. Se integran en
efectivo $ 7500. 8) Dos Directores Titulares y un Director Suplente. Presidente: Horacio Manuel Avigo Director Titular Ines Alejandra
Gayg y Director Suplente: Carlos Anselmo Gayg todos por tres ejercicios 9) Presidente del Directorio 10) Prescinde de sindicatura 11) 31
de diciembre de cada ano. Los directores fijan domicilio especial en Montevideo N° 418 Piso 11 Ciudad Autonoma de Buenos Aires.
Autorizada: Rosa Maria Oller Lopez segun Esc. Pub. N° 200 de fecha 20-4-2006 antes mencionada. Rosa Maria Oller Lopez Legalizacion
emitida por: Colegio Publico de Abogados de la Capital Federal. Fecha: 05-09-2006. Tomo: 66. Folio: 809. e. 08-09-2006 N° 71.026 v. 08-
09-2006

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detectd informacidn.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detecté informacion.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO
|_Adio | _Personal Produccién | _Personal Comercial | _Personal Administracién __| _Totaldel Personal
0 0 0 0

2016
2017 2 1 1 4
2018 2 1 1 4

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO
|_aiio | _Personal Produccién | _Personal Comercial | _Personal Administracién | _Total del Personal _|
4 10

2017 164 178
2018 184 4 10 198
2019 119 4 10 133

Fuente: Empresa.
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

SERVICIOS

Aislacién Térmica

Brindamos Soluciones térmicas para grandes empresas. Nuestros servicios de aislacion térmica, aislacion acistica y
proteccién pasiva contra fuego son realizados por equipos de profesionales formados técnicamente con los mas altos

estandares de requerimiento del mercado.

SERVICIOS DEL AREA [ DETALLE

Aislacion Térmica Criogénica 2Nk Con periita expandida y lana mineral

Con poliuretano expandido in situ o premoldeados, espuma elastomeérica,
Aislacion a Bajas Temperaturas PIR y FoamGlas®

Con lana mineral, silicato de caicio y perlita expandida, FoamGlas® y lana
Aislacion Caliente de vidrio,
Aislacion Combinada para Altas Temperaturas [Con fibra cerdmica y aislantes de menor rango.

En inoxidables, galvanizadas, aluminio o pldsticos, segun requerimientos
Coberturas del serviclo.

Servicio de ingenieria y prevision para: bafles, paneles, cabinas, cafierias,
realizado con conceptos y materiales modernos (vinilos de aita densidad
Aislacion Acustica y paneles absorbentes).
Con hormigones aislantes especiaiments formulados con manta
eramica, masillas, pinturas intumescentes, bandejas portables, equipos,
Proteccion Pasiva contra patas de esfera, estructuras, etc.

Fumisteria

El Area de Fumisteria esta conducida por Carlos Alberto Gayg. de extensa trayectoria en las industrias como lider de
proyecto en la especialidad. Direccionamos el servicio a destilerias, transportadoras y distribuidoras de gas, petroquimicas,
centrales termoeléctricas, industria siderdrgica e industria no ferrosa, con altos estandares de calidad, confiabilidad y

respuesta técnia.

SERVICIOS DEL AREA DETALLE

Fumisteria Inqenien’a basica y de detalle, provision de materiales
aplicacion, gunitado, dry out secado y atemperado,

mantenimiento y control de calidad para: hornos,

chimeneas, bovedas suspendidas, conductos y equipos.

Revestimiento Antiacido Monoliticos y tradicionales con tejuelas/ladrillos antiacidos,
con morteros, ligas furanicas y/o potasicas.

Limpieza Quimica
El servicio de Limpieza Quimica Industrial que brindamos prioriza la proteccién y salud de los operarios y el cuidado del

Medio Ambiente, con minima interferencia en el funcionamiento de la planta. Para ello contamos con una plantilla de

personal experimentado, un equipamiento de diferentes capacidades por volumen y productos de primera calidad.

SERVICIOS DEL AREA DETALLE
Lavado Quimico Estudio del problema, ingenieria, operacién, controles de
(precperacional y operacional) laboratorio, durante y después del proceso y pasivado,

Tratamientos Quimicos del Agua Operacion preventiva.
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3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

“ Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

Abril 2018 1461263 833093 Pesos Argentinos (ARS)
Mayo 2018 2170309 - Pesos Argentinos (ARS)
Junio 2018 11347880 652 151 Pesos Argentinos (ARS)
Julio 2018 3576622 1410034 Pesos Argentinos (ARS)
Agosto 2018 1798 485 3511529 Pesos Argentinos (ARS)
Septiembre 2018 2384537 2026731 Pesos Argentinos (ARS)
Octubre 2018 10067 991 1131274 Pesos Argentinos (ARS)
Noviembre 2018 5387 665 2200051 Pesos Argentinos (ARS)
Diciembre 2018 7396928 9202629 Pesos Argentinos (ARS)
Enero 2019 6655 044 13420501 Pesos Argentinos (ARS)
Febrero 2019 11328612 9350390 Pesos Argentinos (ARS)
Totales 63 575 336 43738 383 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

e ] e ] e

Marzo 2019 30468 449 Pesos Argentinos (ARS)

Abril 2019 2988851 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.4 COMPRAS ANUALES

No se informaron.

3.5 PROVEEDORES

Compras

Pesos Argentinos

Carbo San Luis s.a. Argentina - Calle 6 E/ 6y 8 - San Luis 61229536 7 256 319 (ARS)

) Ceramica Indust. Argentina - Coronel Lacarra 1531 - 33- 1312609 Pesos Argentinos
Avellaneda SA Avellaneda 50077386-9 (ARS)

3 ACI-REF Argentina - Ntra Sefora de la Merced 30- 1619560 Pesos Argentinos
Soc.Resp.Limitada 3526 - Casero 70879864-5 (ARS)

Fuente: Empresa.
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3.6 CLIENTES
Monto Anual de
Razén Social Nacionalidad Tax ID Moneda
Ventas

Pan American Energy S.L Argentina - Leandro N. Alem 1180 30 468 449 Pesos Argentinos

Sucursal Argentina P9-CABA 69554247 6 (ARS)
. Argentina - Manso Juana 555 P 7 - 30- Pesos Argentinos

2 Unipar Indupa S.A.I.C. CABA 50215081-9 4195236 (ARS)
. Argentina - Zona Cangrejales 0 - 30- Pesos Argentinos

3 Profertil S.A. Ing white 69157651-1 1906 771 (ARS)
Argentina - Arbarellos 4914 - 30- Pesos Argentinos

4 Atanors.c.a. Munro 50065891-2 2205998 (ARS)
Argentina - Boulevard M.Guemes 30- Pesos Argentinos

> YPESA. 515 - CABA 54668997-9 18107252 (ARS)
S . Argentina - J. Salguero 3350 - 30- Pesos Argentinos

6 Refineria Bahia Blanca SAU CABA 71588559-6 956 853 (ARS)

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

Caseguradora: —————iaseounoa

N° de contrato: 116804
Desde: 20/11/2008 - Alta de afiliacién
Hasta: 16/08/2009 - Rescision por falta de pago
[Lasesunoa
N° de contrato: 128687
Desde: 18/03/2010 - Alta de afiliacion
Hasta: 31/03/2010 - Rescisién por cese de actividad del empleador
[Lasequpa
N° de contrato: 159550
Desde: 17/04/2013 - Alta de afiliacion
Hasta: 31/10/2017 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 360667
Desde: 01/11/2017 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

17/08/2009

Regularizacion: 18/03/2010 - Pago de la deuda
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3.7.3 Otros Seguros contratados

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

Compaiiia ,
Tipo de Seguro N° Poliza Suma Asegurada Moneda
Aseguradora

Automotor San Cristobal 04-01-02771235/7 445000 Pesos Argentinos (ARS)
2 Responsabilidad Civil Zurich 68840 2000 000 Délares U.S.A. (USD)
3 Vida San Cristobal 3089/9 55000 Pesos Argentinos (ARS)
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4- Comercio Exterior

No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad para

los cuatro ultimos periodos.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Denominacion . q .
enominacio Periodo Dias de atraso | Observaciones
del deudor

BANCO
CREDICOOP
FUMISAS.A. COOPERATIVO 04/19 1 55000 N/A =

LIMITADO

e B 7 T R

CREDICOOP COOP LIMITADD 527,60 397,00
TOTAL PERIODO 548,70 527,60 507,00 435,00 463,00 442,00 413,00 397,00
S B 7 A 7 R TR
CREDIC DOP LIMITADO 374,00
TOTAL PERIODO 374,00 326,00 302,00 278,00 253,00 213,00
e B 7 R 7 T
CREDICOOP COOP LIMITADD 167,00 130,00
TOTAL PERIODO 134,00 167,00 148,00 130,00 93,00 74,00 55,00
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Situaciones Gltimos 24 meses

*Los mentos se encuentran expresados en miles de pesos.

Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [ Siuacion 4 [ Siuacion 5 [ Siluacion &
600

500

400

300

200

100

05M7  06M7 OFTAT7 0817 09M7 10M7 MAT 127 0118 0218 03118 0418 0518 06ME 07M8 08M8 0918 10/18 11118 1218 01719 0219 0319 0419

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Situaciones

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
00

500
400
300

200

0517 0617 O07TAT 08T 0917 1017 MINT 1217 01118 02118 0318 0413 0513 0613 07M8 0813 09113 1013 18 1218 01119 0219 0319 0419

I Cheques / Titulos / Avales [l Hipolecas / Prendas | Otros Reales [l Otras Garanlias / Sin Garantias Total

Ante cualquier duda o error en la informacion, se sefiala que los derechos de rectificacién, actualizacidn, supresion, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacién juridica a que se refiere.

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

B - E— o R R—

Banco Credicoop Cooperativo Ltdo Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacidn.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 08-2007

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 07-2015

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 08-2017

GANANCIAS SOCIEDADES 08-2007

IVA 08-2007

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisi6n de la
presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripcidn en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto
Exteriorizacion - Ley 26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia.de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion:

Situacién actual:

La informacién expuesta es la registrada al 29/05/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a
los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000,
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto
sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la
categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

Agente de Recaudacion
Identificacion: CUIT NO INSCRIPTAEN ACTIVIDAD60O 7
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Informe de la Agencia de Recaudacion Tributaria de la Provincia de Rio Negro

Planes de Pago Vigentes
NO NO NO

Categoria 2

CONVENIO MULTILATERAL

Categorias

Categoria 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos
La informacidn expuesta es la registrada al 29/05/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién Tributaria de la Provincia de Rio
Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos:

. Inmobiliario

. Automotores

. Ingresos Brutos
. Sellos

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 30/03/2019 y no obre
constancia de pago de la misma. La informacidn se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o mas
dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que:

. Registren excenciones vigentes

. Sean propietarios de un inmueble Gnico comprendido en el Tramo 1
Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la
deuda.

6.3.3 Embargos

La firma no presento declaracion jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

RESUMEN DE SITUACION PREVISIONAL DESDE EL 05/2018 AL 04/2019

periodo Incl u_ifio en Ap?rtes de ) Aportes Eie Contribucion pa_lrunal
declaracion jurada seguridad social obra social de obra social
052018 51 PAGO PAGOD PAGOD
06/2018 51 PAGO PAGOD PAGOD
072018 51 PAGO PAGO PAGOD
08/2018 51 PAGO PAGOD PAGOD
092018 51 PAGO PAGO PAGO
102018 51 PAGO PAGOD PAGOD
11/2018 51 PAGO PAGOD PAGOD
122018 51 PAGO PAGO PAGOD
01/2019 51 PAGO PAGOD PAGOD
022019 51 PAGO PAGO PAGO
032019 51 PAGO PAGOD PAGOD
04/2019 51 PAGO PAGOD PAGOD
Referencias; Pago Pago pardial lImpagu Mo declarado

Fuente: AFIP.
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FUMISA S.A., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 29/05/2019

Fuente: REPSAL.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales

Se deja constancia que a la fecha de emision, FUMISA S.A. CUIT 30710281714 no registra sanciones en el REPSAL,

conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Ley 26.940

Fecha de emision: 29/05/2019 (vélido unicamente por el dia de emision)

Gl Ministerio de
._ ;é&'ﬁgnp&om YAl

[ PrescencadelaMactn

-,

JCFT [MRENATEA  SRT®

FUMISA S.A.
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7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ JUAN JOSE LAROCCA

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados GUILLERMO FABIAN GIMENEZ

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados  INES ALEJANDRA GAYG

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ CARLOS ANSELMO GAYG

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados RICARDO HORACIO GOMEZ

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados HORACIO MANUEL AVIGO

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

No se detect6 informacidn de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Caja y Banco 547 1341 2711
Inversion Corriente o o o
Anc Creditos Por Ventas 742 3586 3355
Otros Créditos 3436 3724 4862
Bienes Cambio o o o
Bienes Intangibles 0 0 0
Otros Activos Corrientes o o o
Total Activo Corriente 4715 5162 10927
Credito Por Venta o o o
Otros Créditos No Corrientes o o o
Otras Inversiones Mo Corrientes o o o
Bienes De Uso Valor De Origen 143 143 719
Depreciacion Acumulada 62 78 148
Bienes De Uso B2 67 571
Activos Intangibles 0 0 0
Otros Activos No Corrientes o o o
Total Activo No Corriente 82 67 571
Total Activo 4 808 9229 11 499

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA

12,000 12,000 0.40
035

10,000 10,000
0.30

8,000 8,000
0.25
6,000 6,000 0.20
0.15

4,000 4,000
0.10

2,000 2,000
0.05
[= [

2016 2017 2018 2016 2013 2016 2017 2018

M Activo Corriente  [Jl| Pasivo Cormiente

B Patrimonio Neto
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Pasive / Patrimonio Neto

Cuentas Por Pagar [Deudas Comerciales) 3683 7703
Prestamos (Deudas Bancarias) 0 0 v}
Remuneraciones Y Cargas Sociales o 0 124
Cargas Fiscales 19 0 70
Anticipos Clientes o] 0 0
Otros Pasivos 2149 3452 400
Total Pasivo Corriente 3881 7133 8297
Cuentas Por Pagar o] 0 [}
Prestamos 0 0 o
Deudas Fiscales 0 0 o
Otros Pasivos (No Corrientes) o 0 [}
Previsiones 0 0 o
Total Pasivo No Corriente s} 0 o
Total Pasivo 3881 7135 B 297
Capital Social 30 30 30
Resultados Mo Asignados o] 0 [}
Patrimanic Neto 925 2094 3201

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
14 45 0325
40
12
45 0.20
10
3.0
N 0.15
0.8 25
06 2.0
0.10
15
04
o 0.05
0.2
0.5
o~ o 0—

2016 2017 2018 2016

2018 2016 2018
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Estado de Resultados

Fecha Balance

FUMISAS.A.

\entas 12418 24791 40783
Compras Del Ejercicic v} 0 0
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 10343 21610 34 966
Resultado Bruto 2076 3181 5817
Amortizaciones 14 14 72
Gastos de Comercializacion 0 4] 1]
Gastos de Administracion 996 1379 2154
Gastos Finanderos [v] 3 1)
Otros Ingresos 0 0 40
Otros Egresos 0 4] 1]
Resultados financizros v por tenencia (incluyendo result.por exposicidn a inflacion) 0 v} 0
Impuesto A Las Ganancias 378 630 129
Resultado 702 1188 2407
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
45,000 9 [
40,000 8
5
35,000 7
30,000 B 4
25,000 5
3
20,000 4
15,000 3 2
10,000 2
1
5,000 1
D - 0
2018 2017 2018 2016 2018 2016 2017 2018
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B FUMISA S.A.

Indices de Gestién

Liquidez Corriente 122 128 132

LIQUIDEZ SECA (Acida) 122 128 1,32

(Act.Corriente - Bs.Cambio] / Pas.Corriente

Endeudamiento 4,20 341 2,59
Pasive Total f Patrimario Neto
Endeudamiento Activo Fijo 0,00 0,00 0,00

Pasiva No Corriente / Bs. de Uso

Solvencia Patrimonial 0,24 0,29 0,39

J Pasiva Total

Capital De Trabajo 843,32 202698 262999

Activo Corriente - Pasive Corriente

Inversiones De Bienes De Uso 11,32 31,09 5,60
Patr F

Margen Bruto 16,72 12,83 14,26
(Utilidad Bruta / Ventaz) * 100

Margen Neto 5,65 472 5,90

(Uilict

Retorno Sobre Patrimonio 0,76 0,56 0,75
Utilidad Neta nic Neto

Rotacion De Activos 2,58 2,69 3,55
Ventas f Activa Tota

Rotacion Activo Fijo 152,00 367,96 71,40
Ventas / Bs. de Uso

REMNTABILIDAD S/ACTIVO 14,61 12,67 20,93
(Unilidad o Total) * 100

EBITDA / PASIVO 0,09 0,08 0,14
(Resultado del ejerdcio + Amortizadones + Gastos Financieros + impuesto a las g L

Rotacion De Creditos 16,74 5,89 12,16

Rotacion De Inventarios 0,00 0,00 0,00

Costo Mercade Bs.de Cambio

PRESTAMOS / P.1. 0,00 0,00 0,00

Prestamos  Patrimonio Neto

PRESTAMOS / (VENTAS/12) 0,00 0,00 0,00

Prestamos | /12)

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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FUMISA S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/03). Informacion auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdmicos:

Las ventas del ejercicio cerrado en marzo 2018 mostraron un incremento interanual del 65% alcanzando un total
de $40.783M versus $24.791M en el ejercicio anterior.

El crecimiento de las ventas resultd superior a la inflacion del periodo por lo que se pude inferir un mayor nivel de
actividad.

El costo directo redujo del 87.2% al 85.7% su incidencia sobre las ventas mientras que en el mismo sentido los
gastos de estructura mostraron un comportamiento mas eficiente y redujeron del 5.6% al 5.3% su participacion
siendo las erogaciones mas significativas los gastos impositivos y honorarios.

En funcién de lo expuesto el resultado operativo crecié 103% y alcanzé en 2018 un total de $3.663M (9% s/ventas)
versus $1.802M (7.3% s/ventas) en el ejercicio anterior.

El saldo neto de los resultados financieros diferencias de cambio y resultados por tenencia mostré un saldo
positivo de $40M (no se cuenta con la apertura del rubro para poder discriminar cada partida).

El resultado final fue de $2.407TM (5.9% s/ventas) versus $1.169M (4.7% s/ventas) en el ejercicio anterior

evidenciandose un incremento del 106%.

En resumen la compafiia presentd una satisfactoria performance econédmica destacandose el incremento de la facturaciény

los adecuados y crecientes margenes de rentabilidad a nivel operativo y final.

Financieros:

La liquidez corriente pasé de 1.32 a 1.28 desmejorando pero manteniéndose dentro de parametros aceptables.

El capital de trabajo crecié 30% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $2.630M cifra que
representd sélo el 6% de la facturacion.

Se observé una ajustada exposicion financiera representando las disponibilidades y créditos por ventas el 79% de
las obligaciones comerciales y bancarias corrientes. Debe mencionarse que el saldo de obligaciones comerciales
crecié significativamente a marzo 2018 situacion que se justifica por el mayor nivel de actividad.

El EBITDA representd el 45% del pasivo corriente versus 25% en 2017 mejorando la relacidén pero manteniéndose

dentro de parametros ajustados.

En resumen la situacién financiera a 03/2018 mostraba un adecuado indicador de liquidez sin embargo en términos

generales resulté mas ajustada debido al fuerte incremento de la deuda comercial (aunque justificado en el mayor nivel de

actividad).

FIDELITAS ® 30/38



FUMISA S.A.

Patrimoniales:

Pese a que se distribuyeron utilidades por $1.300M el resultado obtenido en el ejercicio 2018 permitié que el PN
alcanzara un total de $3.201M y evidenciara un incremento del 53%.

Durante el ejercicio 2018 se distribuyeron utilidades por $1.300M cifra que superé el resultado obtenido en el
ejercicio 2017.

Del total del PN sélo $30M corresponden a capital considerandose elevada la porcion del PN susceptible de ser
distribuida.

La relacion PN/activo fijo resultd satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN.

Durante el ejercicio 2018 el activo mostré un incremento del 19% alcanzando un total de $11.499M de los cuales
$10.927M corresponden a activos corriente siendo las disponibilidades los créditos por ventas y los créditos
diversos (fiscales) las principales partidas.

La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 72% del activo (77% en el ejercicio
anterior) siendo las obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento.

El indicador de solvencia patrimonial pasé de 0.29 a 0.38 mejorando pero manteniéndose igualmente dentro de

paradmetros ajustados.

En resumen la situacion patrimonial a 03/2018 resultaba debilitada en funcién de la ajustada solvencia y la volatil

conformacién del PN.
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FUMISAS.A.

8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados

FUMISAS.A.

2016/2017/2018

Analisis Patrimonial mar-16 mar-17 mar-18 Activo Corriente y Pasivo Corriente
12.000.000
Solvencia 0,24 0,29 0,39
10.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 19% 23% 28%
8.000.000
Endeudamiento corriente 4,20 3,41 2,59
6.000.000 -
Capital corriente 0,18 0,22 0,23
4.000.000
Activo no Cte sobre Activo 2% 1% 5%
) L . 2.000.000
Financiacion del activo no cte. 11,32 31,09 5,60
i H % 0, 0, -
Deuda bancaria sobre Pasivo 0% 0% 0% 2016 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 44% 52% 93% . H Pasivo Corriente
Info mar-16 mar-17 mar-18 Estructura Patrimonial
14.000.000
Activo Corriente $ 47246418 9161736 | $ 10.927.390 || 15 900000
Activo no Corriente $ 81.705 | $ 67.373 | $ 571.171 || 10.000.000
. 8.000.000
Activo $ 4806346 | $ 9.229.110 | $ 11.498.561
6.000.000
Pasivo Corriente $ 3881316 |$ 7.134.754 | $§  8.297.403
4.000.000
Pasivo no Corriente $ -1 $ -1 $ A 2.000.000
Pasivo $ 3881316 |$ 7.134.754 | $§  8.297.403
2016 2017 2018
Patrimonio Neto $ 925030 |$ 2094355 | $  3.201.158 “ Activo & Pasivo & Patrimonio Neto
Trends
- Solvencia 250 Endeudamiento corriente Capital corriente
' ' 1,40
1,40 3,00 -
1,20
1,20 2,50 -
1,00
1,00
2,00 0,80
0,80
0,60 1801 0,60
0,40 1001 0,40
0,00 - 0,00 - 0,00 -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Miles de Pesos
FIDELITAS ® 33/38



8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

FUMISAS.A.

6/2017/2018

Resultado bruto sobre ventas

60,00%
55,00%
Rentabilidad de la inversion total 75,9% 55,8% 75,2% 50,00%
45,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversion 116,8% 86,0% 115,7% 40,00%
35,00%
30,00%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 22,5% 19,5% 32,2% 25,00%
20,00%
Resultado bruto sobre ventas 16,7% 12,8% 14,3% 15,00% - —1
10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 5,7% 4,7% 5,9% 5,00% -
0,00% -
Costo del financiamiento 0,0% 0,0% 0,0% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital 2340,1% 3897,8% 8022,7% Estructura de Resultados
45.000.000
Info mar-16 mar-17 40.000.000
35.000.000
30.000.000
Ventas $ 12419371 |$  24.790.906 | $ 40.783.064
25.000.000 I
Costo de Ventas $ 10343122 |$  21.609.650 | $  34.966.249 | 20-000.000
15.000.000
Resultado del ejercicio $ 702.019 | $ 1.169.325 | $ 2.406.803 || 10.000.000
5.000.000
EBITDANentas 0,09 0,07 0,09 _
2016 2017 2018
EBITDA/Intereses 4.718.07 602.82 “ Ventas @ Costode Ventas & Resultado del gjercicio

Rentabilidad dela Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
100,0% 10,0% 35,0%
90,0% 9,0%
30,0%
80,0% 8,0%
70,0% 7,0% 25,0%
60,0% 6,0%
20,0% -
50,0% 5,0%
15,0%
40,0% 4,0%
30,0% 3,0% 10,0%
20,0% 2,0%
5,0%
10,0% 1,0% A
0,0% 0,0% 0,0%
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Analisis Financiero

FUMISAS.A.

Periodos Analizados /2017/20

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

140
120 i ¢
Liquidez corriente 1,22 1,28 1,32 100
80
Liquidez acida 1,22 1,28 1,32 60
Rotacion del pasivo corriente dias 124 118 84 40
20
Rotacion de las cuentas a cobrar 18 44 25
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,15 0,13 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacién de las cuentas a cobrar
Info mar-16 mar-17 mar-18 6.000.000 Exposicién Financiera
8.000.000
Caja yBancos 546.572 1.841.481 2.710.765 ;ggg$g
5.000.000
Creditos por ventas 742.033 3.596.100 3.354.616 || 4 000.000
3.000.000 +
Deudas Comerciales 1.713.446 3.682.695 7.703.495 | 2.000.000 -
1.000.000
Deudas bancarias - - - -
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto - - - u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 2,00 1,00
1,80 1,80 0,90
1,60 1,60 0,80
1,40 1,40 0,70
1,20 1,20 - 0,60
1,00 1,00 - 0,50
0,80 0,80 - 0,40
0,60 0,60 - 0,30
0,40 0,40 0,20
0,20 0,20 - 0,10
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
45.000.000 30.000.000
40.000.000
25.000.000
35.000.000
30.000.000 20.000.000
25.000.000
15.000.000
20.000.000
15.000.000 10.000.000
10.000.000 -
5.000.000
5.000.000 -
[ 0

2016

2017

2018

2016

2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

FUMISAS.A.

2016/2017/2018

mar-17 mar-18

.169.325,00 2.406.803,00

$ 14.331,00 | $ 71.902,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos .183.656,00 2.478.705,00
Variacion de créditos por ventas $ -2.854.067,00 | $ 241.484,00
Variacién de otros créditos $ -288.119,00 | $ -1.137.853,00
Variacion de Bienes de Cambio $ - |8 -
Variacién de otros activos corrientes $ - |8 -
Variacion de cuentas a pagar $ 1.969.249,00 | $ 4.020.800,00
Variacion de deudas sociales $ - $ 124.048,00
Variacion de deudas fiscales $ -18.422,00 | $ 69.427,00
Variacién de otras deudas $ 1.302.610,00 | $ -3.051.625,00
Variacion de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos 2.744.986,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ - $ -1.300.000,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - $ -

Adquisicion de Bienes de Uso

-575.700,00

Flujo de fondos antes de la financiacion 869.286,00
Variacion de deudas financieras corrientes $ . $ -
Variacion de deudas financieras no corrientes $ - $ -
A entoo d onde caja $ 94.908,00 | $ 869.286,00

Evolucién de Caja

Aumento o disminucion de caja

3000000 1.400.000
2500000 1.200.000 1
1.000.000 1
2000000
800.000
1500000
600.000
1000000
400.000 1
500000 200.000 -
0 - -
2016 2017 2018 2017 2018
Importes Expresados en Miles de Pesos
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. FUMISAS.A.

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 3.398.588,7 $ S/Patrimonio Neto 121.043,8 $
Compras Mensuales 2.311.040,3 $ S/Capital de Trabajo 80.551,6 $
Modo de Cobro s/Balance 29 dias S/Activos Liquidos 162.836,5 $
Modo de Pago s/Balance 98 dias S/Variables Combinadas 131.020,3 $

8.8 SCORE DE BALANCE
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FUMISAS.A.

Periodos Analizados /2017/2018
Concept Exprpe;ado Grade Concept Exp;e;ado Valor Puntaje
Analisis Patrimonial Analisis Financiero

Solvencia ratio 0,34 1 Liquidez corriente ratio 1,29 7
Endeudamiento corriente ratio 3,04 1 Liquidez acida ratio 1,29 10
Capital corriente % 21,8% 6 Rotacion del pasivo corriente dias dias 98 8
Activo no Cte sobre Activo % 3.4% 10 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 29 10
Financiacién del activo no cte. ratio 12,83 10 Efecto Palanca ratio 0,18 10
Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10 Ana de e a
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 75,2% 2 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Ana de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas %
Rentabilidad de la inversion total % 70,5% 10 Gastos Administracion sobre Ventas %
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 108,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas %
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 27,6% 7 Vida restante de Bienes de Uso afos 7 6
Resultado bruto sobre ventas % Rotacién de bienes de cambio dias - 10
Rentabilidad sobre Ventas % Rotacion del activo 3,19 7
Costo del financiamiento % 0,0% 10
Rentabilidad del capital % 6139,1% 10
EBITDA/Ventas % 4
EBITDA/Intereses % 11

0
n L
Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

o
N
— W
e

o
o
|
|

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo : , ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Liquidez corriente ‘ ‘

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca
Rentabilidad de lainversion total
Rentabilidad ordinaria de lainversion

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Rentabilidad sobre Ventas

Resultado bruto sobre ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Costo del financiamientp [SESSSRR====____—_——————————————m—mmMm—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_——
Rentabilidad del capital
EniToAents | | | | |
EBITDA/Intereses
Gastos Financieros sobre Ventas [SEs=mmmmmmee——
Gastos Comerciales sobre Ventas [FEmmmmmm e
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas
Vida restante de Bienes de Uso ‘ ‘ ‘

Rotacién de bienes de cambio

Rotacién del activo ‘ ‘

4 Average & Trend
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