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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

60%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40

2 18 30

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

6 y 13 %

 mas del 35%

x

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 18

x

6,4

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

40

menor a 0,61,0 a 0,6

x

x

10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

x

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 5,4

100%

60%

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0)

x

13 y 20 %

x

x

x

x

mayor a 1,8

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $374.386.937 $389.176.362 

Límite de compra $112.316.081 $116.752.908 

 

 

DESLER brinda servicios de recolección, transporte, tratamiento y disposición final de residuos peligrosos desde 

1992. Controla a la sociedad IPES S.A., cuenta con 116 empleados y opera en forma normal con los Bancos (tuvo una 

situación 3 por $1.6 millones con HSBC en julio d 2017, pero fue rápidamente regularizada). No registra juicios 

comerciales en su contra ni embargos. Paga sus cargas sociales al día y no registra riesgos de Compliance. El Balance 

2017 indicaba un importante crecimiento comercial, con crecientes márgenes de Rentabilidad, más allá de los 

resultados extraordinarios (Otros Ingresos). Mantenía muy buenos niveles de Liquidez (1.79) y Rentabilidad Sobre 

Ventas (13.3%) y adecuados niveles de Endeudamiento (0.98) y Solvencia (1.02). Desler presente muy buena 

capacidad de generación de fondos y reducida exposición financiera. Las ventas post Balance permiten inferir un 

ritmo comercial sostenido ($ 374 millones en 2017, versus $ 389 millones en los 10 meses subsiguientes). 

Recomendamos operar normalmente. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

 

Razón Social DESLER S.A. 

Cuit 30-65595408-9 

Domicilio Agüero 97, P.B., C.A.B.A. 

Teléfonos 4867 5115 

CODIGO C.L.A.E. 381200 / 381100 / 410021 / 422200 / 702099 / 649290 / 829900  

Fecha de Contrato Social 13-07-1992 

Actividad 

Recolección, transporte, tratamiento y disposición final de residuos 
peligrosos 
Recolección, transporte, tratamiento y disposición final de residuos no 
peligrosos 
Construcción, reforma y reparación de edificios no residenciales 
Construcción, reforma y reparación de redes distribución de electricidad, gas, 
agua, telecomunicaciones y de otros servicios públicos 
Servicios de asesoramiento, dirección y gestión empresarial n.c.p. 
Servicios de crédito n.c.p. 
Servicios empresariales n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Inscr. I.G.J. Nº 6670 Libro 111 Tomo A de S.A. 

Fecha Ins. R.P.C. 24/07/1992 

Duración Hasta el 24/07/2091 

Capital $ 3 425 000.00 (Fuente: Empresa) 

Cantidad Empleados 116 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Agüero 97, P.B., C.A.B.A. 

Otros Domicilios Sephenson 3094, Parque Ind. San Eduardo, Malvinas Argentinas, Buenos 
Aires.  

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada a la recolección, transporte, tratamiento y disposición final de residuos peligrosos;  recolección, 

transporte, tratamiento y disposición final de residuos no peligrosos; construcción, reforma y reparación de edificios no residenciales; 

construcción, reforma y reparación de redes distribución de electricidad, gas, agua, telecomunicaciones y de otros servicios públicos; 

servicios de asesoramiento, dirección y gestión empresarial n.c.p.; servicios de crédito n.c.p. y servicios empresariales n.c.p. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

No se detectó información.  

2- Datos Organizacionales  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

MUGRABI JACKY ARGENTINA ESTOMBA 1575 CABA 20187570248 17 

KORZIN MARCELO ARIEL ARGENTINA CONCORDIA 4651 CABA 201655726706 17 

KORZIN SERGIO MARIO ARGENTINA CONCORDIA 4651 CABA 20144672578 16 

EQ DE ARGENTINA INC RECONQUISTA 458 CABA 55000002126 50 

 

 
Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID Tipo de Relación 

1 IPES S.A. AGUERO 97 CABA 30-66418401-6 CONTROLADA 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

JACKY MUGRABI ARGENTINA ESTOMBA 1575 CABA 20-18757024-8 PRESIDENTE 

ELVIO EDGARDO CALLIGARIS ARGENTINA MARTA SALOTTI 450 7º D CABA 20-16821394-9 VICEPRESIDENTE 

ALLIANI PABLO JAVIER ARGENTINA RECONQUISTA 458 PISO 14 CABA 20-17749637-6 DIRECTOR TITULAR 

GOLDBERG ROBERTO ARGENTINA ALVARADO 3144 CABA 20-08326926-0 SINDICO TITULAR 

GALIANA DIEGO ARGENTINA MARTIN DE GAINZA 912 CABA 20-18367497-9 SINDICO SUPLENTE 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

JACKY MUGRABI 
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ELVIO EDGARDO CALLIGARIS 

 

 

 

 

 

ALLIANI PABLO JAVIER 
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GOLDBERG ROBERTO 

 

 

 

GALIANA DIEGO 

 

 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

En su último ejercicio económico cerrado al 31/12/2017, las cuentas Terrenos y Planta, poseen una valor neto resultante de 

$ 564 494.25 y $ 3 426 084.06, respectivamente.  
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2.8.2 Rodados  
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 OSHAS18001 BUREAU VERITAS 09/11/2016 31/10/2019 

2 ISO14001 BUREAU VERITAS 19/11/2016 14/09/2018 

3 ISO9001 BUREAU VERITAS 09/11/2016 14/09/2018 

 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 87 9 15 111 

2017 92 10 14 116 

2018 90 12 14 116 
 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 18 35 373 333.90 22 431 838.82 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 18 27 611 070.67 21 221 266.72 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 18 32 495 217.60 19 704 266.09 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 18 44 654 667.47 21 363 913.53 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 18 40 386 075.56 23 584 897.98 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 18 44 280 840.25 22 977 282.05 Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 18 42 432 688.88 24 483 284.11 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 18 44 396 459.45 24 453 938.78 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 18 38 198 340.23 25 049 030.19 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 18 39 347 668.82 24 170 684.60 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 389 176 362.83 229 440 402.87 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Compras Unidad Moneda 

Octubre 2.486.590 N/I N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 3.136.118 N/I N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 5.134.311 N/I N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Total 10 757 019 N/I N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/12/2015 12 706 449 ARS 

2 31/12/2016 173 104 293 ARS 

3 31/12/2017 202 084 490 ARS 

--- Total 387.895.232 ARS 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N°  Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 PICOLET LORENA PAOLA ARGENTINA DR. REAL 1580 27233698097 1 952 670 ARS 

2 SERVICIOS EMISER S.A. ARGENTINA PICO 1641 4 A 30707970282 8 616 079 ARS 

3 STERICYCLE ARGENTINA S.A. AZOPARDO 1320 30678889314 3 785 571 ARS 

 

Fuente: Empresa.  
 

3.6 CLIENTES 
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N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 PAMPA ENERGIA S.A. ARGENTINA MAIPU 116 30526552659 15 322 972 ARS 

2 SWISS MEDICAL S.A. ARGENTINA AVDA. LIBERTADOR 498 8º 30654855168 14 244 216 ARS 

3 Y.P.F. S.A. ARGENTINA MACACHA GUEMES 515 30654855168 13 870 083 ARS 

4 FUNDACION FAVALORO ARGENTINA VENEZUELA 1749 33559768869 9 098 220 ARS 

5 HOSPITAL NAVAL CABA ARGENTINA PATRICIAS ARGENTINAS Y MACHADO 30546695014 7 700 508 ARS 

6 UNIPAR INDUPA S.A.I.C. ARGENTINA 18 DE JULIO SN 30502150819 41 184 016 ARS 

7 O.P.E.S.S.A. ARGENTINA MACACHA GUEMES 515 30678774495 26 305 203 ARS 

8 OMINT S.A. ARGENTINA INDEPENDENCIA 169 30550245309 25 111 406 ARS 

9 MARINA RIO LUJAN S.A. ARGENTINA IN. ENRIQUE BUTTY 220 30700937026 16 949 051 ARS 

10 
MUNICIPALIDAD 

MALVINAS ARGENTINAS 
ARGENTINA. PTE. PERON 4276 30681615322 15 061 796 ARS 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA REPUBLICA 

N° de contrato: 806 

Desde: 05/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/10/1996 - Cesión de cartera 

 

Aseguradora: BERKLEY 

N° de contrato: 9980 

Desde: 01/11/1996 - Cesión de cartera 

Hasta: 30/06/1999 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 40816 

Desde: 01/07/1999 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2004 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 68514 

Desde: 01/12/2004 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2011 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 180875 

Desde: 01/10/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 VIDA HSBC SEGUROS C010-10109944 6 215 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 ART GALENO ART 180875 9 081 089 Pesos Argentinos (ARS) 

3 TECNICO SAN CRISTOBAL 05-15-01030767/4 3 900 000 Pesos Argentinos (ARS) 

4 RESPONSABILIDAD CIVIL BOSTON SEGUROS 30762 1 000 000 Dólares U.S.A. (USD) 

5 AMBIENTAL LA MERIDIONAL 459 1 000 000 Dólares U.S.A. (USD) 
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma reciente.  

 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Deudor Entidad Periodo Situación Monto 
Días 
de 

atraso 
Obs 

DESLER S A HSBC BANK ARGENTINA S.A. 10/18 1 4 097 N/A - 

DESLER S A MERCEDES-BENZ COMPAÑÍA FINANCIERA ARGENT 10/18 1 1 220 N/A - 

DESLER S A AMERICAN EXPRESS ARGENTINA S.A. 10/18 1 565 N/A - 

DESLER S A BBVA BANCO FRANCES S.A. 10/18 1 34 N/A - 

DESLER S A BANCO DE LA NACION ARGENTINA 10/18 1 7 N/A - 

DESLER S A BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A.U. 10/18 1 1 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 HSBC ARGENTINA 3 913 269 Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO PATAGONIA N/I Pesos Argentinos (ARS) 

3 BANCO PROVINCIA DE BUENOS AIRES N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

 

 

6- Situación Judicial 
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6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

IVA 09-1992 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 02-1999 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 740 06-2016 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 742 12-2002 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 748 06-2016 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 754 06-2016 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 05-1994 

GANANCIAS SOCIEDADES 09-1992 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - CITI - COMPRAS 01-2005 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 30 09-2014 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 09-2014 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 09-2014 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 99 09-2014 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 09-2014 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 160 09-2014 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 775 05-2010 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 858 09-2014 

SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO - 777 05-2010 

SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO - 831 09-2014 

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 860 09-2014 

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 899 05-2015 

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 903 09-2015 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 

Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

La información expuesta es la registrada al 28/12/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
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La información expuesta es la registrada al 28/12/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 
como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes 

de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no 

ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un 

régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 

 

Agencia de Recaudación Tributaria Gobierno de Río Negro 

 
Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 1 

 
Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

 
La información expuesta es la registrada al 28/12/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: 

 

Inmobiliario 

Automotores 
Ingresos Brutos 

Sellos 

 

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 29/10/2018 y no obre 

constancia de pago de la misma. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o mas 
dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: 

 

Registren excenciones vigentes 

Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 1 

 
Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la 

deuda. 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 



 

 

DESLER S.A. 

 

FIDELITAS ®            42/57 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 12/2017 AL 11/2018 

 

Fuente: AFIP. 

 

 

 

DESLER S A, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 28/12/2018. 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados DESLER S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MUGRABI JACKY  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados KORZIN MARCELO ARIEL  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados KORZIN SERGIO MARIO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados EQ DE ARGENTINA INC  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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DESLER S.A. 

 

FIDELITAS ®            47/57 

 

 

 

  



 

 

DESLER S.A. 

 

FIDELITAS ®            48/57 

 

 

 

  



 

 

DESLER S.A. 

 

FIDELITAS ®            49/57 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015; 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12). 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron un total de $374.387M versus $275.671M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un incremento del 36% crecimiento que resultó superior a la inflación del mismo período. 

- Paralelamente al incremento de los ingresos debe destacarse que el costo directo redujo del 70.6% al 62.9% su 

incidencia sobre las ventas mientras que en el mismo sentido los gastos de estructura principalmente gastos relacionados 

con el personal remuneraciones al directorio e impuestos mostraron un comportamiento más eficiente y redujeron del 

20.9% al 18.9% su participación. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo creció 193% y alcanzó en 2017 $68.113M (18.2 s/ventas) versus 

$23.243M (8.4% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- La carga financiera se mantuvo dentro de parámetros satisfactorios representando sólo el 0.3% de los ingresos. 

- Se registraron ingresos diversos por $7.190M los cuales según se informa en la memoria del ejercicio 2017 

corresponden mayormente a resultados por ventas de bienes de uso y acuerdos en sede judicial favorables para la 

compañía.  

- La participación en otras sociedades generó un resultado positivo de $3.152M. 

- De acuerdo con lo mencionado en los párrafos precedentes la rentabilidad final sobre ventas neto de impuesto a 

las ganancias por $27.377M se incrementó 187% y pasó de $17.372M en 2016 a $49.811M en 2017 pasando la rentabilidad 

sobre ventas del 63% al 13.3% s/ventas.  

 

En resumen, la compañía presentó una satisfactoria performance económica destacándose el incremento del nivel de 

actividad como así también los adecuados y crecientes márgenes de rentabilidad aun sin considerar los resultados 

extraordinarios. 

 

 

Financieros: 

- El fuerte crecimiento de los créditos por ventas y las inversiones de corto plazo permitieron que el pasivo corriente 

registrar un crecimiento superior al pasivo corriente determinando a su vez que el indicador de liquidez corriente pase de 

1.62 a 1.79 mejorando y manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

- El capital de trabajo creció 64% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $75.734M cifra que 

representó el 20% de la facturación y el 37% del activo relaciones que se consideran adecuadas.  

- Se mantuvo una reducida exposición financiera superando ampliamente los activos más líquidos (caja inversiones 

y créditos por ventas) a los pasivos corrientes comerciales y financieros.  

- El EBITDA pasó de representar el 43% del pasivo corriente al 86% en el ejercicio 2017. 

- EL EBIT mantuvo una muy holgada cobertura de la carga financiera. 
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- Se mantuvo una reducida relación deuda bancaria/ventas representando el pasivo financiero sólo 2% de los 

ingresos (1% en 2016). 

 

En resumen, la situación financiera a 12/2017 era adecuada evidenciándose una satisfactoria capacidad de generación de 

fondos adecuado indicador de liquidez corriente y capital de trabajo y reducida exposición financiera. 

 

 

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido y la mesurada política de distribución de utilidades (se distribuyeron $11.000M 63% del 

resultado obtenido el ejercicio 2016) permitieron que PN al cierre del ejercicio 2017 alcance un total de $104.457M versus 

$67.064M en el ejercicio anterior evidenciándose un incremento del 56%.  

- Del total del PN sólo $3.425M corresponden a capital considerándose demasiado elevado la porción del PN 

susceptible de ser distribuida. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- El activo total que fue de $207.113M se conformaba 83% por activos corrientes principalmente créditos por ventas 

mientras que el activo no corriente correspondía mayormente a bienes de uso e inversiones en empresas vinculadas. 

- La estructura de financiamiento evidenciaba que el pasivo solventaba el 50% del activo siendo las deudas 

comerciales fiscales y sociales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia mejoró respecto del ejercicio 2016 y mostró en el ejercicio 2017 un valor de 1.02 

ubicándose en el límite de lo esperado.  

 

En resumen, la situación patrimonial a 12/2017 mostraba un indicador de solvencia razonable y una adecuada estructura de 

financiamiento del activo sin embargo debe mencionarse como un factor de riesgo el reducido grado de capitalización que 

presentó el PN.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

0,85 0,87 1,02

46% 46% 50%

1,13 1,10 0,91

0,29 0,32 0,37

19% 17% 17%

2,56 2,86 3,11

6% 2% 7%

70% 65% 55%

dic-15 dic-16 dic-17

93.851.896$     119.802.603$   171.236.223$   

21.601.547$     24.709.823$     35.876.421$     

115.453.444$   144.512.427$   207.112.644$   

60.061.837$     73.744.558$     95.502.289$     

2.209.060$       3.704.200$       7.153.313$       

62.270.897$     77.448.758$     102.655.602$   

53.182.546$     67.063.669$     104.457.042$   Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

33,3% 25,9% 47,7%

45,2% 42,6% 75,1%

20,8% 19,8% 37,9%

29,5% 29,4% 37,1%

9,0% 6,3% 13,3%

1,5% 1,7% 1,2%

516,7% 507,2% 1454,3%

dic-15 dic-16 dic-17

197.301.398$        275.671.068$        374.386.937$        

139.127.973$        194.720.238$        235.336.498$        

17.695.665$          17.372.218$          49.811.238$          

0,13 0,11 0,22

27,28 23,24 66,21

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

0,0%
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2015 2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

1,56                    1,62                    1,79                    

1,56                    1,62                    1,79                    

116                     102                     100                     

89                       89                       94                       

0,15                    0,12                    0,24                    

dic-15 dic-16 dic-17

13.720.261       19.259.151       23.319.929       

58.317.300       81.284.682       116.590.018     

43.397.733       50.344.511       56.047.537       

1.785.386          1.087.490          2.576.139          

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

dic-16 dic-17

 $           17.372.218,00  $           49.811.238,00 

2.790.100,00$                 3.464.452,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           20.162.318,00  $           53.275.690,00 

-22.967.382,00$              -35.305.336,00$              

5.789.816,00$                 -624.080,00$                   

-$                                 -$                                 

-2.997.598,00$                909.784,00$                    

6.946.778,00$                 5.703.026,00$                 

3.761.405,00$                 2.297.606,00$                 

6.483.753,00$                 11.268.480,00$               

-228.691,00$                   221.287,00$                    

-$                                 -$                                 

 $           16.950.399,00  $           37.746.457,00 

-3.491.095,00$                -12.417.865,00$              

-$                                 -$                                 

-3.101.757,00$                -15.846.866,00$              

 $           10.357.547,00  $             9.481.726,00 

-697.896,00$                   1.488.649,00$                 

-1.087.489,00$                4.227.795,00$                 

 $             8.572.162,00  $           15.198.170,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.8 SCORE DE BALANCE  

31.198.911,4       $ 4.607.025,6          $

18.095.368,6       $ 2.705.567,9          $

92 días 4.381.167,4          $

103 días 3.959.429,7          $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,96             8 Liquidez corriente ratio 1,72               10

Endeudamiento corriente ratio 0,99             8 Liquidez acida ratio 1,72               10

Capital corriente % 34,3% 8 Rotación del pasivo corriente días días 103                 7

Activo no Cte sobre Activo % 17,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 92                   8

Financiación del activo no cte. ratio 2,97             10 Efecto Palanca ratio 0,20               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 5,7% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 59,5% 4 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 7,4% 10

Rentabilidad de la inversión total % 40,1% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 12,3% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 62,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 20,1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 30,8% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 7                      6

Resultado bruto sobre ventas % 34,0% 9 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 10,9% 10 Rotación del activo veces 1,82               1

Costo del financiamiento % 1,4% 10

Rentabilidad del capital % 1076,9% 10

EBITDA/Ventas % 18,0% 7

EBITDA/Intereses % 49,63           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

91,10

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


