
 

CAM S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            1/45 

 

 

 

CAM S.R.L. 

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA  

ARGENTINA 

Agosto 2019 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 

 



 

CAM S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            2/45 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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65%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

77%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 26 40

2 23 30

Puntaje Obtenido

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

x

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 26

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

Total Situación Económico-Financiero 23

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7,6

65% 10,0% 0,7

Situación Económico-Financiera 77% 90,0% 6,9

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 795 780 461  $397 367 076 

Límite de compra $238 734 138 $ 119 210 122 

 

CAM S.R.L. es una empresa Santacruceña que, desde 2006, inicia como emprendimiento familiar. Actualmente 

desarrollan actividades en las áreas relacionadas con la explotación de hidrocarburos en toda la región del Golfo San 

Jorge, posicionándose inicialmente dentro de los rubros de transporte de cargas peligrosas y líquidas. Prestan 

servicios de apoyo para la minería, movimientos de suelos y preparación de terrenos para obras. 

Sus accionistas son JOSE MARTIN ALVAREZ (50 %) y GUSTAVO ALBERTO MYBURG (50%)  

Declara contar con 253 empleados en 2018. Cumple con sus obligaciones laborales y previsionales, según 

información de fuentes públicas en los últimos 12 meses. No registra sanciones laborales según REPSAL. Cuenta con 

cobertura de Riesgos del Trabajo vigente sin registrar contratos extinguidos por falta de pago. 

Registra cheques rechazados por un monto de $2.274M sin registrarse su pago.  su situación bancaria es normal 

(situación1) 

Desde el punto de vista fiscal las Agencias de recaudación no informan incumplimientos, aunque en el balance 2018 

se registran Planes de Facilidades a Pagar , en el Rubro Deudas Fiscales No Corrientes sin poder identificarse los 

conceptos y/o periodos incluidos. No se registran eventos negativos de prensa ni compliance. Existen cuestiones de 

Ética Corporativa  ( consultar con Área Gestión de Proveedores). 

La compañía presentó una satisfactoria performance económica, destacándose los holgados márgenes de 

rentabilidad a nivel operativo y final. Considerando valores históricos las ventas del ejercicio 2018 mostraron un 

incremento del 26% (muy por debajo de la inflación del período) alcanzando un total de $795.780M versus $631.442M 

en el ejercicio anterior. Se contabilizaron otros ingresos diversos por un total de $141.199M de los cuales $105.313M 

corresponden al ajuste global sobre el resultado del ejercicio por inflación. 

Sus principales indicadores financieros desmejoraron: la liquidez corriente pasó de 1.38 a 0.91 El capital de trabajo se 

tornó negativo ($ -17.411M). Patrimonialmente mostró una volátil conformación del PN, aunque igualmente 

resultaba adecuada en función del razonable indicador de solvencia 2.96. 

En líneas de lo expuesto consideramos operar con cautela, con las garantías adecuadas a la relación comercial que 

se pretenda, hasta ver la evolución en el ejercicio actual, sobre todo en lo relacionado con el Capital de trabajo. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social CAM S.R.L. 

CUIT 30-71050889-1. 

Domicilio FLORIDA 520 2 221, (1005), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Teléfonos 54 297 4835958 

CODIGO C.L.A.E. 492290 – 099000 – 431210 - 681098 

Fecha de inicio de actividad 19/04/2008 

Actividad - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P.  
- SERVICIOS DE APOYO PARA LA MINERÍA, EXCEPTO PARA LA EXTRACCIÓN DE 
PETRÓLEO Y GAS NATUAL  
- MOVIMIENTO DE SUELOS Y PREPARACIÓN DE TERRENOS PARA OBRAS  
- SERVICIOS INMOBILIARIOS REALIZADOS POR CUENTA PROPIA, CON BIENES 
URBANOS PROPIOS O ARRENDADOS N.C.P. 

Forma Jurídica Sociedad de Responsabilidad Limitada 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 19/04/2008 

Fecha Ins. R.P.C. 17/04/2008 

Cantidad Empleados 190 Aprox. 

Domicilio Legal AV. INDEPENDENCIA 1394, (9011), CALETA OLIVIA, SANTA CRUZ, ARGENTINA 

Otros Domicilios BANDURRIAS 0, (9011), CALETA OLIVIA, SANTA CRUZ, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

LA ORGANIZACIÓN 

A mediados de 2006 nace CAM Servicios Petroleros SRL, una empresa Santacruceña que es el fruto del esfuerzo de dos 

familias que llevan más de cuatro décadas desarrollando diversos emprendimientos en la zona norte de Santa Cruz. Los 

antecedentes avalan su conducta y seriedad al momento de desarrollar actividades en el sector privado. 

A partir de allí y con el entusiasmo de emprender un nuevo desafió, inician sus actividades en las áreas relacionadas con la 

explotación de hidrocarburos en toda la región del Golfo San Jorge, posicionándose inicialmente dentro de los rubros de 

transporte de cargas peligrosas y líquidas. 

 

 
 

 

 

 
 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

Ser reconocidos como una empresa líder en la prestación de diversos servicios para la actividad petrolera. Consideramos 

nuestra principal responsabilidad brindar seguridad y eficiencia a los clientes de manera tal que nos permita posicionarnos 

como una marca asociada a Seriedad, Cumplimiento, Seguridad y Respeto por el Medio Ambiente. Para ello, centraremos 

nuestros esfuerzos en la capacitación, motivación y retribución de nuestro personal y el mantenimiento de nuestras 

unidades en condiciones seguras. 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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CAM S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            16/45 

 

 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

JOSE MARTIN ALVAREZ ARGENTINA 20-24302424-3 50  

GUSTAVO ALBERTO MYBURG ARGENTINA 20-23032276-8 50  

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

JOSE MARTIN ALVAREZ ARGENTINA  20-24302424-3 SOCIO GERENTE 

GUSTAVO ALBERTO MYBURG ARGENTINA  20-23032276-8 SOCIO GERENTE 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 

 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2016 206 3 5 214 

2017 169 3 5 177 

2018 243 3 7 253 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  

 

 

 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Consolidaron los servicios iniciales, y continuaron con los objetivos incrementando los 

mismos a otras actividades como: 

• Transporte de Cargas Sólidas a Equipos de Torre. (Tubing, varillas de bombeo, accesorios y herramientas varias). 

• Transporte y distribución de contenedores. 

• Transporte de agua potable. 

• Recupero y Transporte de Aguas Grises, con disposición final en áreas autorizadas por los municipios de las 

diferentes localidades 

• Abastecimiento de agua dulce y/o de purga a Equipos de Torres. 

• Limpieza de piletas con equipos de última generación (Ultra Vacío). 

• Servicios de motobomba en actividades como: desplazamiento de líneas de conducción, prueba de tubing y 

bombas, circulación de pozos por directa e inversa, pruebas entre columnas, etc. 

• Obras Civiles menores relacionadas a la actividad petrolera, por ej.: construcción de plateas, cámaras, instalación 

de anclajes diversos, mampostería en general, instalaciones de agua, gas, construcción de soportes, construcción 

e instalación de cañeros, etc. 

• Servicios de soporte a equipos de Coil Tubing con asistencia de equipos de vacío, cisternas de agua, entre otras 

actividades. 

• Servicios de Equipos de Vacío de diferentes capacidades. 

• Transporte de Petróleo, actividad desarrollada con la utilización de cisternas transportables incluyendo la carga, 

transporte y descarga en las áreas autorizadas por nuestros clientes. 

• Transporte de Cargas Generales relacionadas a la Logística y Mantenimiento en las operaciones de nuestros 

Clientes. 

• Transporte de Piletas en equipos de Pulling. 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

04/2019 $ 105 089 280 $ 24 229 152 Pesos Argentinos (ARS) 

03/2019 $ 95 833 284 $ 19 989 509 Pesos Argentinos (ARS) 

02/2019 $ 95 145 497 $ 14 654 765 Pesos Argentinos (ARS) 

01/2019 $ 101 299 015 $ 25 022 892 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 2019                 $397 367 076  $83 896 318 Pesos Argentinos (ARS) 

12/2018 $ 83 630 736 $ 27 898 674 Pesos Argentinos (ARS) 

11/2018 $ 81 063 965 $ 29 605 961 Pesos Argentinos (ARS) 

10/2018 $ 80 436 340 $ 36 976 460 Pesos Argentinos (ARS) 

09/2018 $ 71 897 621 $ 38 199 667 Pesos Argentinos (ARS) 

08/2018 $ 66 409 736 $ 38 761 034 Pesos Argentinos (ARS) 

07/2018 $ 62 222 219 $ 18 822 090 Pesos Argentinos (ARS) 

06/2018 $ 60 201 062 $ 16 396 302 Pesos Argentinos (ARS) 

05/2018 $ 68 269 231 $ 24 977 238 Pesos Argentinos (ARS) 

TOTAL 2018                $574 130 910  $231 637 426 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas Moneda 

12-2018 $ 107 597 167 Pesos Argentinos (ARS) 

12-2017 $ 69 991 266 Pesos Argentinos (ARS) 

12-2016 $ 66 730 950 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes Fecha de Cierre Compras (montos sin impuestos) Moneda 

1 31/12/2017 $ 495 866 155  Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/12/2016 $ 423 268 691  Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/12/2015 $ 374 662 340  Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa. 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 FEADAR SA ARGENTINA 30-87140559-4 $ 10 920 710  Pesos Argentinos (ARS) 

2 TSUYOI ARGENTINA 30-67025329-1 $ 16 146 381  Pesos Argentinos (ARS) 

3 YPF SA ARGENTINA 30-54668997-9 $ 19 993 492  Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF SA ARGENTINA 30-54668997-9 $ 406 774 939  Pesos Argentinos (ARS) 

2 PAN ENERGY SL SUC ARGENTINA ARGENTINA 30-69554247-6 $ 69 991 266  Pesos Argentinos (ARS) 

3 SINOPEC ARGENTINA ARGENTINA 30-64265139-7 $ 131 803 032  Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 153120 

Desde: 03/05/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/03/2010 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 218093 

Desde: 01/04/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTOR RC Y DAÑOS SANCOR SEGUROS 8429105 $ 22 000 000  Pesos Argentinos (ARS) 

2 RESPONSABILIDAD CIVIL SANCOR SEGUROS 2484 $ 1 000 000  Pesos Argentinos (ARS) 

3 SVO SANCOR SEGUROS 1677286 $ 9 460 000  Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

- No se detectaron datos - 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

- No se detectaron datos - 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

 

 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 7 2 274 795.67 0 0 0 0 

 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Fuente: Banco Central 

 

 

  

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, 

confidencialidad, deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE LA NACION ARGENTINA - Pesos Argentinos (ARS) 

2 INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA $ 18 709 000  Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2008-05 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2010-01 

30 IVA ACTIVO 2008-05 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2008-05 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2008-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2008-05 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación:  CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

SIN DATOS 30-71050889-1 SIN DATOS 27/08/2019 REGULARIZADA 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

 

CAM S.R.L., con CUIT 30710508891, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

29/08/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- Compliance 
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7.2- INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

Ver con Área de Gestión de Proveedores  
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA, FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica, financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes al ejercicio 2018 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

La copia de los EECC presentada no contaba con el informe del auditor por lo cual la información se considera como no 

auditada.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6, utilizando la opción de 

no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo, por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea. 

La reexpresión del Estado de Resultados se efectuó mediante la inclusión de una partida cuyo importe se determinó por 

diferencia entre el resultado del período reexpresado en moneda de cierre y dicho resultado surgido del Estado de 

Resultados sin reexpresar denominándose la partida “AJUSTE GLOBAL DEL RESULTADO DEL EJERCICIO”. Atento a la 

aplicación de este método de ajuste las partidas que integran el EERR presentan información en moneda heterogénea 

siendo sólo el resultado final la única línea expresada en moneda homogénea.  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Considerando valores históricos las ventas del ejercicio 2018 mostraron un incremento del 26% (muy por debajo 

de la inflación del período) alcanzando un total de $795.780M versus $631.442M en el ejercicio anterior. 

- El costo directo redujo del 78.5% al 68.8% su incidencia sobre las ventas, mientras que en el mismo sentido los 

gastos de estructura redujeron del 10.2% al 7.5% su participación. 

- De acuerdo con lo expuesto la compañía mostró un resultado operativo de $188.022M versus $71.073M en 2017, 

evidenciándose un incremento del 165% en valores absolutos y pasando del 11.3% al 23.6% la rentabilidad sobre ventas. 

- Los resultados financieros mostraron un fuerte incremento pasando de $479M a $8.789M, aunque debe destacarse 

que en términos relativos a las ventas se mantuvo una reducida relación. 

- Se registraron otros ingresos diversos por un total de $141.199M de los cuales $105.313M corresponden al ajuste 

global sobre el resultado del ejercicio (ver aclaraciones previas). 

- El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio 2018 fue de $68.253M. 

- De acuerdo con lo expuesto la compañía presentó un resultado final de $252.180M equivalente al 31.7% de las 

ventas contra $74.848M (11.9% s/ventas) del ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó una satisfactoria performance económica, destacándose los holgados márgenes de 

rentabilidad a nivel operativo y final. 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 1.38 a 0.91 desmejorando significativamente debido a la reducción del activo 

corriente originada en el menor saldo en los rubros “inversiones” y “anticipos por compras de bienes”. 

- La liquidez ácida mostró un valor de 0.84 (1.20 en 2017), evidenciándose una mayor dependencia de la liquidez a la 

realización de bienes de cambio. 

- El capital de trabajo se tornó negativo ($ -17.411M). 

- Se mantuvo una reducida exposición financiera, representando los activos más líquidos 3.42 veces a los pasivos 

comerciales y financieros de corto plazo. 

- El EBITDA representó el 168% del pasivo corriente considerando satisfactoria la relación. 

- EL EBIT mantuvo una muy holgada cobertura de la carga financiera. 

- Reducida relación deuda bancaria/ventas, representando el pasivo financiero sólo el 1% de los ingresos (7% en 

2017). 

 

En resumen, la situación financiera a 12/2018 era adecuada, sustentándose en una adecuada capacidad de generación de 

fondos en función de sus obligaciones. 

 

Patrimoniales:  

- El PN al cierre del ejercicio 2018 alcanzó un total de $909.048M versus $504.264M.  

- Del total del PN sólo $8.193M corresponden a capital, considerándose demasiado elevado la porción del PN 

susceptible de ser distribuida. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria, cubriéndose prácticamente la totalidad del activo no corriente con 

PN. 
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- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 25% del activo (40% en el ejercicio 

anterior), siendo las deudas fiscales y en menor medidas las comerciales y sociales las principales fuentes de 

apalancamiento. 

- El fuerte aumento del PN permitió que el indicador de solvencia patrimonial pasara de 1.49 a 2.96 ubicándose 

dentro de parámetros adecuados. 

 

En resumen, la situación patrimonial a 12/2018 si bien mostraba una volátil conformación del PN, igualmente resultaba 

adecuada en función del razonable indicador de solvencia y la satisfactoria relación activo fijo/PN.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

0,43 0,70 2,96

30% 41% 75%

1,71 0,71 0,21

-0,20 0,09 -0,01

69% 62% 85%

0,71 1,15 0,98

0% 0% 2%

51% 59% 20%

dic-16 dic-17 dic-18

167.683.776$   219.740.466$   178.027.905$          

368.948.583$   354.835.506$   1.038.305.031$       

536.632.360$   574.575.972$   1.216.332.937$       

276.373.173$   167.947.680$   195.439.168$          

98.387.427$     169.908.931$   111.845.380$          

374.760.599$   337.856.612$   307.284.548$          

161.871.760$   236.719.361$   909.048.389$          

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

 300.000.000
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Activo Corriente y Pasivo Corriente
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

84,2% 31,6% 27,7%

153,8% 48,8% 36,2%

46,4% 20,1% 27,1%

35,7% 21,5% 31,2%

20,7% 11,9% 31,7%

10,4% 0,1% 2,9%

8215,0% 4508,9% 3078,1%

dic-16 dic-17 dic-18

658.647.366$        631.441.672$        795.780.461$        

423.268.691$        495.866.156$        547.797.634$        

136.368.319$        74.847.600$          252.180.101$        

0,48 0,29 0,41

8,07 380,62 37,46

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

0,61                    1,31                    0,91                    

0,50                    1,13                    0,84                    

306                     199                     192                     

19                       14                       38                       

0,25                    0,13                    0,21                    

dic-16 dic-17 dic-18
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284.490             845.127             2.883.639          

0                          0                          0                          
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

dic-17 dic-18

 $           74.847.600,00  $        252.180.101,00 

66.752.824,00$               -$                                 

-$                                 -$                                 

 $        141.600.424,00  $        252.180.101,00 

12.350.625,00$               -69.982.015,00$              

-31.491.248,00$              37.666.630,00$               

-$                                 15.881.566,00$               

-$                                 -$                                 
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-4.317.484,00$                16.320.682,00$               

-42.437.538,00$              86.982.832,00$               

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $           84.995.176,00  $        200.078.320,00 

1,00$                               413.616.126,00$             

-$                                 6.532.801,00$                 

-42.179.747,00$              -695.241.406,00$            

 $           42.815.430,00  $         -75.014.159,00 

560.637,00$                    2.038.512,00$                 

-$                                 3.057.388,00$                 

 $           43.376.067,00  $         -69.918.259,00 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

  

66.315.038,4       $ 34.373.392,2       $

19.894.511,5       $ -533.274,3            $

29 días 3.229.282,2          $

211 días 8.716.029,5          $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 2,01             10 Liquidez corriente ratio 0,96               2

Endeudamiento corriente ratio 0,56             10 Liquidez acida ratio 0,86               10

Capital corriente % -1,6% 1 Rotación del pasivo corriente días días 211                 1

Activo no Cte sobre Activo % 77,0% 1 Rotación de las cuentas a cobrar días 29                   10

Financiación del activo no cte. ratio 0,98             9 Efecto Palanca ratio 0,20               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 1,2% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 34,4% 8 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,6% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 37,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 7,9% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 57,0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 9,5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 28,2% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      2

Resultado bruto sobre ventas % 29,4% 6 Rotación de bienes de cambio días 36                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 25,1% 10 Rotación del activo veces 0,85               1

Costo del financiamiento % 3,3% 10

Rentabilidad del capital % 4206,3% 10

EBITDA/Ventas % 39,2% 10

EBITDA/Intereses % 118,84         10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

78,99
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