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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

83%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 25 30

Resultado Final 8,5

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 83% 90,0% 7,5

x

Total Situación Económico-Financiero 25

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 42 115 486 Sin Información 

Límite de compra $ 12 634 645 --------------------- 

 

TECNICA ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL. Es una empresa dedicada desde 1971 a la 

fabricación de productos plásticos en formas básicas y artículos de plástico y carpinterìa en general.  

Declara 13 empleados en relación de dependencia. Cumple con sus obligaciones laborales y previsionales . No 

registra sanciones laborales según REPSAL . 

Sus principales accionistas son  Iglesias Pedro Benjamin (16%), D'antoni Fausto Victorio (33%), Sieff Mario Oscar 

(33%) y Buschmann Diana Isabel (16%). Opera con los bancos con normalidad. Desde el punto de vista fiscal no 

existen observaciones que realizar. No se han detectado eventos negativos de prensa ni compliance. 

AL  cierre del ejercicio 2018 La compañía mantuvo una aceptable gestión económica aunque con inferiores márgenes 

operativos y finales debido a la menor facturación alcanzada en el ejercicio y al creciente peso relativo de la carga 

estructural.  La posición financiera del año 2018 se considera holgada en términos de liquidez  y capital de trabajo  

El nivel de endeudamiento disminuyó de 0.91 a 0.48 creciendo la solvencia de 1.10 a 2.07.  

No se observan impedimentos para operar normalmente. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social TECNICA ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL. 

CUIT 30-52286195-9. 

Domicilio DE MAYO, AV. 2590, (1704), RAMOS MEJIA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1144844362 - (OTRO) / 1146514535 - (OTRO)/ 1146519776 - (OTRO) / 

4651-4535/9776 - (OTRO) / 44844362 - (FIJO) 

Ramo PLASTICO 

Actividad 222090 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS PLÁSTICOS EN FORMAS BÁSICAS 
Y ARTÍCULOS DE PLÁSTICO N.C.P., EXCEPTO MUEBLES  
162909 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS DE MADERA N.C.P, FABRICACIÓN 
DE ARTÍCULOS DE PAJA Y MATERIALES TRENZABLES 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 20/08/1971 

Patrimonio neto al 2018 $ 14 018 091 

Cantidad Empleados 13 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal DE MAYO, AV. 2590, (1704), RAMOS MEJIA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Empresa fundada en 1972, con 43 años en la Industria, inicia sus actividades produciendo piezas en Fiber–Glass, por el 

sistema de moldeo por contacto y moldeo por prensado, (carcazas de sillas, sillones, autopiezas, etc). Luego agrega a su 

producción el sistema de inyección en frío. 

En el año 1991 inicia su relación comercial con Mc Donalds Argentina, a quien le provee de todos los bancos en P.R.F.V. y 

debido a la gran evolución que se produce en el mismo, se ve como necesidad ampliar y equipar la carpintería para proveer 

tapas de mesas, mamparas divisoras, boiserie, mesadas, mostradores y demás elementos que conforman el equipamiento 

de sus locales. Lo mismo ocurre con la sección metalúrgica, (herrería), la cual provee complementos del equipamiento. 

Como bases de mesas, postes de banquetas, banquetas y sillas de distintos modelos, mecanismos giratorios, tándems de 

distintos tipos, etc. Se han realizado provisión e instalación de locales completos para McDonalds en Sud y Centro América. 

A partir de 1993 y con la llegada de un nuevo producto Corian, de la firma Dupont S.A. se provee de diferentes elementos 

como tapas de mesas, tapas de escritorios, mesadas de cocina y laboratorios, para diferentes empresas. 

Con esta estructura y la ampliación de la gama de clientes, aparte de la faz organizativa, se incorpora un Departamento 

Técnico con el fin de desarrollar nuevos productos y mejorar los presentes, aumentando el parque de herramientas 

manuales, incorporando escuadradotas, hornos para termoformado de placas, anexando carpinterías metálicas de acero 

inoxidable y mayor cantidad de proveedores y terceros. 

A partir de 1999 se realizan gran parte del mobiliario de Aeropuertos Argentina 2000, tanto en la Terminal de Ezeiza como en 

Aeroparque, extendiéndose luego al Aeropuerto de Guayaquil, en Ecuador. 

En el 2001 se comienza a proveer a YPF, equipando los minimercados de las estaciones de servicio, tanto en equipamientos, 

como en la parte muebles y la instalación de estos. 

A partir de 2003 se comienza a proveer a Mercedes Benz Argentina de autopartes para su vehículo Sprinter. 

Se pueden mencionar otros importantes clientes como; Bonafide, Freddo, Guzman Nacich, Aroma Café, Adiabátic, Axion, 

etc. 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

No se detectó información.  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

IGLESIAS PEDRO BENJAMIN Argentino 23-04857820-9 16 

D'ANTONI FAUSTO VICTORIO Argentino 20-11119383-6 33 

SIEFF MARIO OSCAR Argentino 20-11862473-5 33 

BUSCHMANN DIANA ISABEL Argentina 27-06342766-2 16 

Fuente: Empresa. ( la sumatoria informada no da el 100%) 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

BENJAMIN PEDRO IGLESIAS Argentino 23-04857820-9 PRESIDENTE 

FAUSTO VICTORIO D'ANTONI Argentino 20-11119383-6 VICEPRESIDENTE 

MARIO OSCAR SIEFF Argentino 20-11862473-5 DIRECTOR 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

La falta de Manifestación de Bienes o Balance del titular motiva el valor de su score actual.  
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

 

 
 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 12 0 3 15 

2018 12 0 3 15 

2019 11 0 2 13 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.  
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Fuente: Empresa 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

PRODUCTOS 

PRFV 

➢ Autopartes/publicidad/amoblamientos/anticorrosivos/construcción/etc 

 

MUEBLE Y DECORACIÓN 

 

➢ Mostradores, mamparas, revestimientos, mobiliarios, equipamiento en general 

 

CORIAN 

 

➢ Mostradores, decoraciones mesadas, cupertinas 

 

Diseños especiales 

Stands Comerciales, Estructuras metálicas, Bases, etc. 

 

 

 

 

SERVICIOS 

 

➢ Instalaciones comerciales 

➢ Montajes, coordinación y seguimiento de la instalación de nuestros productos 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2018 $ 42 115 $ 15 484 Pesos 

Fuente: Externa. 

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2016   $ 7 075 415  Pesos 

2017 $ 1 543 219 Pesos 

2018  $ 2 394 701 Pesos 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Fecha de Cierre Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Diciembre 2018 31/12/2018 $ 15 484 042.62 Pesos 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 POLIRESINAS SAN LUIS 30-62124410-4 ARGENTINA 0 Pesos 

2 
PERFORMANCE SPECIALGY PRODUCTS 

ARGENTINA SAU 
30-71554744-5 ARGENTINA 0 Pesos 

3 DISTRIBUIDORA PLACASUR SA 30-68300919-5 ARGENTINA 0 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social  Tax ID  Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 ARCOS DORADOS ARGENTINA SA 30-61025233-4 ARGENTINA 0 PESOS 

2 TGLT SA 30-70928253-7 ARGENTINA 0 PESOS 

3 ADIPFA SA 30-69219834-0 ARGENTINA 0 PESOS 

4 GUZMAN NACICH SAIC 30-63610183-0 ARGENTINA 0 PESOS 

5 CORREO OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA 30-70857483-6 ARGENTINA 0 PESOS 

6 AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 SA 30-69617058-0 ARGENTINA 0 PESOS 

7 EMFACO SA 30-64472746-3 ARGENTINA 0 PESOS 

Fuente: Empresa.  
 

 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: INTERAMERICANA 

N° de contrato: 1395 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 22/01/1997 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: QBE 

N° de contrato: 1395 

Desde: 23/01/1997 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 30/11/1998 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: VICTORIA 

N° de contrato: 2595 

Desde: 01/12/1998 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2007 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 103969 

Desde: 01/10/2007 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 226936 

Desde: 01/03/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/08/2014 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 145753 

Desde: 01/09/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

No declara. 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP LTDA 0 N/A 

2 BANCO GALICIA 0 N/A 

3 BANCO COMAFI 0 N/A 

 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1901-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 1999-05 

30 IVA ACTIVO 1989-04 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1984-05 

208 RET.GAN.RG2651-PRE-SICORE BAJA DEFINITIVA  

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1971-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 06/09/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 
aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 

con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 06/09/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 

En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y 

retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a 
quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre 

caduco. 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

TECNICA ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL, con CUIT 30522861959, no presenta sanciones 

laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 02/09/2019 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

7- Compliance 



 

 

TECNICA ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL 

 

FIDELITAS ®            30/42 

 

 

 

8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: 

Los Estados Contables cerrados en diciembre del 2018 no fueron auditados. 

Los Estados Contables analizados están expresados en moneda histórica.  

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Las ventas del ejercicio cerrado en diciembre del 2018 ascendieron a $ 42.115M exhibiendo un leve descenso 

interanual del 8% ($ 45.814M en el 2017).   

- En tanto los costos directos ($ 16.253M) disminuyeron un 22% generando un margen primario de $ 25.863M ($ 

25.038M en el período precedente) equivalente al 61.4% s/ventas (versus 54.7% del ciclo precedente).  

- Por su parte los gastos de estructura aumentaron un 18% pasando de $ 18.792M (41% s/ventas) a $ 22.136M (52.5% 

s/ventas). Las principales erogaciones fueron efectuadas en mano de obra honorarios a directores y gastos de fabricación.  

- Por esta mayor incidencia relativa de los gastos mencionados el superávit operativo se redujo un 40% de $ 6.246M 

(13.6% s/ventas) a $ 3.727M (8.8% s/ventas). Este monto cubrió holgadamente la carga financiera del período ($ 558M 1.3% 

s/ventas).  

- Por último la utilidad final alcanzó los $ 3.169M monto equivalente al 7.5% en función a la facturación (versus $ 

5.420M 11.8% s/ventas del año previo). En tanto el retorno en términos de patrimonio neto descendió del 50% al 22.6%.  

En resumen la compañía mantuvo una aceptable gestión económica aunque con inferiores márgenes operativos y finales 

debido a la menor facturación alcanzada en el ejercicio y al creciente peso relativo de la carga estructural.   

 

Financieros: 

- A diciembre del 2018 los indicadores financieros evolucionaron favorablemente dado que mientras la liquidez 

creció de 1.98 a 2.85 el capital de trabajo aumentó su monto un 30% (de $ 9.685M a $ 12.584M).  

- En tanto el indicador de exposición financiera se amplió de 2.30 a 3.77 considerándose holgado. 

- En tanto el EBIT ($ 3.727M) cubrió holgadamente la carga financiera del período                   ($ 558M) y el Ebitda (se 

contrajo de $ 6.919M a $ 4.526M) representó 0.67 veces el total de compromisos a cancelar en el corto plazo ($ 6.785M).  

 

En resumen la posición financiera del año 2018 se considera holgada en términos de liquidez capital de trabajo indicador de 

exposición financiera y cobertura de los intereses del ejercicio.   

Sin embargo debe mencionarse la menor generación de fondos alcanzada a nivel del Ebitda. 

 

Patrimoniales:  

- Debido a la ganancia del ejercicio el patrimonio neto ($ 14.018M) reflejó un aumento interanual del 29%. El mismo 

presenta una volatilidad del 98%.  

- Los fondos propios financian la totalidad del activo no corriente y el 67% de la inversión total (52% de la misma en 

el año anterior). 
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- El activo total ($ 20.803M 93% corriente) aumentó sólo un 1% interanual. Las disponibilidades y los créditos por 

ventas sus principales componentes (32% y 28% respectivamente del AT).  

- En tanto el pasivo total ($ 6.785M exigible en el corto plazo en su totalidad) se redujo un 31% interanual debido 

fundamentalmente a menores saldos de deudas comerciales (13% del PT) y bancarias (36% del PT cheques diferidos y 

préstamos).      

- Como consecuencia de las variaciones comentadas el nivel de endeudamiento disminuyó de 0.91 a 0.48 creciendo 

la solvencia de 1.10 a 2.07.  

 

En resumen el cuadro patrimonial a diciembre del 2018 se considera satisfactorio en función de su reducido nivel de 

endeudamiento y la adecuada estructura de financiación del activo fijo. Como aspecto negativo debe mencionarse la 

elevada volatilidad del patrimonio neto.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


