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decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de  PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

85%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

77%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 34 40

2 23 30

13 y 20 %

X

X

X

mayor a 1,8

x

20 y 35%

0,910,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 6,9

85%

77%

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

34

menor a 0,61,0 a 0,6

X

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

x

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

X

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 23

x

7,8

xRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

x

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

mas de 13 %

X

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

x

X

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $27 766 515 $20.122.140 

Límite de compra $8.329 954 $6 036 642 

 

 

INDAPCO brinda servicios de fabricación de productos metálicos para uso estructural desde el año 2011. Cuenta con 

27 empleados (plana estable) y sus directivos no registran antecedentes comerciales que revistan gravedad. Opera 

normalmente con los Bancos, abona correctamente sus impuestos y cargas sociales y no presenta riesgos de 

Compliance. No se detectaron juicios ni embargos en su contra. El Balance cerrado a mayo de 2018 da cuenta de un 

incremento en sus Ventas con adecuados márgenes (Rent. S/Vtas. 7.39%), bajo Endeudamiento (0.50), buena 

Liquidez (2.74) y buena Solvencia (2.00). Mantiene una satisfactoria capacidad de generación de fondos y las ventas 

post Balance indican un importante ritmo comercial ($ 27 millones a mayo de 2018, versus $ 20 millones en los 7 

meses subsiguientes). En línea con lo expuesto, recomendamos operar normalmente con el proveedor analizado. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

 

Razón Social INDAPCO ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA. 

Cuit 30-71246382-8. 

Domicilio Sandalia Bravo 168 – Campana – Buenos Aires. 

Teléfonos 03489444482. 

CODIGO C.L.A.E. 251102/439990. 

Fecha de inicio de actividad 01/09/2012. 

Actividad Fabricación de productos metálicos para uso estructural. 

Actividades especializadas de construcción n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima. 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 08/07/2011. 

Fecha Ins. I.P.P.J. 01/09/2011. 

Duración 31/08/2110. 

Capital $ 12 000 (Fuente: Estados contables de la compañía al 31/05/2018). 

Cantidad Empleados 27 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Sandalia Bravo 168 – Campana – Buenos Aires. 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Historia de la empresa: Comenzamos en 1999 como ARNOLDO J. PENNA dedicándonos a montajes de estructuras y 

cañerías, reparación y construcción de equipos en empresas industriales de nuestra zona.  

 

En 2013 nuestra razón social pasó a ser INDAPCO Argentina S.A. dedicándonos a los mismos rubros. Anexamos el rubro de 

construcción y provisión de andamios y aislaciones. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

2- Datos Organizacionales  
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“Nos comprometemos a entregar a nuestros clientes la mejor alternativa en proyectos del área de la construccion y 

montajes industriales. Desarrollando un trabajo sistemático, profesional y bajo estrictas medidas de seguridad y protección 

al medio ambiente”. 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

“No se encontraron certificados vigentes”. (Fuente: AFIP).  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 

AFIP 
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IIBB 

 

 

 

 

IVA 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

ARNOLDO JUAN PENNA ARGENTINA.S BRAVO 168-CAMPANA 20-06558066-8 33 

ANDRES PENNA ARGENTINA.LOS PARAÍSOS Y LOS NOGALES 469-CAMPANA 20-26619467-7 33 

MANUELA PIERUCCI ARGENTINA.S BRAVO 168-CAMPANA 27-06375383-7 33 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

ARNOLDO JUAN PENNA ARGENTINA-SANDALIA BRAVO168.CAMPANA 20-06558066-8 PRESIDENTE 

ANDRES PENNA 
ARGENTINA-L0S PARAISO Y LOS NOGALES 429-

CAMPANA 
2026619467-7 VICE PRESIDENTE 

MANUELA PIERUCCI ARGENTINMA. SANDALIA BRAVO 168-CAMPANA 27-06375383-7 
DIRECTOR TITULAR Y 

APODERADA 

MARIA DE LOS ANGELES 

PENNA 
ARGENTINA.SANDALIA BRAVO 168-CAMPANA 27-30966928-8 DIRECTOR SUPLENTE 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ARNOLDO JUAN PENNA 

 

 

ANDRES PENNA 
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MANUELA PIERUCCI 

 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

“Predio en zona de asentamientos talleres categ II a nombre de los tres socios, donde se construirá el nuevo galpón”. 

 

.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

INDAPCO ARGENTINA Sociedad Anonima POR 1 DIA - Por Esc. Pub. Nº 130 del 8/7/2011. Esc. Alicia E. Sananes, Reg. 12 Campana.-Const. 
“INDAPCO Argentina Sociedad Anonima“ socios Penna Arnoldo Juan, arg. f. nac. 05/01/1946, casado en primeras nupcias con la Sra. 

Pierucci Manuela, Tecnico Mecanico, DNI. 6.558.066, CUIL. 20-06558066-8, domic. S. Bravo Nº 168 del Bº Ariel del Plata-Campana-Bs. As.; 

Pierucci Manuela, arg., f. nac. 10/01/1951, casada en primeras nupcias con el Sr. Penna Arnoldo Juan, docente, DNI. 6.375.383, CUIL. 20- 

06375383-7, domic. S. Bravo Nº 168 del Bº Ariel del PlataCampana-Bs. As; y Penna Andres, arg., f. nac. 07/09/1978, soltero hijo de Don 

Penna Arnoldo Juan y Dona Pierucci Manuela, empleado, DNI 26.619.467, CUIL. 20-26619467-7, domic. S. Bravo Nº 168 del Bº Ariel del 
Plata. Acta Consto Domic. Social: S. Bravo Nº 168 del B° Ariel del Plata-Campana.-Susc. e Integ. Capital: $12.000 rep. p/ 12.000 acc. ord. 

nom. no endos. d/$ 1 v/n/c/u ellas c/derecho 1 voto p/acc.; Penna Arnoldo Juan susc. 4000 acc. o sea $ 4.000, Pierucci Manuela susc. 

4000 acc. o sea $ 4.000, y Penna Andres susc. 4000 acc. o sea $ 4.000, todas las acc. d/$ 10 c/u; integ.25% en dinero efect., 75% restante 

dentro d/2 anos. Directorio: Presid.: Penna Amoldo Juan, Vicepres.: Penna Andres, Direct. Titular: Pierucci Manuela y Direct. Sup.: 

Penna Maria de Los Angeles, arg. f.nac.30/07/1984, soltera hija de Don Penna Arnoldo Juan y Dona Pierucci Manuela, Contadora Publica 
Nacional, DNI. 30.966.928, CUIL. 27-30966928-8, domic. S. Bravo Nº 168 del Bº Ariel del Plata-Campana-Bs. As. Fiscalizac.: No incluida en 

Art. 299 Ley 19.550 se prescinde d/sindicatura; fiscalizac. s/Art.55 d/Ley citada. Durac.:99 anos.-Objeto: P/cta. propia o d/terc. o asoc. a 

terc., en el pais o el extranjero: A) Constructora, B) Industrial, C) Comercial-Servicios, D) Financiera, podra realizar la financiac. d/las 

operaciones sociales obrando como acreedor prendario conf. Art. 5º Ley 12.962; tambien podra realizar y ejercer todas las operaciones 

y actos permitidos p/Ia legislac. vigente. No realizara operaciones comprendidas en Ley 21.526. Administrac.: A cargo d/un Directorio 
compuesto d/Nº d/miembros q/fije la Asamb. Ord. entre min. d/1 y max.d/10 Direct. Tit. y un min.d/1 a 3 Direct. Sup., c/mandato p/l 

ejerc.-Cierre Ejerc.:31 d/mayo d/c/ano. Disoluc: Art. 94 Ley 19.550. Aceptac. Cargos: Los desig. aceptan los mismos. Autoriz. Juan C. 

Mura.-Fdo. Ctdora. Sonia Yafar, La Plata /07/11. L.P. 24.050 _________________________________________________ 

 

 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 HIDROGRUA TUV RHEINLAND 19/12/2018 22/12/2019 

2 OPERADORES HIDROGRUA TUV RHEINLAND 11/12/2018 11/12/2019 

3 APAREJADORES TUV RHEINLAND 15/02/2018 15/02/2019 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

Adjunta “PROGRAMA DE SEGURIDAD”. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2017 20 2 2 24 

2018 21 2 2 26 

2019 23 2 2 27 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 1 - - 1 

2019 1 - - 1 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

CONSTRUCCIONES Y MONTAJES 

• De cañerias y sus accesorios en acero al carbono e inoxidable 

• De recipientes a presión según norma ASME div.VII 

• Trabajos especiales en Aluminio, Circonio, Tantalio, Aleaciones de Hastelloy, AISI310 

• De intercambiadores de calor según normas ASME y TEMA 

 

REPARACIONES DE EQUIPOS EN PROCESO 

• Reparación de bombas centrífugas multietapas, reductores, ventiladores, secadores, intercaladores de calor, etc 

 

INSTALACIONES DE PRODUCTOS CORROSIVOS 

• Provisión y montaje de equipos y cañerias en polipropileno, plástico reforzado, PVC, PVDF, acero teflonizado 

 

SERVICIOS DE INGENIERIA 

• Proyectos de ingeniería  

• Cálculo y diseño de intercambiadores de calor 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Junio 18 1 157 855.10 825 005.97 Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 18 1 190 454.63 514 168.57 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 18  3 861 687.07 605 816.46 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 18 8 27 839.40 1 821 229.64 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 18 3 367 979.90 2 290 034.59 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 18 3 520 193.24 2 290 034.59 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 18 6 196 131.33 1 949 005.23 Pesos Argentinos (ARS) 

Totales  20.122.140,67 10.295.295,05 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Moneda 

NOV2018 1 098 292 Pesos Argentinos (ARS) 

DIC2018 6 052 054 Pesos Argentinos (ARS) 

ENE2019 3 325 473 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

No se informaron. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual Compras Moneda 

1 FAMIQ SRL ARGENTINA. SAN MARTIN 902 30-53806884-1 1 268 972 Pesos Argentinos  

2 SERVIN INGENIERIA S.A ARGENTINA.AV RIVADAVIA 1611 CABA 30-70760271-2 365 055 Pesos Argentinos 

3 KLOCMETAL S.A ARGENTINA.VARELA AV 3795.BS.AS 30-52619171-0 491 463 Pesos Argentinos 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

Ventas 
Moneda 

1 
PAN AMERICAN ENERGY LLC 

SUCURSAL ARG 
ARGENTINA L. N ALEM 1180 PISO 9 30-69554247-6 14 049 832 Pesos Argentinos 

2 PETROMINING S.A 
ARGENTINA JUANA ARGENTINA.MANSO 

205 PISO 7CABA 
30-71212642-2 23 939 343 Pesos Argentinos 

3 CABOT ARGENTINA S.A.I.C. 
ARGENTINA AV. LARRABURE 

203.CAMPANA 
33-50411304-9 6 845 379 Pesos Argentinos 

4 TRAFIGURA ARGENTINA S.A ARGENTINA.SALGUERO JERONIMO 3350 30-70083497-9 212 355 Pesos Argentinos 

5 MONTAJES IMECA S.A ARGENTINA. ALVEAR 429 PISO 3 30-59831787-5 2 041 318 Pesos Argentinos 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 157038 

Desde: 28/11/2012 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL EN EXCESO LA SEGUNDA 40049284 32 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 ROBO LA SEGUNDA 4022723 110 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 RESPONSABILIDAD CIVIL LA SEGUNDA 40088046 1 000 000 Dólares U.S.A. (USD) 

4 ACCIDENTES PERSONALES LA SEGUNDA 42885947 1 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

5 CAUCION LA SEGUNDA 40012169 2 363 751 Pesos Argentinos (ARS) 

6 VEHICULOS VARIOS LA SEGUNDA  - Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad, para 

los cuatro últimos periodos. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 
Días de 

atraso 
Obs. 

INDAPCO ARGENTINA SOCIEDAD 

ANONIMA 

BANCO DE GALICIA Y BUENOS 

AIRES S.A.U. 
12/18 1 333 000 N/A - 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA - Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

 

 

 

6- Situación Judicial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 11-2012 

IVA 09-2012 

GANANCIAS SOCIEDADES 09-2012 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 09-2012 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 09-2012 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 09-2012 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

GANANCIAS REG ESP INGR RG 830 05-2013 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 

presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 

Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 22/02/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 
con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

 

 

6.3.3 Embargos 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 02/2018 AL 01/2019 

 

Fuente: AFIP. 

INDAPCO ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA, con CUIT 30712463828, no presenta sanciones laborales publicadas en el 

listado REPSAL vigente al 22/02/2019 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados INDAPCO ARGENTINA SA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ARNOLDO JUAN PENNA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ANDRES PENNA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MANUELA PIERUCCI  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

El 9 de diciembre se realizará el gran concierto navideño “Sonidos de Vida” 

Fuente: http://www.enlacecritico.com   Fecha:04/12/2017 

El gran concierto de Navidad “Sonidos de Vida” se realizará el próximo 9 de diciembre, a las 20, en la Catedral Santa Florentina con la 

presentación de Ensamble Luis Berger. 

Así lo anunciaron en conferencia de prensa Alber Metalli y Cecilia Burroni, del Centro Cultural Campana, que organiza el encuentro con el 

acompañamiento del Municipio. 

“Estamos felices de llevar adelante un concierto con la actuación de un grupo vocal-instrumental magnifico que se dedica a explorar el 

repertorio Barroco Latinoamericano con instrumentos que fabrican ellos mismos”, señaló Metalli al referirse a Ensamble Luis Berger 

conformado por 18 músicos que participaron –según indicó- “de prestigiosos festivales internacionales de Europa y América”. 

Burroni, por su parte, hizo mención al carácter solidario que persigue este concierto para donar canastas navideñas a familias 

necesitadas de la ciudad. 

“La idea es potenciar la colecta que realiza Cáritas Santa Florentina hace ya 9 años donando productos navideños. Por eso, más allá de 

que el público podrá disfrutar del concierto de manera libre y gratuita, invitamos a colaborar con esta iniciativa y llevar un alimento 

navideño para confeccionar las canastas”, manifestó. 

La campaña solidaria cuenta también con la participación del Colegio Dante Alighieri a través de los alumnos de 4º y 5 º año y del Hölters 

Natur. 

“Se está dando algo muy lindo que entendemos que es para mirar y de quienes aprender”, expresó Burroni a la vez que subrayó el apoyo 

y la colaboración brindada por el intendente Sebastián Abella. 

El concierto de Navidad “Sonidos de Vida” cuenta también con el auspicio de Rotary Club Campana, Ameghino Servicios Industriales, 

Sancor Seguros, Rehabilitación Tecnord, Indapco, IMENIC, JUSA SA, Ávila Argentina, Univial, Carnicería Estancias del Sur y la Unidad 

Académica Dante Alighieri. 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MARIA DE LOS ANGELES PENNA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/5). 

 

Aclaraciones previas: No se contó con el informe del auditor sobre los EECC 2018. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

• Las ventas del ejercicio 2018 alcanzaron un total de $27.767M versus $11.739M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un incremento del 137% sin que se cuenta con información suficiente para explicar el significativo 

crecimiento del nivel de actividad. 

• Pese a un leve incremento en la incidencia del costo sobre los ingresos (73.3% en 2018 vs 72.3% en 2017) como así 

también de los gastos de estructura (15.7% versus 15.6%) el resultado operativo mostró un incremento del 115% y 

alcanzó un total de $3.045M (11% s/ventas) versus $1.415M (12.1% s/ventas) en el ejercicio anterior  

• Los gastos financieros (intereses negativos) mantuvieron una reducida incidencia sobre ventas (0.8%). 

• Finalmente debe mencionarse que se registraron otros ingresos por $256M correspondientes a diferencias de 

cambio y que el cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $1.035M.  

• De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes la compañía presentó un resultado final de $ 2.052M 

(7.4% s/ventas) versus $ 914M (7.8% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

 

En resumen la performance económica del ejercicio 2018 resultó satisfactoria destacándose el incremento del nivel de 

actividad y los adecuados márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final.  

 

Financieros: 

• El crecimiento del pasivo corriente (justificado por el mayor nivel de actividad) determinó que el indicador de 

liquidez corriente pasara de 3.25 a 2.74 desmejorando pero manteniéndose igualmente dentro de parámetros 

satisfactorios. 

• El capital de trabajo pasó de $4.670M a $6.313M cifra que representó el 23% de las ventas y el 58% del activo 

resultando adecuada adecuadas las relaciones. 

• Se mantuvo una reducida exposición financiera superando por más de 4 veces los activos más líquidos a las 

obligaciones comerciales y financieras corrientes. 

• Se observó una óptima relación deuda bancaria/ventas (001). 

• El EBITDA ($3.636M) cubría la totalidad del pasivo corriente considerándose adecuada la relación.  

 

En resumen la situación financiera a 05/2018 se considera satisfactoria en base a adecuados indicadores de liquidez y 

capital de trabajo y satisfactoria capacidad de generación de fondos en función de sus obligaciones.  
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Patrimoniales:  

• El resultado del ejercicio y la prudente política de distribución de utilidades permitieron que el PN al cierre del 

ejercicio 2018 alcanzara un total de $7.256M versus $5.019M en el ejercicio anterior evidenciándose un incremento 

del 45%. 

• Como factor de riesgo debe mencionarse que del total del PN sólo $12M corresponden a capital considerándose 

muy reducido el grado de capitalización.  

• La relación PN/activo fijo resultó adecuada cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

• Impulsado principalmente por el mayor nivel de actividad y las inversiones en bienes de uso el activo total creció 

53% y alcanzó $10.884M de los cuales 91% correspondía a activo corriente siendo los créditos por ventas y en 

menor medida las disponibilidades las principales partidas. 

• La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo que registró un crecimiento del 75% representaba el 33% 

del activo (29% en el ejercicio anterior) siendo las deudas comerciales y fiscales las principales fuentes de 

apalancamiento. 

• Debido al mencionado incremento del pasivo (por sobre el crecimiento del PN) el indicador de solvencia 

patrimonial pasó de 2.42 a 2 desmejorando pero manteniéndose igualmente dentro de parámetros adecuados. 

 

En resumen la situación patrimonial a 05/2018 resultaba adecuada aunque debe mencionarse como un factor de riesgo la 

volátil conformación del PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

may-16 may-17 may-18

2,68 2,42 2,00

73% 71% 67%

0,37 0,41 0,50

0,63 0,66 0,58

10% 5% 9%

7,57 14,40 7,69

0% 21% 9%

50% 43% 44%

may-16 may-17 may-18

5.282.000$              6.742.215$          9.940.789$                

562.000$                 348.612$             943.529$                   

5.844.000$              7.090.828$          10.884.318$              

1.590.000$              2.071.382$          3.627.654$                

-$                             -$                         -$                               

1.590.000$              2.071.382$          3.627.654$                

4.254.000$              5.019.446$          7.256.664$                Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

2016 2017 2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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1,20

1,40

2016 2017 2018

Solvencia 

0,00
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Endeudamiento corriente 

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

2016 2017 2018

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,54

0,56

0,58

0,60

0,62

0,64

0,66

0,68

2016 2017 2018

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

may-16 may-17 may-18

53,5% 18,2% 28,3%

80,6% 29,6% 45,5%

58,7% 20,9% 30,3%

32,9% 27,7% 26,7%

14,6% 7,8% 7,4%

0,4% 6,1% 5,9%

18966,7% 7620,5% 17100,4%

may-16 may-17 may-18

15.588.000$          11.739.176$          27.766.515$          

10.460.000$          8.492.750$            20.350.781$          

2.276.000$            914.460$                2.052.052$            

0,23 0,15 0,13

521,57 13,57 17,05

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

2016 2017 2018

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

2016 2017 2018

Rentabilidad de la Inversión

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

2016 2017 2018

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

25,00%

30,00%

35,00%

2016 2017 2018

Resultado bruto sobre ventas 

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

2016 2017 2018

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

may-16 may-17 may-18

3,32                    3,25                    2,74                    

3,32                    3,25                    2,74                    

50                       80                       59                       

60                       132                     58                       

0,39                    0,13                    0,19                    

may-16 may-17 may-18

1.474.000          691.228             2.900.963          

3.106.000          5.118.812          5.328.076          

795.000             895.447             1.607.019          

-                      430.000             309.350             

-                      0,086                  0,043                  

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

 -
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Liquidez acida 
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Liquidez corriente 

 -

 20

 40

 60

 80

 100

 120

 140

2016 2017 2018
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 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar
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Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

may-17 may-18

 $                914.460,00  $             2.052.052,00 

225.552,00$                    335.303,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             1.140.012,00  $             2.387.355,00 

-2.012.812,00$                -209.264,00$                   

-209.488,00$                   -486.857,00$                   

-$                                 -$                                 

-20.688,00$                     -292.718,00$                   

100.447,00$                    711.572,00$                    

-16.154,00$                     177.528,00$                    

-327.939,00$                   783.612,00$                    

295.028,00$                    4.210,00$                        

-$                                 -$                                 

 $            -1.051.594,00  $             3.075.438,00 

-149.014,00$                   185.166,00$                    

-$                                 -$                                 

-12.164,00$                     -930.220,00$                   

 $            -1.212.772,00  $             2.330.384,00 

430.000,00$                    -120.650,00$                   

-$                                 -$                                 

 $               -782.772,00  $             2.209.734,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

3500000

2016 2017 2018

Evolución de Caja

 (1.000.000)

 (500.000)

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

2017 2018

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.313.876,3          $ 320.051,5             $

1.156.938,1          $ 225.534,5             $

77 días 257.685,7             $

63 días 261.780,2             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 2,21             10 Liquidez corriente ratio 2,96               10

Endeudamiento corriente ratio 0,46             10 Liquidez acida ratio 2,96               10

Capital corriente % 60,7% 10 Rotación del pasivo corriente días días 63                   10

Activo no Cte sobre Activo % 7,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 77                   9

Financiación del activo no cte. ratio 9,35             10 Efecto Palanca ratio 0,20               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 10,3% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 44,9% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,7% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 8,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 29,5% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 6,7% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 46,8% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 15,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 32,2% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      2

Resultado bruto sobre ventas % 27,9% 5 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 8,6% 10 Rotación del activo veces 2,34               3

Costo del financiamiento % 5,1% 10

Rentabilidad del capital % 15010,4% 10

EBITDA/Ventas % 15,0% 7

EBITDA/Intereses % 91,86           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

94,49

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


