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MUSACCHIO S.R.L.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION (CONCLUSION FINAL)

Preserian eguiaridaes
e || ket | e | e || T OIS
() informacién parcial @ 3) @)
1.C de Obli Previsionales e Impositivas
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1[Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacién y pago de ART. x
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacién fiscal respecto de:
1:2:1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1:2:2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (LV.A. F-731) X
1:2:3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos. X
13 [oomo es u stacion bancaria X
[Total C al e Impositivo [ 90% 6
No Aplica No cedi6 informacion Malo (1) Regular (2) Bueno (3) Muy Bueno (5)
|2. Situacién Econémico-Financiera
2.1 |Como es |a situacion y evolucion patrimonial en relacion a los siguientes items: No Aplica No cedi6 informacién menor de 0,42 0,6 06a10 10a13 mayora 1,3
11Sahencia X
No Apica No cedié nformacién mayora13 13y10 10206 menor a.0,6
1 X
2.2 |Como es |a situacion y evolucion Financiera de la empresa en relacion a: No Aplica No cedi6 informacion menor a 0,5 05y12 12y18 mayor a 1,8
2.2.1(indice de liquidez X
2.3 |Como es la situacion y evolucion econoémica de la empresa en relacion a los siguientes indices No Aplica No cedi6 informacién 0y 10 (0) 10y 20% 20y 35% mas del 35%
23 Buta X
No Aplica No cedi6 informacion menor de 0y 6% 6y13% 13y 20% mas del 20 %
2.3.2|Rentabilidad Operativa X
No Aplica No cedi6 informacion 0y2% 2y6% 6y13% mas de 13 %
s Neta X
[Total Situacion Econémico-Financiero [ 60% 18
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance
) CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
conbIcion
Zop [T osrespecto al total Ponderacion (0 Resultado
1 |Cumphm\enm de Obligaciones Previsionales e Impositivas 36 40 90% 10,0% 09
2 |S|mam6n Econémico-Financiera 18 30 60% 90,0% 54
Resultado Final 6,3

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA
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r MUSACCHIO S.R.L.

1.2. CONCLUSION FINAL

MUSACCHIO S.R.L. fue creada en 1987 para brindar servicios de reparacién y fabricacion de valvulas, limpieza de
aeroenfriadores y reparaciones técnicas. Declara 102 empleados (F931) y las ventas post-Balance denotan un
importante crecimiento comercial ($35 millones en el ejercicio cerrado en marzo de 2018 y $ 32 millones en los 6

meses subsiguientes).

No registra juicios en su contra, cheques rechazados, deudas con atraso o riesgos reputacionales o de Compliance.

Llama la atencion que registra 4 rescisiones contractuales por falta de pago a su ART (1997, 1999, y dos en 2000).

Sus Balances indican que mantiene un perfil financiero razonable, con valores adecuados de Liquidez y Capital de
Trabajo. Asimismo, mantiene buenos niveles de Rentabilidad Sobre Ventas (17.48%) que abren un espacio de
oportunidad para PAE en la proxima negociacion de precios con el Proveedor. Mas alla de lo expuesto, el perfil
Patrimonial es débil y volatil, con elevado Endeudamiento y escasa Solvencia, aunque se explica mayormente por la

distribucién de dividendos de la sociedad a sus accionistas.

En linea con lo analizado, recomendamos operar normalmente aprovechando los buenos margenes de Rentabilidad

del proveedor en la proxima negociacion de precios.

Limite de Compra
\'/ B \'/
30% sobre ventas entas Balance entas post balance

Ventas $35.002.436 $32960563

Limite de compra $10.500.730 $9.888.168
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MUSACCHIO S.R.L.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS / ESTATUTO

Razdn Social

Cuit

Domicilio

Teléfonos

CODIGO C.L.A.E.

Fecha de Contrato Social

Actividad

Forma Juridica
Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros Domicilios

MUSACCHIO S.R.L.

30-62346634-1

Ruta Nacional 2, Km. 38,5, El Pato, Berazategui, Buenos Aires.
02229 492100

259200/ 431210

11-12-1987

Tratamiento y revestimiento de metales y trabajos de metales en general.
Movimiento de suelos y preparacion de terrenos para obras.

Sociedad de Responsabilidad Limitada.
102 (Fuente: F931)
Cadete Carlos Larguia 669, C.A.B.A.

Brandsen 3373, Sarandi, Buenos Aires.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Musacchio desarrolla sus actividades en un taller industrial de 10.300 m?, en Parque
Industrial PIBERA, partido de Berazategui. Inicié en 1972 como taller de torneado en
Villa Dominico. Con el tiempo fue ampliando su cartera de clientes y campo de accién,

convirtiéndose en uno de los principales reparadores y fabricantes de vélvulas del

pais. La principal tarea realizada en taller es la reparacion integral de valvulas,
prestando ademas servicios en instalaciones industriales como la reparacién integral de intercambiadores de calor, de

aeroenfriadores, de acumuladores, equipos a presién y tanques de almacenamiento, entre otros.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detectd informacién.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

“Certificado para Contratar AFIP no contamos”. (Fuente: Empresa).
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2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/11BB / Ganancias etc

EEI:IU? ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

CUIT: 30-62346634-1

MUSACCHIO SR L

Forma Juridica: S.R.L.

Fecha Contrato Social: 71-12-1987

=) =

% IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA Q

= [va 03-1989 %
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 03-1988
IGANANCIAS SOCIEDADES 09-2011
BP=-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003]
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007|

= REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 09-2011 '1:3'

= [REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 =)

% Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus %

modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia.

s z
By O
N S|
: 5
= Cl
< '
[, Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en: =
) - Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, deberan g

solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto. g

- Impuesto a las Ganancias: la condicién de exenta, para las entidades enunciadas en

los incisos b), d), €), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el

"Certificado de exencion en el Impuesto a las Ganancias" - Resolucion General 2681,
% |actividad principal: 259200 (F-883) TRATAMIENTO Y REVESTIMIENTO DE METALES Y TRABAJOS DE METALES EN Mes de inicio: 11/2013 %

GENERAL
2] [Secundaria(s). 431210 (F-883) MOVIMIENTO DE SUELOS Y PREPARACION DE TERRENOS PARA OBRAS Mes de inicio: 11/2013 %
Q [Vies de cierre ejercicio comercial: 3
Domicilio Fiscal

ICOLECTORA ESTE RUTA NACIONAL N° 2 KM.38. 38 Dpto:26

ICENTRO AGRICOLA EL PATO

1893-BUENOS AIRES

Vigencia de la presente constancia: 72-71-2018 a 72-12-2018 Hora 09:19:21 Verificador 102643780404

nguny panjuny i juny jpnjuny panjuny

Los datos contenidos en la presente constancia deberéan ser validados por el receptor de la misma en la pagina institucional de AFIP hitp:/www.afip.gob.ar,

2.5 MARCAS /PATENTES/ LICENCIAS

No se detecté informacién.
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

DIRECCION MUSAGCHIO S.R.L/

VALYSER S.A.
I MUSACCHIO J. MUSACCHIO 0. CASSIANG

1 T T
AIESOAES EXTERNOS
JumigiEe

COMTABLE
SEGURIDAD, SALUD ¥ MEDHD AMBIENTE
EISTEMAS DE QESTION

TECHICD COMERCIAL y COMPRAS GESTION RRHH ADMINIE TRACKIN
Jors Musacchio Dscar Casslang Viwlana Musazchio Marisl Musacchie
| |
RESP.DEGESTION [ RESP. SMAS
Fatla Peretti Omar Larrauri
JEFE COMPRAS
Jose Marcello
) ST U TN TR
| : I .
TRABAJOS COORDINACION
TALLER GEMNERAL EN
J. Melanowicz COMITENTE
—| ——— cr h
 STREETRNESY
R de ¥ Estructuras Obras Varias Paradas de Marntenimients en Mquiler de Equipos
Vilvulag Soldadura y Fabricacién Metalicas Planta Planta

de Equipos
—_—

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

INOCENCIO MUSACCHIO ARGENTINO 20077132687
CASSIANO ESPOSITO CARMELO OSCAR ARGENTINO 20130383522 32

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

La empresa no envidé informaciéon, no obstante MUSACCHIO S.R.L. y VALYSER S.A. son dos empresas argentinas
pertenecientes al mismo grupo familiar; comparten la estructura y el taller industrial que ocupa una superficie aproximada

de 10.300m?, ubicado en Berazategui en el Parque Industrial PIBERA, partido de Berazategui.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

ARGENTINO CAMINO GENERAL BELGRANO 8782 DEP 2 SOCIO

INOCENCIO MUSACCHIO JUAN 20-07713268-7 GERENTE
ARGENTINO NUMERO 63 2289 UF187 JUAN MANUEL SOCIO

CASSIANO ESPOSITO CARMELO OSCAR GUTIERR 20-13038352-2 GERENTE

Fuente: Empresa.
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

INOCENCIO MUSACCHIO
Es de nacionalidad argentina, con fecha de nacimiento el 23/01/1941 y DNI n°: 7.713.268. Segun lo informado por la AFIP, “El

contribuyente cuenta con impuestos con baja de oficio por Decreto 1299/98.” Se lo detectd relacionado a:

e  MUSAFERRIS.A.
e INOCENCIO MUSACCHIO S.A.

No se detectd informacion sobre endeudamiento con entidades financieras a Septiembre 2018 (lUltima posicion informada

por el B.C.R.A. a la fecha). De acuerdo a lo informado A.R.B.A, presenta la siguiente situacion:

Impuesto INMOBILIARIO

Ohjeto 0040323490

Juicio

Nro. Interno 869205

Fecha Inicio 30/06/2014

Importe Original 5071.00

Dpto. Judicial 14

Juzgado o1

Secretaria oo

Estado JUICID MO CANCELADO

Fecha Cancelacion

Domicilio SARANDI - CORONEL BRAMDSEN 2373
Estado Medida Cautelar CON MEDIDA CAUTELAR VIGENTE
Estado Plan de Pagos SIN PLAN DE PAGOS

Fecha Plan de Pagos

CASSIANO ESPOSITO CARMELO OSCAR

Es de nacionalidad argentina, con fecha de nacimiento el 25/05/1957 y DNI n°: 13.038.352. Esta inscripto como trabajador
auténomo, bajo el siguiente rubro de actividad: prestacion de servicios de asesoramiento, direccion y gestion empresarial
realizados por integrantes de cuerpos de direccion en sociedades excepto las andnimas. Se lo detectd relacionado a:

. INOCENCIO MUSACCHIO S.A.

No se detectd informacidn sobre endeudamiento con entidades financieras a Septiembre 2018 (dltima posicién informada
por el B.C.R.A. a lafecha). De acuerdo a lo informado por A.R.B.A,, se lo detecté como Contribuyente Con Deuda (Categoria 3

- mayor a$ 10 000.00). Asimismo presenta la siguiente situacion:

Importe Original

Dpto. Judicial

Juzgado

Secretaria

Estado

Fecha Cancelacion
Domicilio

Estado Medida Cautelar
Estado Plan de Pagos

Fecha Plan de Pagos

Impuesto INMOBILIARIO
Objeto 0040323490
Juicio

Nro. Interno 869205

Fecha Inicio 30/06/2014

5071.00

14

o1

0o

JUICIO NO CANCELADD

SARANDI - COROMNEL BRAMDSEN 3373

COM MEDIDA CAUTELAR VIGENTE

SIM PLAM DE PAGOS

FIDELITAS ®
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2.8 activos

2.8.1 Inmuebles

No se detectd informacion.

2.8.2 Rodados

La empresa no informé rodados, pero el Balance al 31/03/2018 informa bienes por valor residual de $649.166,97

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

| No se detect6 informacidn. |

2.10 CERTIFICACIONES
2.10.1 Certificaciones de Calidad

AT PN AT
ISO ISO ISO
RS NS

OHSAS
18001 14001 9001

Fuente: Empresa.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacidn.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO
|_Afio | _Personal Produccion ] _Personal Comercial ] _Personal Administracién | _Total delPersonal
15 = 10 25

2016
2017 15 = 10 25
2018 = 102

Fuente: Empresa.
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MUSACCHIO S.R.L.

CULT. 30-62346634-1
Mes - Afio Orig. {0) - Rect. (1/9): 0
. 092018 Servicios Eventuales: No
Declaro que los datos consignados en este e =
formulario sm'! f:orregtos y comgletos Vi qt{e [uma derem. - 4,147.370,12]
no se ha omitido ni falseado informacion |[Fuma de rRem. 2: 4.147.370,12]

Dwarac;" Juradal  que deba contener esta declaracion, siendo ([5uma de e 3: 4.147.370,12

Pesos con fiel expresién de la verdad. Buma de Rem. 4; 4.147.370,17
centavos [Sum de Rem. 5; 4.147.370,12
S.U.5.5, 5uma de Rem, 6: 0,00

Apellide y Nombre o Razén Social: Mro.  [Sumade Rem. 7; 0,00
Verificador:
MUSACCHIO SR L 109905 [Suma de Rem, 8: 4.147.370,12)
[5uma de Rem. 9: 5.532.354 90
Suma de Rem. 10; 3.881.154,
Domicilio Fiscal: COLECTORA ESTE RUTA 38 26 CENTRO AGRICOLA V4100
I I- REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL | II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES _I
al - Total de aportes 597.764,58/al - Total de apartes 104.556,51
a2 - Aportes a favor 0,000a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes §.5. a pagar 597.764,58 a3 - Aportes 0.5. a pagar 104.556,51
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00/ b1 - Total de contribuciones 209,113,032
b1 - Total de contribuciones 887.955,501b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,004
b3 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00 Subtotal contribuciones 0.5, 209.113,03
Retenciones 1.468,90
Subtotal contribuciones S5, 887.955,50) Contribuciones 0.5. a pagar 207.644,13
Retenciones 6,237,001
Contribuciones §.5. a pagar 881.718,50,

111 - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS [ CAJAS DE ALIMENTOS
Saldo retenclones periodo anterior 0,00 Monto base de calculo 0,00
Retenciones del perfodo 7.705,90) Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 7.705,90 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00

Percepciones de Vales Aliment., 0,00

Retenciones aplicadas a Seguridad Social 6.237,00]
Retenciones aplicadas a Obra Social 1.468,90f V - RENATRE — ]
Saldo de retenciones a periods futura 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
[ VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VIT - SEGURO DE VIDA ]
Cantidad de CUILES con ART 102 61,20 Cuiles ¢/S.C.V.0. - Prima 102 -
1.150,56
Remun. con ART 5.532.354,90 193.632,42 Costo Emision: 25,00
L.R.T, total a pagar 193.693,6 5.C.V.0. a Pagar: 1.175,i6I
Ley 25.922 Encuadre: No Carresponde Porcentaje; 0,00 Resultado:

0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 224.808,00
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN

351 - Contribuciones de Seguridad Social 881.718,50 302 - Aportes de Obra Social 104.556,51
301 - Aportes de Seguridad Sorial 597.764,58 270 - Vales Alimentarios/Cajes de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312 - LR.T, 193.693,62
352 - Contribuciones de Obra Social 207.644,13 028 - Sequro Colectivo de Vida QObligatorio 1.175,56

935 - Seq. Sepelio UATRE 0,00
Forma de Pago: Efectivo

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
50 N/I N/I 50

2016
45
2017 45 N/I N/I
60
2018 70 N/I N/I
Fuente: Empresa.
11/37
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO
Servicios

Reparacién de vélvulas

Fabricacién de valvulas especiales

Limpieza de aeroenfriadores

Reparacién de detorre de proceso

Reparacidn de tanques

Reparacion dehornos de proceso

Mecanizado de grandes piezas

Reparacion de mazos y cabezales de intercambiadores de calor

YV V. ¥V VYV VYV V VY V

Aplicacién de pinturas epoxi y revestimiento en horno de temperatura controlada

Alquiler

DIVISION IZAJES & EQUIPOS

alquiler de los siguientes equipos:

GRUA P&H CN CENTURY 122: todo terreno / motor cumming 140cv pluma telescopica con plumin de 45 mts de alcance (con

seccion fijay plumin reticulado) / capacidad maxima 30 tn.

GRUA P&H CENTURY 130: todo terreno / motor cumming 140cv pluma telescopica con plumin de 33 mts de alcance /

capacidad maxima 22 tn.
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.GRUA GROVE TSM 180 SPARTAM: sobre camion fwd / motor gm 160 hp pluma telescopica 26 mts de alcance / capacidad

maxima 18 tn.

GRUA LINK BELT 8860: sobre camion fwd / motor cms 280 hp pluma telescopica 35 mts de alcance / cap. maxima 45 tn.

AUTOLEVADORES: De porte chico (2500kg) como de

gran porte (9000kg A containero).

SKY - TRACK: manipulador telescopico 4x4 en su
totalidad con capacidad de carga de 4000 kg.

MOTOCOMPRESORES: Para alimentar maquinas

neumaticas, de 7 a 10 metros cubicos.

TORRES DE ILUMINACION PORTATILES Ingersoll Rand
de 8000kw a 20000kw aprox.

PALAS CARGADORAS, RETROEXCAVADORAS Y BOBCAT.

Equipo

“SESRSRENOLOUES y TRASLADOS

Cuentan con el equipamiento para realizar todos los trabajos en planta o en su planta del parque industrial de Pibera con

espacio de mas de 10.000 m? para la correcta manipulacién de grandes piezas. Asimismo también poseen vehiculos para

izaje, traslado y movimiento de todo tipo de estructuras. Cuentan con Grdas de distinto porte, Autoelevadores, Torres de

Iluminacién mdviles, Retroexcavadoras, Sky-track, Motocompresores, Palas Cargadoras y Bobcats.

Cuentan con Obradores Mdviles totalmente equipados.

FIDELITAS ®
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3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
|__Mes | _Ventas (montossinimpuestos) | _Compras (montossinimpuestos) ] ____Moneda |

04/2018 6089428 294742 Pesos Argentinos (ARS)
05/2018 166 736 592 091 Pesos Argentinos (ARS)
06/2018 480953 835853 Pesos Argentinos (ARS)
07/2018 110451 1098437 Pesos Argentinos (ARS)
08/2018 558 730 5506931 Pesos Argentinos (ARS)
09/2018 25554265 2128762 Pesos Argentinos (ARS)

Total 32960563 10456 816 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
-z_-m::-

09/2018 25000 000 N/I Pesos Argentinos (ARS)
10/2018 327000 0 N/I Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.4 COMPRAS ANUALES

No informado.

3.5 PROVEEDORES

Nombre y Apellido / Razén Nacionalidad o Pais de Monto Anual de
Tax ID Moneda
Social Origen Compras

MUSAFERRI SA ARGENTINA AV MITRE 4113 30714077119 800000
2 JCO SRL N/I N/I 900 000 ARS
Fuente: Empresa.
3.6 CLIENTES
lﬂ
SIDERCA N/I N/I 500 000 ARS
2 TERNIUM ARGENTINA SA N/I N/I 1000 000 N/I
3 BUNGE ARGENTINA SA N/I N/I 500 000 N/I
4 CABOT ARGENTINA N/I N/I 100 000 N/I
5 ANDRADE GUTIERREZ N/I N/I 1450 000 N/I
6 GENERAL ELECTRIC N/I N/I 5 000 000 N/I
7 PAN AMERICAN ENERGY N/I N/I 30 000 000 N/I
8 APTAR ARGENTINA N/I N/I 600 000 N/I

Fuente: Empresa.
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3.7 SEGURQOS
3.7.1 Registro de contratos con las ART
INCA
N° de contrato: 103938
Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacién
Hasta: 31/03/1997 - Cambio de Aseguradora
EXPERTAART
N° de contrato: 58261
Desde: 01/04/1997 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 27/11/1997 - Rescisién por falta de pago
EXPERTAART
N° de contrato: 76519
Desde: 12/09/1998 - Alta de afiliacién
Hasta: 02/08/1999 - Rescision por falta de pago
N° de contrato: 86295
Desde: 06/11/1999 - Alta de afiliacion
Hasta: 21/03/2000 - Rescisién por falta de pago
EXPERTAART
N° de contrato: 89676
Desde: 22/03/2000 - Alta de afiliacién
Hasta: 29/08/2000 - Rescision por falta de pago
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| Aseguradora: o8 |

N° de contrato: 12866

Desde: 22/09/2000 - Alta de afiliacién

Hasta: 31/08/2008 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 64941

Desde: 01/09/2008 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/10/2017 - Cambio de Aseguradora

GALENO

N° de contrato: 518721
Desde: 01/11/2017 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacién vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

28/11/1997

Regularizacion: 28/11/1998 - Por el transcurso de un afio

03/08/1999

Regularizacion: 03/08/2000 - Por el transcurso de un afio

[ Extincion: ] 22/03/2000

Regularizacion: 22/03/2001 - Por el transcurso de un afio

[ Extincion: ] 30/08/2000

Regularizacion: 30/08/2001 - Por el transcurso de un afio

La informacidn que se muestra ha sido procesada por la Superintendencia de Riesgos del Trabajo (SRT) en base a los datos declarados por
las Aseguradoras de Riesgos del Trabajo (ART) a los registros que administra este Organismo, de conformidad con la normativa vigente.
Los datos se actualizan diariamente.

3.7.3 Otros Seguros contratados

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

“ Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

RESPONSABILIDAD CIVIL FEDERACION PATRONAL SA 1054297 40000000 Pesos Argentinos (ARS)
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4- Comercio Exterior

No se detectd informacidn sobre operaciones de importacidn / exportacién concretadas por la empresa en forma reciente.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Denominacion deldeudor | Entidad _____| [ Monto | m:

MUSACCHIOSRL BANCO DE LA NACION ARGENTINA 09/18 1 15900 N/A
MUSACCHIOSRL AMERICAN EXPRESS ARGENTINA S.A. 09/18 1 440 N/A =

Cifras expresadas en miles de pesos.

09/2016 10/2016 112016 12/2016 01/2017 02/2017 03/2017 04/2017

NACION ARGENTINA 10 000,00 10 000,00 10000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00 11 000,00 11 000,00
AMERICAN EXFRESS ARG 54 839,30 557,20 708,40 625,70 151,80 282,60 158,50 114,50
TOTAL PERIODO 10 835,30 10557,20 10 708,40 10 625,70 1019180 10282,60 11 158,50 11114,50
MACION ARGENTINA 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11 000,00
AMERICAM EXPRESS ARG SA 126,90 135,60

TOTAL PERIODO 1112690 11 135,60 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11000,00
MNACION ARGENTINA 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11 000,00
AMERICAN EXPRESS ARG &

TOTAL PERIODO 11 000,00 11 000,00 11000,00 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11 000,00 11000,00

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [ Situacion 4 [l Situacion 5 M Situacion &
12.000 -

10.0080 -

8.000 -

6.000 -

4.000 -

2.080 -

46 136 xéwxﬁ S8 AT st s s Tl et et ] &alﬂ &«,Iﬂ ﬂ‘g ST 3B 3B AR s 9B a8 a8

ol> 4al> 4l

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

1 Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)

4 | Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

Ante cualquier duda o error en la informacién, se sefiala que los derechos de rectificacién, actualizacidn, supresidn, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacién juridica a que se refiere.
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Garantias Ultimos 24 meses

*Los montos sz encusntran exgrasados en miles de pesos.
12.000 -

10.000

8.000 4

6.000 1—

4.000 {—

9/16 10/16 11/16 12/16 117 2/17 3/17 4/17 5/17 /17 7/17 817 9/17 10/17 11/17 12/17 1/18 2/18 3/18 4/18 5/18 6/18 7/18 B/18

Ml Cheques / Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [l Otras Garantias / Sin Garantias [l Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

(o mes om0 wms

BANCO NACION 5579819 Pesos Argentinos (ARS)
2 BANCO COMAFI N/I Pesos Argentinos (ARS)
3 BANCO GALICIA N/I Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

DECLARACION JURADA SORRE LA
EXISTENCIA DE ACCIONES JUDICIALES

Quien suscribe,,. Musa eshio | dRoCeweio. ..,
DN/ LE/LC. 5. 382,268 en mi cardcter de ... 222, &5080 e
dela empresa 25AE MO 3.2\ declaro en caricter de declaracién jurada,
que la firma NO / ,Bi‘ poses iniciadas acciones judiciales en su contra y NO / &¥

participa como actora en ninguna demanda judicial.

Se extiende la presente constancia para ser presentada
ante. T odelidms o S 0 e e

alos .2}, dias del mes de @c}ro\b BT de20)8

e e e Sl GERENTE
Firma y Aclaracién

Adlaracién: Tachar lo que NO corresponda y completar espacios punteados. En caso de

poseer acciones judiciales iniciadas, detallarlas.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacién.
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

VA 03-1989
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 03-1988
GANANCIAS SOCIEDADES 09-2011
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 09-2011
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015

Contribuyente no amparado en beneficios INDUSTRIALES Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la presente
constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripcin en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacién - Ley
26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacion actual: Categoria 0

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 12/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigiiedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que
posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacidn Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o
quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran
aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes
con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda judicial siempre que el mismo se
encuentre caduco.

Agente de Recaudacion
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION

6.3.3 Embargos

La firma no presentd declaracion jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).
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6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

MUSACCHIO S.R.L. no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 12/11/2018.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, MUSACCHIQ S R L CUIT 30623466341 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 12/11/2018 (valido unicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: 5d304¢c41-0566-4bfe-97b9-12e533872¢c46

Ministerio de

; “’ 7 =
;ggc:"idsi;?gzcuial ’ lrl.’ ‘;CFT RENATEA SRTH

AR TRACOn PO Concio Federal det Trabajo Superintendencia de
A Riesgos del Trabajo

—_—
S Presidencia de la Nacién
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i

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados MUSACCHIO S.R.L.

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados INOCENCIO MUSACCHIO

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados CASSIANO ESPOSITO CARMELO OSCAR

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ VALYSERS.A

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

No se detectd informacion de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

2616 2817 2618

M Activo Corriente [l Pasive Corriente

2816 2017 2818

M Activo [l Pasivo [l Patrimonio Neto

26816

2017

Activo
Fecha Balance 31/03/2016 31/03/2018
Cajay Banco 327 57 184
Inversion Corriente 11242 11332 a
Anc Creditos Por Ventas 2167 2732 5002
Otros Créditos 6578 6080 7 366
Bienes Cambic 43837 4673 1345
Bienes Intangibles 1] [v] 1]
Otros Actives Corrientes 1254 1776 13229
Total De Activos Corrientes 26 405 26 650 27 326
Credito Por Venta o 0 4]
Otros Créditos Mo Corrientes o o] [¢]
Otras Inversiones No Corrientes [¢] 0 o
Bienes De Uso Valor De Origen 6 084 6946 7259
Depreciacion Acumulada 3239 3989 4733
Bienes De Uso 2845 2957 2526
Activos Intangibles [¢] 4] [+]
Otros Activos No Corrientes 1] 0 a
Total Activo Mo Corrients 2845 2957 2526
Total Active 29 251 29607 29852
NMontos expresados en miles de Pesos Argentinos
CAPITAL DE TRABAIO ESTRUCTURA PATRIMONIAL B SOLVENCIA E|
30.090 - 1i=-

2018
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Pasivo / Patrimonio MNeto

Fecha Balance 31/03/2016 31/03/2017

Cuentas Por Pagar {Deudas Comerciales) 2664 275 16
Prestamos {Deudas Bancarias) 4964 4776 3159
Remuneracianes Y Cargas Sociales 634 707 15738
Cargas Fiscales 564 2500 678
Anticipos Clientes o o o
Otros Pazivos o 5510 13162
Total Pasivo Corriente 8825 14168 18553
Cuentas Por Pagar o (4] (4]
Prestamos o] o o
Deudas Fiscales 6116 4587 33940
Otros Pazivos {No Corrientes) 1] o] o]
Previsiones o o 4]
Total Pasivo No Corriente 6116 4 587 3540
Total Pasivo 14941 18 755 22533
Capital Social 1 1 1
Resultados No Asignados 14 308 10851 7319
Patrimanio Neto 14 308 10852 7320

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE E| ENDEUDAMIENTO CORRIENTE E| EFECTO PALANCA m

2016 2017 2018 2816 2817 2018 2816 2817 2818
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Estado de Resultados

Wentas Netas 31270 24 897 35002
Compras Del Ejercicio a a a
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 12 569 7 998 15072
Resultado Bruto 13 701 16 500 21931
Amortizaciones 204 350 350
Gastos de Cornercializacion 3362 3512 4317
Gastos de Administracidn 7224 9855 81293
Gastos Finanderos 5640 3E16 41250
Otros Ingresos 3738 2 B33 1047
Otros Egresos a a a
Resultados financieros v por tenencia {incluyendo result.gor exposicion a inflacidn) a a a
Impuesto A Las Ganancias a a a
Resultado del Ejercicio 6263 2609 6117

Meontos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS EI GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) B RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%) EI

2016 2017 2018 2816 2817 2018 2016 2017 2013
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Indices de Gestidn

148 Lag LAT
LICUIDEZ SECA {Acida) 144 155 135
fer Covrierte - Ba Camisic] § P Cormients
Endeudamiznto 104 171 108
s Tosal f Pt "
End=udamiznto Activo Fijo 315 155 156
Prsivns s Co it [ B obi ke
Spheencia Patrimonial 0496 05E 032
Patrareisn 2
Capital De Trabajo 17 580,16 1228303 E7I11E
Fectin Covraimslis - Fiivd Covraslis
Irversiones De Bienes De Uso 503 15T 240
Patraeia
Liilidkad Bruta 58,81 6788 6265
{unilichd Bruta f Vimlis) * 100
Lmilidad Neta 001 1048 1748
Retorno Schre Patrimanio A4 024 084
Utilickied Mk Patrmensa: Mita
Ratacion De Activos 107 0a4 117
Wersla f At Tesal
Ratacion Activa Fijo 1099 £42 13386
erslis f B ohi Lia
REWTABILIDAD 5/ACTIVO 2141 g3l 042
{uniliched Mot § Acte Total * 1003
EBITOA § PASIVO 031 036 048
{Faidtinie chel meitia ¢ Arewlinecions | Gaslin Financionze o impets s i g [ P Tl
Ratacion De Creditos 1443 e11 00
Worslas f Cruadits o 4
Ratacion De [mventarias 260 171 EAG
Corites Mebireandimion, | B e iy
PRISTAMOS f PN, 035 044 043
b
PRESTAMOS f (VENTAS/12) 01e 0i1s it
Priritasmcs §f ohiriba F13)

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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Comentarios a los Estados Contables

. SITUACION ECONOMICA FINANCIERAY PATRIMONIAL
Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/03).

Aclaraciones previas: Informacién auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdmicos:

- Las ventas del ejercicio 2018 alcanzaron un total de $35.002M versus $24.897TM en el ejercicio anterior
evidenciandose un incremento del 41% crecimiento que resulté superior a la inflacién del mismo periodo por lo que se
puede inferir un mayor nivel de actividad.

- Pese al incremento de los ingresos el costo directo mostré un comportamiento menos eficiente y acrecenté del
32% al 37% su incidencia sobre las ventas mientras que por el contrario los gastos de estructura redujeron del 54% al 36%
su participaciéon compensando sobradamente el aumento de los costos.

- En funcidn de lo expuesto el resultado operativo crecid 164% y fue de $9.321M (27% s/ventas) versus $3.532M (14%
s/ventas) en el ejercicio anterior.

- La carga financiera mantuvo un valor elevado representando el 12% de los ingresos versus 15% en el ejercicio
anterior.

- Se registraron otros ingresos por $1.047M evidencidandose una importante reduccion respecto de los $2.893M
registrados en el ejercicio anterior.

- El resultado final crecié 134% en valores absolutos pasando de $2.609M (10% s/ventas) en 2017 a $6.117M (17%
s/ventas) en 2018.

En resumen la compaiiia mantuvo una adecuada performance econdmica destacandose que merced a la reduccién de los

gastos de administracidn tanto el resultado operativo como final mostraron aumentos muy significativos.

Financieros:

- La liquidez corriente pasé de 188 a 147 manteniéndose dentro de pardmetros adecuados aunque desmejorando
levemente debido principalmente al fuerte aumento de deudas diversas (deuda con la firma Valyser SA).

- La liquidez acida mostrd un valor de 139 evidenciandose que la liquidez no depende de la realizacion de bienes de
cambio.

- El capital de trabajo mostré una disminucion del 30% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de
$8.733M cifra que representd el 25% de la facturacion y el 29% del activo.

- Debido al menor saldo por inversiones corrientes la exposicion financiera se incrementd respecto del ejercicio
anterior aunque igualmente se mantuvo dentro de parametros adecuados.

- El EBITDA se incrementd 58% alcanzando un total de $10.717M cifra que representé el 58% del total del pasivo
corriente (48% en el ejercicio anterior).

- Se mantuvo una reducida relacion deuda bancaria/ventas representando el pasivo financiero sélo 9% de los
ingresos (19% en 2017).

- Se registré una holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT.
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En resumen la situacién financiera a 03/2018 se mantuvo dentro de parametros aceptables sustentandose en una adecuada

liquidez corriente y acida capital de trabajo positivo y razonable en funcién del nivel de actividad holgada cobertura de la

carga financiera por parte del EBIT y una adecuada relacion deuda bancaria/ventas.

Patrimoniales:

- La distribucién de dividendos y honorarios por $9.650M determind que el PN a 03/2018 mostrara una reduccién del
33%y fuera de $7.320M versus $10.852M en el ejercicio anterior.

- Del total del PN sélo $1MM corresponden a capital considerandose demasiado elevado la porcion del PN
susceptible de ser distribuida.

- La relacion PN/activo fijo resulté satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN.

- La reduccion del PN y aumento del pasivo produjeron que el indicador de endeudamiento pasara de 173 a 308
tornandose elevado.

En resumen la situacidn patrimonial a 03/2018 resultaba inadecuada presentando una muy volatil conformacién del PN y el
elevado endeudamiento debiéndose mencionar también que en los ultimos ejercicios se realizaron significativas

distribuciones de resultados.
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MUSACCHIO S.R.L.

8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

riodos Analizados 2016/2017/2018

MUSACCHIO S.R.L.

nalisis Patrimonial Activo Corriente y Pasivo Corriente
30.000.000
Solvencia 0,96 0,58 0,32
25.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 49% 37% 25%
20.000.000
Endeudamiento corriente 0,62 1,31 2,54
15.000.000
Capital corriente 0,60 0,42 0,29
10.000.000
Activo no Cte sobre Activo 10% 10% 8%
) o ) 5.000.000
Financiacién del activo no cte. 7,18 5,22 4,46
Deuda b i bre Pasi 33% 25% 14%
euda bancaria sobre Fasivo o 0 o 2016 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 18% 1% 0% i Activo Corriente i Pasivo Corriente
Info mar-16 mar-17 mar-18 Estructura Patrimonial
35.000.000
Activo Corriente 26405409 | $  26.650.112 | $ 27.326.216 || 39 000,000
Activo no Corriente 2845108 | $  2.957.042 | $  2.526.230 || 25.000.000 \ I
. 20.000.000
Activo 29.250.517 | $ 29.607.153 | $ 29.852.446
15.000.000
Pasivo Corriente 8.825.253 | $ 14.168.086 | $ 18.593.034
10.000.000
Pasivo no Corriente 6.116.206 | $§  4.586.657 | $§  3.939.553 5,000,000
Pasivo 14.941.459 | $ 18.754.743 | $§ 22.532.587 -
2016 2017 2018
Patrimonio Neto 14.309.059 10.852.410 7.319.859 “ Activo & Pasivo & Patrimonio Neto
Trends
. Solvencia +5, . Endeudamiento corriente Capital corriente
’ ' 1,40
1,40 3,00
1,20
1,20
’ 2,50
1,00
1,00
2,00 0,80
0,80 A
1,50
0,60 - > 0,60
040 1,00 0,40 -
0,20 - 0,50 1 0,20 -
0,00 - 0,00 - 0,00 -
2016 2017 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

MUSACCHIO S.R.L.

2016/2017/2018

Analisis de rentabilidad

Resultado bruto sobre ventas

60,00%
55,00% !
Rentabilidad de la inversion total 43,8% 24,0% 83,6% 50,00%
45,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversion 83,2% 59,2% 141,6% 40,00%
35,00%
30,00%
ili i i i o ) o d
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 40,7% 21,7% 34,7% 25.00%
. . . 20,00%
Resultado bruto sobre ventas 59,8% 67,9% 62,7% 15,00%
10,00%
Rentabilidad sobre Ventas 20,0% 10,5% 17,5% 5,00%
0,00% " .
Costo del financiamiento 37,8% 20,3% 18,9% 2016 2017 2018
Estructura de Resultados
40.000.000
Info mar-16 mar-17 35.000.000
30.000.000
Ventas $ 31.270.011 | $ 24.897.093 | $ 35.002.436 || 25.000.000
20.000.000
Costo de Ventas $ 12.568.674 | $ 7.997.583 | $ 13.071.900 15.000.000
Resultado del ejercicio $ 6263406 $  2609.152|$  6.117.448 | 10-000.000
5.000.000
EBITDA/Ventas 0,39 0,27 0,31
2016 2017 2018
EBITDA/Intereses 215 178 252 « Ventas & Costode Ventas & Resultado del gjercicio
Trends
Rentabilidad de la Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
100,0% 10,0% 45,0%
90,0% 9,0% 40,0% -
80,0% 8,0% 35,0% -
70,0% 7,0%
30,0%
60,0% 6,0% -
25,0% -
50,0% 5,0%
20,0% -
40,0% 4,0% -
15,0%
30,0% 3,0%
20,0% 2,0% - 10,0% 1
10,0% 1,0% 5,0% 1
0,0% 0,0% - 0,0% -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados enPesos
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. MUSACCHIO S.R.L.

8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados 2016/2017/2018

Analisis Financiero Plazo Promedio de Pagos y Cobros
¥
Liquidez corriente 2,99 1,88 1,47
Liquidez acida 2,44 1,55 1,39
Rotacion del pasivo corriente dias 110 149 212
Rotacion de las cuentas a cobrar 21 33 43
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,21 0,09 0,20 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacién de las cuentas a cobrar
Info mar-16 mar-17 mar-18 5,000,000 Exposicién Financiera
8.000.000
Caja y Bancos 327.399 56.695 184.035 ;ggg£2
5.000.000
Creditos por ventas 2.166.665 2.732.175 5.001.578 || 4 000.000
3.000.000
Deudas Comerciales 2.664.027 274.719 16.029 || 2.000.000
1.000.000
Deudas bancarias 4.963.940 4.776.278 3.159.047 -
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto 0 0 0 u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Tren
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
1,00
0,90
0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
40.000.000 14.000.000
35.000.000 12.000.000
30.000.000 - 10.000.000 -
25.000.000 =
8.000.000 -
20.000.000
6.000.000
15.000.000 -
10.000.000 - 4.000.000
5.000.000 - 2.000.000
0 - 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

2016/2017/2018

mar-17

2.609.152,00

$ 349.721,00

MUSACCHIO S.R.L.

mar-18

6.117.448,00

349.722,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 2.958.873,00 6.467.170,00
Variacion de créditos por ventas $ -565.510,00 -2.269.403,00
Variacion de otros créditos $ 497.999,00 -1.285.429,00
Variacion de Bienes de Cambio $ 163.490,00 3.127.671,00
Variacion de otros activos corrientes $ -521.906,00 -11.453.156,00
Variacion de cuentas a pagar $ -2.389.308,00 -258.690,00
Variacion de deudas sociales $ 73.408,00 870.529,00
Variacion de deudas fiscales $ 406.848,00 -2.468.775,00
Variacion de otras deudas $ 5.909.998,00 7.252.010,00
Variacion de previsiones para contingencias $ - -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos 6.533.892,00 -18.073,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ -6.065.800,00 -9.650.000,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - -
Adquisicion de Bienes de Uso $ -461.655,00 81.090,00

Flujo de fondos antes de la financiacion 6.437,00 -9.586.983,00

Variacion de deudas financieras corrientes $ -187.662,00 -1.617.231,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ - -

A ento o d onde caja D 3 00 04 400

16000000 Evoluciénde Caja

14000000

12000000

10000000 H

8000000 -

6000000 -

4000000 -

2000000 -

0 - . .
2016 2017 2018

(2.000.000)

(4.000.000)

(6.000.000)

(8.000.000)

(10.000.000)

(12.000.000)

Aumento o disminucion de caja

=

Importes Expresados en Pesos
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. MUSACCHIO S.R.L.

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 2.916.869,7 $ S/Patrimonio Neto 276.782,2 $
Compras Mensuales 795.927,3 $ S/Capital de Trabajo 267.481,0 $
Modo de Cobro s/Balance 37 dias S/Activos Liquidos 139.217,5 $
Modo de Pago s/Balance 181 dias S/Variables Combinadas 204.019,9 $

8.8 SCORE DE BALANCE
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MUSACCHIO S.R.L.

Periodos Analizados 2016/2017/2018
Concept SIS Valor Grade Concept [ SIERLED Valor Puntaje
por por
Analisis Patrimonial Analisis Financiero
Solvencia ratio 0,48 1 Liquidez corriente ratio 1,80 10
Endeudamiento corriente ratio 1,94 2 Liquidez acida ratio 1,59 10
Capital corriente % 37,1% 9 Rotacién del pasivo corriente dias dias 181 1
Activo no Cte sobre Activo % 9,0% 10 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 37 10
Financiacion del activo no cte. ratio 5,06 10 Efecto Palanca ratio 0,18 10
Deuda bancaria sobre Pasivo % 19,8% 10 Analisis de Eficiencia
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 3,1% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 13,8% 3
Anélisis de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 12,5% 9
Rentabilidad de la inversion total % 62,7% 10 Gastos Administracion sobre Ventas % 27,6% 1
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 112,3% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 53,9% 1
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 32,4% 10 Vida restante de Bienes de Uso afnos 9 8
Resultado bruto sobre ventas % 63,5% 10 Rotacion de bienes de cambio dias 105 8
Rentabilidad sobre Ventas % 16,1% 10 Rotacion del activo 1,07 10
Costo del financiamiento % 22,1% 10
EBITDA/Ventas % 31,0% 10
EBITDA/Intereses % 2,28
4 5 6 7 8 9 10
y : . : .
Solvencia ‘ ‘ ‘ ‘
Endeudamiento corriente I ‘ ‘ ‘ ‘
Capital corriente
Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente
Liquidez acida
Rotacion del pasivo corriente dias ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca
Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo
Resultado bruto sobre ventas
Rentabilidad sobre Ventas
Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDANentas
EBITDA/Intereses ‘ ‘
Gastos Financieros sobre Ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Gastos Totales sobre Ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Vida restante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes de cambio ‘ ‘
Rotacion del activo
u Average @ Trend
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