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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

23%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 7 30

Resultado Final 3,0

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 23% 90,0% 2,1

x

Total Situación Económico-Financiero 7

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 2018 VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $237 710 319 $524 270 452 

Límite de compra $71 313 095 $157 281 135 

 

PLP SERVICIOS SRL brinda servicios vinculados a la construcción desde el año 2010. Cuenta con 252 empleados 

(tenía 127 en 2017) y sus accionistas son DUARTE JUAN PABLO (50%) y ECHEVERRIA CRISTIAN (50%), los cuales no 

registran antecedentes comerciales negativos a título personal. La empresa opera normalmente con el sistema 

bancario, no registra reclamos judiciales del fuero comercial, abona correctamente sus cargas sociales y no se 

identificaron riesgos visibles de ética corporativa. Existe una deuda vigente con la Agencia de Recaudación de la Pcia. 

de Rio Negro ($ 25 mil a $ 100 mil de deuda). El Balance cerrado a julio de 2018 indica que vendió $ 237 millones 

(120% más que en 2017), con una ganancia operativa de $15.8 millones (6.7% sobre ventas) y, gracias a $5.1 millones 

provenientes de Otros Ingresos (ingresos financieros generados por activos), obtuvo una ganancia final de $ 10.3 

millones (4.3% s/ventas). Financieramente mostró un perfil aceptable, con Liquidez de 1.1, Capital de Trabajo 

positivo aunque exiguo ($ 7.1 millones) y aceptable capacidad de generación de fondos. Patrimonialmente mantiene 

un perfil muy débil, con escasa Solvencia (0.30), elevado Endeudamiento (3.31) y baja capitalización del Patrimonio 

Neto. Las ventas post Balance ($ 524 millones en los 12 meses posteriores al cierre) indican que otra vez 

prácticamente duplicó su tamaño, lo cual permite inferir que logrará mantener su perfil actual en el corto plazo. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO/  

 

Razón Social PLP SERVICIOS SRL. 

CUIT 30-71149573-4. 

Domicilio AV. SAN MARTIN 1792 B, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

CODIGO C.L.A.E. 421000 – 251102 - 259993 

Fecha de inicio de actividad 01/08/2010 

Ramo NO INFORMADO 

Actividad -CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE OBRAS DE 
INFRAESTRUCTURA PARA EL TRANSPORTE 
-FABRICACIÓN DE PRODUCTOS METÁLICOS PARA USO ESTRUCTURAL 
-FABRICACIÓN DE PRODUCTOS METÁLICOS DE TORNERÍA Y/O 
MATRICERÍA 

Forma Jurídica Sociedad De Responsabilidad Limitada 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 01/08/2010 

Fecha Ins. R.P.C. 19/08/2010 

Cantidad Empleados 252 ( Fuente empresa ) 

Domicilio Legal AV. SAN MARTIN 1792 B, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros Domicilios DRA PELAEZ 1395, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

 

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

DUARTE JUAN PABLO ARGENTINO 20278236308 50 

ECHEVERRIA CRISTIAN ARGENTINO 20260462416 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No registra. 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

DUARTE JUAN PABLO ARGENTINO 20278236308 GERENTE 

ECHEVERRIA CRISTIAN ANDRES ARGENTINO 20264622416 GERENTE 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 
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2.8.2 Rodados 

 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: NEUQUEN 

Fecha: 17/12/2010 

PLP SERVICIOS S.R.L. Constitución: 28/07/2.010. Socios: Duarte Juan Pablo, DNI 27.823.630, nacido el 26/12/1.979, 

soltero, argentino, comerciante, con domicilio en Dra. Beatriz Peláez 1.395 de la ciudad de Neuquén, Provincia del 

Neuquén; Echeverria Cristian Andrés, DNI 26.046.241, nacido el 10/09/1.977, soltero, argentino, comerciante, con 

domicilio en Dra. Beatriz Peláez 1.395 de la ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén. Denominación: «PLP SERVICIOS 

S.R.L.». Sede Social: Peláez 1.395 de la ciudad de Neuquén. Objeto: Construcción: Ejecución, dirección y administración 

de proyectos y obras civiles, hidráulicas, portuarias, sanitarias, eléctricas, urbanizaciones, pavimentos y edificios, 

incluso los destinados al régimen de propiedad horizontal; construcción de silos, viviendas, talleres, puentes, sean 

todos ellos públicos o privados, refacción o demolición de las obras enumeradas; proyectos, dirección y construcción de 

plantas industriales, obras viales, gasoductos, oleoductos y usinas, públicas o privadas; construcción, reparación de 

edificios de todo tipo. Industriales: Mediante la fabricación, industrialización, comercialización, importación y 

exportación de metales ferrosos, no ferrosos, siderúrgicos y plásticos. La fundición de maleables, de hierros, aceros 

especiales y de aleación la forja y laminación de hierros, aceros y otros metales, la traficación y rectificación de hierros y 

aceros, la mecanización de todo producto derivado del hierro y el acero. Metalúrgica en obras. Duración: 99 años. 

Capital: $24.000. Administración y Representación: Uno o más Gerentes actuando en forma individual e indistinta, por el 

termino de 2 (dos) ejercicios. Gerente: Duarte Juan Pablo. Cierre de Ejercicio: 31 de julio.  17-12 
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OTRAS PUBLICACIONES 

Gestionar los recursos, una clave anticrisis 
Fuente: Prensa Río Negro  Fecha: 01/02/2017 

Gestionar los recursos, una clave anticrisis 

En medio de una baja de la actividad, la flexibilidad en su estructura le 

permitió a una empresa de servicios neuquina aumentar sus niveles de 

ventas. La plasticidad para sostener la demanda sin aumentar la plantilla 

es su principal fuerte. 

Hoy la actividad está exigiendo una mejora en los costos. La situación 

amerita que todos nos ajustemos un poco y no hay muchas formas para 

hacerlo: o reducís los márgenes de ganancias o te volvés más eficiente en 

el proceso productivo”. Lo expresado por Juan Duarte, socio gerente de 

PLP Servicios, es una síntesis de la actualidad del mercado 

hidrocarburífero. No siempre achicar costos significa un ajuste drástico sino que muchas veces se puede ahorrar siendo 

ordenado y mostrando capacidad para adaptarse. “Nosotros tenemos 110 empleados y no despedimos a nadie, la 

flexibilidad de nuestra estructura y el aprovechamiento de los recursos nos permitió mantener el plantel a pesar de la 

caída en la curva de crecimiento”, precisó. El fuerte de PLP es la fabricación y montaje de plantas, armado y reparación 

de equipos, y prefabricación de cañerías. También tiene una división que se dedica al mantenimiento edilicio en 

instalaciones petroleras. Fue muy importante para la empresa el contrato con PAE, para quien trabaja en Lindero 

Atravesado y en las dos recientes áreas que le fueron adjudicadas: Bandurria y Coirón Amargo. Uno de los contratos es 

para hacer hookup, es decir el enganche de pozos. Se monta un cuadro de medición al límite de la locación y desde allí 

se conectan a baterías o lo que pida el cliente para medir internamente el caudal de producción. “El contrato era por 40 

pozos y ya llevamos 68, se ha ampliado más del 50 por ciento. Este año estimamos que serán 20 pozos porque ha bajado 

la actividad”, explica Duarte. Por no estar vinculados directamente a la perforación, no han sido afectados por la baja de 

la actividad en la misma medida que otras empresas. “Desde que empezamos en 2010 siempre hemos crecido, incluso 

entre 2014 y 2015 triplicamos las ventas y el año pasado, que fue muy malo, trabajamos entre un 40 y un 50 por ciento 

más. Para este año creemos que vamos a sostener la actividad, pero será imposible mantener el ritmo de crecimiento”, 

sostuvo. “Trabajamos mucho sobre la gestión del recurso, no queremos contratar una persona por quince días, 

ilusionarla y después decirle que se tiene que ir. Estamos capacitados para responder si nos piden hacer una planta 

grande sin que implique ampliarnos desmedidamente. Es una ventaja que tenemos sobre otras empresas que tienen 

grandes estructuras fijas”, indicó. Del total del personal un 30 por ciento está destinado a tareas de supervisión y el resto 

son trabajadores de oficio como amoladores, cañistas, soldadores. “Por suerte no han sido tentados por los sueldos que 

se pagan en grandes empresas. Es que aquí tienen un régimen de trabajo distinto y se sienten identificados con la 

compañía”, consideró. 

Señaló que “la gran mayoría de las inversiones las hicimos con capital ”.  

 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. Fuente: Empresa. 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 117 0 10 127 

2018 192 0 15 207 

2019 230 0 22 252 

 

 

 
Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No fue provista la información. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Dentro de los servicios de PLP se destacan los siguientes: 

 Mantenimiento edilicio y servicios anexos. 

 Provisión de mano de obra y equipos 

✓ Albañiles. 

✓ Electricistas. 

✓ Cañeros. 

✓ Soldadores. 

✓ Tareas generales. 

✓ Supervisión. 

✓ Servicio técnico especializado eléctrico (servicio de termografía) 

 Servicios Anexos 

✓ Servicio de fumigación 

✓ Servicio de desratización 

✓ Servicio de limpieza y desinfección de TK 

✓ Servicio de movimiento de suelo (Bobcat, Motoniveladora, provisión de agua potable, camión regador, 

retroexcavadora, batea de calcáreo, etc.) 

 Fabricación y Montaje. 

✓ Prefabricados de cañerías 

✓ Armado y reparación de equipos 

✓ Construcción de plantas paquetizadas 

✓ Construcción estructuras metálicas 

✓ Construcción piletas petroleras 

✓ Construcción manifolds 

✓ Construcción y montajes de tanques 

 Revestimientos. 

✓ Granallado y arenado de equipos 

✓ Granallado y arenado de cañerías y estructuras metálicas 

✓ Aplicación de pintura con bombas airless 

 Otros servicios. 

✓ Obra civil 

✓ Ensayos no destructivos 

✓ Ingeniería de detalle 

✓ Inspección de obra 

✓ Alquiler de equipos  

Fuente: Empresa. 

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Agosto 2018 $31 463 408 $20 975 867 $ 

Septiembre 2018 $38 115 763 $23 119 531 $ 

Octubre 2018 $41 367 261 $29 607 417 $ 

Noviembre 2018 $66 263 323 $28 487 259 $ 

Diciembre 2018 $59 291 343 $36 964 117 $ 

Enero 2019 $54 172 455 $28 801 494 $ 

Febrero 2019 $51 502 485 $32 711 589 $ 

Marzo 2019 $48 740 451 $40 327 651 $ 

Abril 2019 $49 976 224 $28 287 582 $ 

Mayo 2019 $34 409 145 $38 042 857 $ 

Junio 2019 $48 968 594 $40 123 658 $ 

Total      $ 524 270 452  $347 449 022 $ 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2016 61 883 496 $ 

2017 79 074 508 $ 

2018 149 144 667 $ 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no provista por la empresa. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras (netas) Moneda 

EMERSON ARGENTINA 30692244962 ARG 3 000 000 $ 

CETEC SUDAMERICANA 30609644541 ARG 9 639 000 $ 

MARLEW SA 33585510489 ARG 3 192 000 $ 

 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

Nombre  Tax ID Nacionalidad  
Monto Anual de 

Ventas (netas) 
Moneda 

GAS Y PETROLEO DEL NEUQUEN SA 30715433415 ARGENTINA 9 547 691 MILLONES $ 

PAN AMERICAN ENERGY S.L 30695542476 ARGENTINA 94 468 933 MILLONES $ 

PAN AMERICAN ENERGY LLC 30715954903 ARGENTINA 133 934 397 MILLONES $ 

HALLIBURTON ARGENTINA SRL 30503610988 ARGENTINA 151 039 607 MILLONES $ 

YACIMIENTO LINDERO 

ATRAVESADOADO 
30636798580 ARGENTINA 207 308 832 MILLONES $ 

Fuente: Empresa. 

  

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 REGISTRO DE CONTRATOS CON LAS ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 180072 

Desde: 07/06/2011 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/07/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 291511 

Desde: 01/08/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/10/2016 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 339205 

Desde: 01/11/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2019 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 4765886 

Desde: 01/03/2019 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

Tipo de Seguro Compañía aseguradora Nro. de Póliza Suma Asegurada Moneda 

Automotores Mercantil Andina 11256185 0 $ 

ART Federación Patronal 4765886 0 $ 

SVO La Caja 38371 0 $ 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 
 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

Entidad Deuda Moneda 

CREDICOOP COOP 2 167 556 $ 

SANTANDER RIO 1 466 130 $ 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2010-08 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2017-10 

30 IVA ACTIVO 2010-08 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2010-08 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2011-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2011-06 

 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 

presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 
Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 
 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Córdoba 

CUIT Razón Social Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

30-71149573-4 SIN DATOS SIN DATOS 21/08/2019 REGULARIZADA 

 

 
 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Rio Negro 

CUIT: 30711495734 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO SI Categoría 3 
Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 21/08/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

PLP SERVICIOS SRL, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 30/07/2019 



 

 

PLP SERVICIOS SRL 

 

FIDELITAS ®            30/43 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/07).  Información auditada sin salvedades. 

  

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del último ejercicio alcanzaron a $237.710M lo que representó un crecimiento del 120% en relación al 

ejercicio anterior ($108.122M). Este porcentaje fue muy superior a la inflación del período reflejando un aumento en 

términos reales. 

- Si bien el margen bruto experimentó una caída del 15.8% al 12.9% s/ventas esto fue compensada con una 

absorción más eficiente de los gastos de estructura cuyo peso se redujo del 9.5% al 6.2% de las ventas (fundamentalmente 

de amortizaciones seguros capacitación y otros). 

- Consecuentemente la ganancia operativa ascendió a $15.815M lo que representó el 6.7% de las ventas (vs. 

$6.824M 6.3% s/ventas a Jul/17). 

- La misma cubrió razonablemente la carga financiera del período ($5.026M) la cual se mantuvo en el 2.1% s/ventas. 

- Luego de imputar ganancias diversas por $5.119M 2.2% s/ventas (mayormente ingresos financieros generados por 

activos) la sociedad cerró el ejercicio N°8 con una ganancia final $10.340M (vs. $4.557M del ejercicio anterior). 

- La misma le reportó un margen final de 4.3% s/ventas (vs. 4.2% a Jul/17). 

 

La compañía logró un destacado crecimiento de su facturación manteniendo sus márgenes de ganancias sin grandes 

cambios por lo que su desempeño económico resultó aceptable. 

 

 

Financieros: 

- La empresa mostró aceptables indicadores de liquidez (1.1) y capital de trabajo ($7.111M) aunque cabe mencionar 

que este último representó sólo el 3% de las ventas y el 8% del activo. 

- La deuda financiera no fue de gran significación (2% de las ventas). 

- La misma está cubierta razonablemente con el saldo de las cuentas operativas y con la generación de fondos de la 

sociedad ($13.025M: ganancia final + amortizaciones). 

 

La situación financiera de la sociedad se considera aceptable debido a su generación de fondos y a los indicadores de 

liquidez y capital de trabajo. No obstante cabe señalar que este último no era de gran significación. 

 

 

Patrimoniales:  

- Los bienes de uso de la compañía alcanzaban al 12% del activo total ($11.188M). Los mismos no habían sido 

revaluados y se componían mayormente de máquinas y rodados. 

- Si bien el PN mostró un importante crecimiento en los últimos años la solvencia reflejó un reducido valor (0.3). 

- El PN se componía prácticamente en su totalidad de ganancias acumuladas. 

 

La empresa presentaba una débil situación patrimonial con reducida solvencia y baja capitalización del PN.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

jul-16 jul-17 jul-18

0,33 0,45 0,30

25% 31% 23%

3,07 2,21 3,31

0,04 0,01 0,08

20% 30% 15%

1,22 1,02 1,50

0% 9% 6%

52% 50% 68%

jul-16 jul-17 jul-18

20.713.584$     24.398.614$     77.424.418$     

5.211.666$       10.707.124$     14.156.850$     

25.925.250$     35.105.738$     91.581.268$     

19.553.962$     24.177.736$     70.313.573$     

-$                      -$                      -$                      

19.553.962$     24.177.736$     70.313.573$     

6.371.288$       10.928.002$     21.267.695$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

 80.000.000

 90.000.000

2016 2017 2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00
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0,50
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Endeudamiento corriente 

 -
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 20.000.000

 30.000.000
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 50.000.000

 60.000.000
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 100.000.000

2016 2017 2018

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00
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0,03
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

jul-16 jul-17 jul-18

71,0% 41,7% 48,6%

171,6% 84,6% 98,4%

42,2% 26,3% 22,9%

26,8% 15,8% 12,9%

5,3% 4,2% 4,3%

20,3% 9,2% 7,1%

18847,4% 18986,3% 43082,1%

jul-16 jul-17 jul-18

85.453.172$          108.121.935$        237.710.319$        

62.551.292$          90.997.605$          207.122.428$        

4.523.376$            4.556.714$            10.339.693$          

0,14 0,10 0,10

3,01 4,91 4,70

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%
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4,0%

5,0%

6,0%

2016 2017 2018

Rentabilidad sobre Ventas
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

jul-16 jul-17 jul-18

1,06                    1,01                    1,10                    

1,03                    0,94                    1,10                    

309                     539                     1.053                  

43                       40                       76                       

0,17                    0,13                    0,11                    

jul-16 jul-17 jul-18

5.465.407          5.662.960          2.878.828          

12.185.695       14.165.151       59.727.865       

10.189.258       12.007.872       47.949.245       

96.239               2.289.375          3.980.948          

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

jul-17 jul-18

 $             4.556.714,00  $           10.339.693,00 

1.729.397,00$                 2.685.198,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             6.286.111,00  $           13.024.891,00 

-1.979.456,00$                -45.562.714,00$              

-2.764.556,00$                -12.387.054,00$              

-1.000.000,00$                1.665.265,00$                 

-$                                 -$                                 

1.818.614,00$                 35.941.373,00$               

2.460.600,00$                 3.114.717,00$                 

-1.848.577,00$                5.388.174,00$                 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             2.972.736,00  $             1.184.652,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

-4.968.319,00$                -5.660.359,00$                

 $            -1.995.583,00  $            -4.475.707,00 

2.193.136,00$                 1.691.573,00$                 

-$                                 -$                                 

 $                197.553,00  $            -2.784.134,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

19.809.193,3       $ 741.136,6             $

29.114,2               $ 200.717,0             $

62 días 1.549.019,8          $

813 días 1.001.839,5          $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,34             1 Liquidez corriente ratio 1,07               4

Endeudamiento corriente ratio 3,00             1 Liquidez acida ratio 1,05               10

Capital corriente % 5,5% 2 Rotación del pasivo corriente días días 813                 1

Activo no Cte sobre Activo % 19,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 62                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,34             10 Efecto Palanca ratio 0,13               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 5,8% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 61,1% 4 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,5% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversión total % 50,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 105,9% 10 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 26,6% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      4

Resultado bruto sobre ventas % Rotación de bienes de cambio días 188                 1

Rentabilidad sobre Ventas % Rotación del activo veces 2,82               6

Costo del financiamiento % 9,6% 10

Rentabilidad del capital % 33422,9% 10

EBITDA/Ventas % 5

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

65,48

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l
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Average Trend


