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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

77%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 23 30

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 23

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7,9

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 77% 90,0% 6,9

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $ 36 183 049 Sin información 

Límite de compra $ 10 854 914 ----------------------- 

 

 

JUAN ARRIETA Y CÍA. S. R. L., es una empresa de Bahía Blanca, dedicada a la construcción, reforma y reparación de 

edificios no residenciales; venta al por mayor de artículos para la construcción y alquiler de maquinaria y equipo de 

construcción e ingeniería civil, sin operarios, desde 1992. 

Cuenta con experiencia en la construcción de obras de arquitectura, de tipo industrial, estructuras de hormigón, 

movimientos de suelo y montaje de piezas premoldeadas. 

Como complemento representan y venden, con stock propio, productos químicos y fibras para la construcción de la 

firma POLICEMENTO® y Separadores Reiner®. 

Sus accionistas son JUAN ÁNGEL ARRIETA y MARÍA DEL CARMEN MAZINI, ambos argentinos con el 50% de las 

acciones cada uno. Sus directivos no registran antecedentes comerciales negativos – 

La empresa manifiesta contar con 28 empleados en relación de dependencia y cuatro subcontratistas. cumple con 

sus obligaciones laborales y previsionales. No presenta sanciones laborales según REPSAL y no existe historial de 

contratos de riesgos del trabajo extinguidos por falta de pago. 

Su operatoria bancaria es normal. Desde el punto de vista fiscal no se informan incumplimientos. Tampoco registra 

juicios en su contra.No se detectan eventos negativos de prensa ni compliance. 

Al 31/07/2018 , las ventas a valor nominal  mostraron un incremento por debajo del índice inflacionario. A pesar de 

ello la empresa mejoró sus márgenes obteniendo razonables niveles de ganancias (tanto a nivel operativo como 

final). Consecuentemente su desempeño económico resultó aceptable. 

Sus principales indicadores se ubicaron en niveles muy satisfactorios, liquidez (4.47) y capital de trabajo ($9.508M). 

La compañía tuvo un perfil sólido, con elevada solvencia y bajo endeudamiento, 

El línea de lo expuesto no se observan impedimentos para operar normalmente. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social JUAN ARRIETA Y CIA S.R.L. 

Cuit 30-65588802-7. 

Domicilio HAITI 43 /DE/ FONDO, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Teléfonos 0291-4550505  

CODIGO C.L.A.E. 410021 - 466399 - 773030  

Fecha de inicio de actividad 01/09/1992 

Actividad - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 

RESIDENCIALES 

- VENTA AL POR MAYOR DE ARTÍCULOS PARA LA CONSTRUCCIÓN 

N.C.P. 

- ALQUILER DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE CONSTRUCCIÓN E 

INGENIERÍA CIVIL, SIN OPERARIOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 01/09/1992 

Fecha Ins. R.P.C. 23/09/1992 

Cantidad Empleados 36 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal HONDURAS 02289, (8000), INGENIERO WHITE, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

JUAN ARRIETA Y CÍA. S. R. L., es una empresa de Bahía Blanca, dedicada a la construcción, reforma y reparación de edificios 

no residenciales; venta al por mayor de artículos para la construcción n.c.p. y alquiler de maquinaria y equipo de 

construcción e ingeniería civil, sin operarios. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

LISTADO DE EQUIPOS Y HERRAMIENTAS 
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no aportada.  
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

JUAN ÁNGEL ARRIETA ARGENTINO 20-13524143-2 50 

MARÍA DEL CARMEN MAZINI ARGENTINA 27-14001964-5 50 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

JUAN ÁNGEL ARRIETA ARGENTINA 20-13524143-2 SOCIO GERENTE 

MANZINI MARÍA CARMEN ARGENTINA 27-14001964-5 SOCIA 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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No se detectó información sobre endeudamiento con entidades financieras a Junio de 2019 (última posición informada por 

el B.C.R.A. a la fecha) y la falta de Manifestación de Bienes de la titular, no posibilitan el cálculo de su score.  

 

 

2.8 ACTIVOS 

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 24 - 4 28 

Fuente: Empresa 

 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 - 3 - 3 

2019 - 4 - 4 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa  
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Cuenta con experiencia en la construcción de obras de arquitectura, de tipo industrial, estructuras de hormigón, 

movimientos de suelo y montaje de piezas premoldeadas. 

Desde sus inicios en el año 1.992, ha puesto especial énfasis en formar un grupo humano, compuesto de personal técnico y 

operarios que reciben capacitaciones permanentes de seguridad y en los temas específicos, para optimizar el desarrollo de 

las tareas. 

Como complemento representan y venden, con stock propio, productos químicos y fibras para la construcción de la firma 

POLICEMENTO® y Separadores Reiner®. 

 

                                                     

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se detectó información.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No se detectó información.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

 

N°  Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 CODIMAT SA ARGENTINA 30-54088935-6 $ 3 500 000 PESOS ARGENTINOS 

2 HORMIWHITE SA ARGENTINA 30-71526430-3 $ 2 500 000 PESOS ARGENTINOS 

3 
JUAN V. Y ANTONIO A. 

CUCCHIARA SH 
ARGENTINA 30-66417361-8 $ 600 000 PESOS ARGENTINOS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 PBBPOLISUR SRL ARGENTINA 30-56025419-5 $ 27 000 000 PESOS ARGENTINOS 

2 TGS SA ARGENTINA 30-65786206-8 $ 9 000 000 PESOS ARGENTINOS 

3 ADM AGRO SRL ARGENTINA 30-62197317-3 $ 1 000 000 PESOS ARGENTINOS 

4 UNIPAR INDUPA SAIC ARGENTINA 30-50215081-9 $ 5 000 000 PESOS ARGENTINOS 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 123132 

Desde: 01/11/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2012 - Cambio de Aseguradora 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 139469 

Desde: 01/12/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2017 - Cambio de Aseguradora 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 348520 

Desde: 01/05/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  
 

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza 

Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 ART - ASOCIART 4392115 - PESOS ARGENTINOS 

2 AUTOMOTOR-TODO RIESGO PARANA 5278816 $ 1 925 000 PESOS ARGENTINOS 

3 AUTOMOTOR-TODO RIESGO PARANA 5207285 $ 2 255 000 PESOS ARGENTINOS 

4 AUTOMOTOR-TODO RIESGO SAN CRISTOBAL 01-04-01-30017232  $ 880 000 PESOS ARGENTINOS 

5 AUTOMOTOR-TODO RIESGO SAN CRISTOBAL 01-04-01-30000661 $ 585 000 PESOS ARGENTINOS 

6 AUTOMOTOR -TODO RIESGO PARANA 5438618 $ 680 900 PESOS ARGENTINOS 

7 AUTOMOTOR-TODORIESGO SAN CRISTOBAL 04-01-02818805  $ 867 000 PESOS ARGENTINOS 

8 SEGURO COMBINADO-OFICINAS SAN CRISTOBAL 01-04-07-30000620 $ 2 100 000 PESOS ARGENTINOS 

 

 

 
  



 

 

JUAN ARRIETA Y CIA SRL 

 

FIDELITAS ®            20/38 

 

 

 

4.1 IMPORTACIONES  

No se detectó información.  

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 

No se detectó información.  

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP COOP. LTDO $ 610 000 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

2 BANCO DE LA PROVINCIA DE BS AS. $ 165 550 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1996-09 

30 IVA ACTIVO 1992-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1994-10 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

 

 
 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

6- Situación Judicial 
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6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

JUAN ARRIETA Y CIA S R L, con CUIT 30655888027, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 26/08/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/07).  

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

  

Principales indicadores  

Económicos: 

- Luego del incremento del 144% logrado en el ejercicio anterior las ventas del ejercicio cerrado en Jul/18 mostraron 

un pobre crecimiento (8%) totalizando $36.183M (vs. $33.605M a Jul/17). 

- No obstante la sociedad contuvo los gastos de mano de obra los cuales se redujeron del 27% al 25% s/ventas y 

redujo las erogaciones en trabajos subcontratados.  

- Esto le permitió mejorar su margen operativo del 15.9% al 20.2% s/ventas. 

- La ganancia operativa totalizó $7.314M (vs. $5.338M a Jul/17) mostrando una cómoda cobertura de gastos 

financieros ($967M 2.7% s/ventas). 

- En la parte inferior del cuadro se destacaron los ingresos diversos por $2.093M 5.8% s/ventas de los cuales $1.487M 

correspondieron a la venta de bienes de uso y el resto a ingresos financieros.  

- La ganancia final mostró un crecimiento interanual del 70% ($6.010M vs. $3.533M del ejercicio anterior). 

- El margen final se incrementó del 10.5% al 16.6% mostrando un nivel satisfactorio. 

 

A pesar del pobre incremento nominal de las ventas (por debajo de la inflación) la empresa mejoró sus márgenes 

obteniendo razonables niveles de ganancias (tanto a nivel operativo como final). Consecuentemente su desempeño 

económico resultó aceptable. 

 

Financieros: 

- En el último ejercicio la sociedad alcanzó una generación de fondos de $7.254M la cual mostró una holgada 

capacidad de cobertura de su deuda bancaria ($194M). 

- Esta última fue de muy baja relevancia (1% de las ventas). 

- Por su parte los indicadores de liquidez (4.47) liquidez ácida (4.28) y capital de trabajo ($9.508M) exhibieron sólidos 

niveles.  

- Cabe señalar que las inversiones corrientes ($4.117M) cubrían la totalidad del pasivo de la compañía ($2.814M). 

 

La empresa presentaba una holgada situación financiera al cierre del ejercicio Jul/18 tanto por los niveles de sus 

indicadores de liquidez y capital de trabajo como por la relación entre su generación de fondos y sus pasivos. 

 

Patrimoniales:  

- Luego de la revaluación realizada en el último ejercicio ($7.720M) la sociedad presentaba importantes inversiones 

en bienes de uso ($11.512M 48% s/Activo Total) 
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- Esta remedición junto a la retención de gran parte de las ganancias obtenidas le permitían exhibir un sólido nivel 

de solvencia (7.44). 

 

 

Con importantes inversiones en activos fijos y una elevada solvencia la empresa mostraba una sólida situación patrimonial. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 
 

 

 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 5,37             10 Liquidez corriente ratio 3,86               10

Endeudamiento corriente ratio 0,26             10 Liquidez acida ratio 3,63               10

Capital corriente % 44,8% 10 Rotación del pasivo corriente días días 269                 1

Activo no Cte sobre Activo % 36,8% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 43                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2,58             10 Efecto Palanca ratio 0,25               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 17,5% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 40,0% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 31,9% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 1,6% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 50,2% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 8,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 39,9% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 7                      6

Resultado bruto sobre ventas % 24,4% 4 Rotación de bienes de cambio días 483                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 13,7% 10 Rotación del activo veces 1,96               1

Costo del financiamiento % 25,2% 10

Rentabilidad del capital % 23213,5% 10

EBITDA/Ventas % 24,9% 10

EBITDA/Intereses % 12,07           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

92,02

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


