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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN (CONCLUSION FINAL) 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

58%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

93%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 23 40

2 28 30

13 y 20 %

x

x

mayor a 1,8

X

20 y 35%

0,610,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 8,4

58%

93%

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

23

menor a 0,61,0 a 0,6

x

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

x

x

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 28

9,0

XRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

X

X

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

x

X

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

X

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $119.928.917 $200.679.066 

Límite de compra $ 35.978.675 $60.203.719 

 

 

MUNDO GRUA brinda servicios de alquiler de equipo de construcción o demolición -dotado de operarios- desde 1995. 

Al presente cuenta con 89 empleados y opera en forma normal con el sistema bancario. Mantiene una importante 

cartera de Clientes corporativos y sus socios no registran antecedentes comerciales negativos. Mantiene sus cargas 

sociales al día y no registra riesgos de Compliance. Si bien declara no podeer juicios en su contra, se identificó un 

Juicio Comercial Ordinario iniciado por BKM SRL en el año 2018, así como también se lo registra en instancia de 

reclamo judicial como Agente de Recaudación Impositiva. El análisis de su Balance cerrado a diciembre de 2017, 

indica una situación general muy conveniente, con excelentes niveles de Liquidez (6.77), Solvencia (13.53), 

Endeudamiento (0) y Rentabilidad Sobre Ventas (28.42%). Asimismo, las ventas post balance indican un importante 

crecimiento comercial ($ 119 millones en 2017, versus $ 200 millones en los primeros 9 meses de 2018). 

Recomendamos operar normalmente aprovechando la elevada Rentabilidad del proveedor y su holgada Liquidez y 

Solvencia, para renegociar condiciones comerciales. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

Razón Social MUNDO GRUA S.A. 

Cuit 33-64168254-9 

Domicilio Juana Manso 1750, Piso 8º, Dto. 8, C.A.B.A. 

Teléfonos 11 4849 5616 

CODIGO C.L.A.E. 439100  

Fecha Contrato Social 08-09-1995 

Actividad Alquiler de equipo de construcción o demolición dotado de operarios 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Inscr. I.G.J.  El 23/10/1996 bajo el nº 10443, Libro 119 Tomo A de S.A. 

Cantidad Empleados 89 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Av. Montes de Oca 2196, C.A.B.A. 

 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada, desde el año 1990, al movimiento, montaje, desmontaje y transporte de cargas, bultos y 

equipos de grandes dimensiones y pesos y tecnológicamente sofisticados.  

 

 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

ORESTE DI BIASE Italiana 20-93713121-7 72 

OMAR DIEGO DI BIASE Argentina 20-25261882-2 10 

DAMIAN ANDRES DI BIASE Argentina 20-26573820-7 10 

JUAN CARLOS MARTINEZ Argentina 20-05195492-1 8 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

ORESTE DI BIASE Italiana 20-93713121-7 Presidente 

OMAR DIEGO DI BIASE Argentina 20-25261882-2 Apoderado 

DAMIAN ANDRES DI BIASE Argentina 20-26573820-7 Apoderado 

JUAN CARLOS MARTINEZ Argentina 20-05195492-1 Director 

 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

ORESTE DI BIASE 

 

 

OMAR DIEGO DI BIASE 
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DAMIAN ANDRES DI BIASE 

 

 

 

 

JUAN CARLOS MARTINEZ 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa no suministró información al respecto, no obstante en el Anexo de Bienes de Uso de los Estados Contables 

cerrados al 31/12/2017, figura la cuenta Inmuebles por un valor residual de $ 35 067 910.40 

 

2.8.2 Rodados 

La empresa no suministró información al respecto, no obstante en el Anexo de Bienes de Uso de los Estados Contables 

cerrados al 31/12/2017, figura la cuenta Rodados y Ots. por un valor de $ 21 754 135.36 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

 

ISO 9001:2008 

 

“Desde 2010, Mundo Grúa S.A. cuenta con un sistema de Gestión de Calidad certificado por Bureau Veritas bajo los 

lineamientos de las normas ISO 9001:2008 como empresa dedicada a "Servicios de alquiler de equipos de izaje con 

operador".  
 

 

Aptitud Operacional 

 

“Contamos con Certificados de Operatividad en forma permanente para todos los equipos, elementos accesorios de izaje, 

como también para sus operadores, emitidos por un ente calificado como Bureau Veritas Argentina.” 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2015 73 1 6 80 

2016 75 1 8 84 

2017 78 1 10 89 

 

Fuente: Empresa. 

 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

La empresa no informó al respecto.  

 

 

 
 

 

 

 
3- Situación Comercial 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  
 

Se trata de una empresa dedicada, desde el año 1990, al movimiento, montaje, desmontaje y transporte de cargas, bultos y 

equipos de grandes dimensiones y pesos y tecnológicamente sofisticados.  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 18 19 211 726 4 937 333 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero  18 24 252 159 2 856 671 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 18 17 946 139 6 243 848 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 18 10 848 644 2 248 950 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 18 17 962 102 7 042 534 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 18 28 755 948 1 976 480 Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 18 17 755 628 3 293 961 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 18 26 360 845 13 007 821 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 18 37 585 875 675 563 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 200 679 066 42 283 161 Pesos Argentinos (ARS) 

 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No informado.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No informado.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

No se detectó información.  
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3.6 CLIENTES 

N° Nombre y Apellido / Razón Social Tax ID Moneda 

1 YPF S.A. 30-54668997-9 ARS 

2 Shell C.A.P.S.A. 30-50672680-4 ARS 

3 I.M.P.S.A. 30-50146646-4 USD 

4 Copetro S.C. 30-58468845-5 USD 

5 Contreras Hnos. S.A.C.I.F.A.G y M. 30-50453670-6 USD 

6 Siemens Gamesa Renewable Energy, LATAM SLU Suc. Ar 30-71580090-6 USD 

7 ENEL Generacion Costanera S.A. 30-65225424-8 ARS 

8 Servicio Portuarios Integrados S.A. 30-57879039-6 ARS 

9 Enercon Argentina S.R.L. 30-71084263-5 USD 

10 Green S.A.-Rottio S.A. VFE - U.T. 30-71550516-5 USD 
 
 

Fuente: Empresa.  

 
 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 90001 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/11/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 455166 

Desde: 01/12/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 Vida Obligatorio Boston 45649 1 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Automotor QBE 92062 1 Pesos Argentinos (ARS) 
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4.1 IMPORTACIONES  

Período 
Consumo  

Total: 2 967 786 

(F.O.B. U$S) 

Temporal  

Total: 0 

(F.O.B. U$S) 

Depósito  

Total: 0 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

Total: 0 

(F.O.B. U$S) 

Total: 2 967 786 

08/2018 590 433 0 0 0 590 433 

11/2017 22 628 0 0 0 22 628 

10/2017 2 150 583 0 0 0 2 150 583 

01/2017 112 803 0 0 0 112 803 

09/2016 14 863 0 0 0 14 863 

08/2016 76 476 0 0 0 76 476 

 
 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

País % Fob Total 

ALEMANIA 100.00 2 763 644 

Totales  2 763 644 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Posicion % Fob Total 

VEHÍCULOS AUTOMÓVILES PARA USOS ESPECIALES, EXCEPTO LOS CONCEBIDOS PRINCIPALMENTE 

PARA EL TRANSPORTE DE PERSONAS O MERCANCÍAS (POR EJEMPLO: COCHES PARA REPARACIONES 

[AUXILIO MECÁNICO], CAMIONES GRÚA, CAMIONES DE BOMBEROS, CAMIONES HORMIGONERA, 
COCHES BAR 

8705 77.60 2 144 652 

GRÚAS Y APARATOS DE ELEVACIÓN SOBRE CABLE AEREO; PUENTES RODANTES, PÓRTICOS DE 

DESCARGA O MANIPULACIÓN, PUENTES GRÚA, CARRETILLAS PUENTE Y CARRETILLAS GRÚA. 
8426 21.26 587 670 

CENTRIFUGADORAS, INCLUIDAS LAS SECADORAS CENTRÍFUGAS; APARATOS DE FILTRAR O DEPURAR 

LÍQUIDOS O GASES. 
8421 0.24 6 762 

POLIPASTOS; TORNOS Y CABRESTANTES; GATOS. 8425 0.21 5 931 

APARATOS PARA CORTE, SECCIONAMIENTO, PROTECCIÓN, DERIVACIÓN, EMPALME O CONEXIÓN DE 

CIRCUITOS ELÉCTRICOS (POR EJEMPLO: INTERRUPTORES, CONMUTADORES, RELÉS, 

CORTACIRCUITOS, SUPRESORES DE SOBRETENSIÓN TRANSITORIA, CLAVIJAS Y TOMAS DE 

CORRIENTE (ENCHUFES), PO 

8536 0.08 2 292 

Otros  0.59 16 337 

Totales   2 763 644 
 

Valores estadísticos aproximados 

 

4- Comercio Exterior 
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4.4 EXPORTACIONES  
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

MUNDO GRUA S A BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A.U. 09/18 1 104 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 
 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

No informado.  
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

Encontrado como Tipo Fecha Juzgado Expediente Actor 

MUNDO GRUA S.A. ORDINARIO 2018 
CAMARA COMERCIAL - 

SALA E 
003501/2018 BKM S.R.L.  

 

 

 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6- Situación Judicial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 12-2018 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

IVA 12-1990 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 12-1990 

GANANCIAS SOCIEDADES 12-1990 
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 

Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 29/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 
categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 29/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 
Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes 

de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no 

ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un 

régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 4 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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6.3.3 Embargos 

 

 

 
6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

Resumen de situación previsional (11/2017–10/2018). Análisis en base a muestra de CUIL’s relacionados a la empresa. 

                      
Fuente: AFIP. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 
 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
MUNDO GRUA S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
ORESTE DI BIASE  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
OMAR DIEGO DI BIASE  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
DAMIAN ANDRES DI BIASE  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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Comentarios a los Estados Contables 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015; 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12). 

 

Principales indicadores  

 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron un total de $119.929M versus $68.142M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un incremento del 76% crecimiento que resultó muy superior a la inflación del mismo período por lo que se 

puede inferir un mayor nivel de actividad. 

- Adicionalmente al incremento de los ingresos el costo directo redujo del 67% al 66% su incidencia sobre las ventas 

mientras que por el contrario los gastos de estructura mostraron un comportamiento menos eficiente y aumentaron del 7% 

al 9% su participación. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo creció 68% y fue de $30.535M (25% s/ventas) versus $18.123M 

(27% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- La carga financiera mantuvo en el 2% la incidencia sobre ventas considerándosela razonable (se incluye en este 

rubro gastos y comisiones bancarias). 

- En el ejercicio 2017 se registraron ingresos diversos por $3.554M mientras que por ese mismo concepto en el 

ejercicio 2016 se registraron ingresos por $18.742M sin que se informe para ninguno de los ejercicios su origen.  

- El resultado final fue de $34.090M (28% s/ventas) versus $36.865M (54% s/ventas) en el ejercicio anterior 

obedeciendo la disminución al menor ingreso diverso. 

 

En resumen, la compañía presentó una satisfactoria performance económica destacándose el incremento del nivel de 

actividad y del resultado operativo, aunque debe mencionarse que a nivel final se observó una leve reducción que se originó 

en la importante diferencia existente entre el ingreso diverso registrado en el ejercicio 2016 y el registrado en el 2017. 

 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente mostró un valor de 677 resultando muy satisfactoria. 

- El capital de trabajo se redujo 41% pero igualmente mantuvo un valor óptimo siendo de $42.509M cifra que 

representó el 35% de la facturación y el 40% del activo. 

- La exposición financiera resultó muy reducida. 

- La relación EBITDA/pasivo corriente mostró un ratio de 8,31 resultando muy satisfactoria. 

- Se registra una muy reducida deuda financiera. 

 

En resumen, la situación financiera a 12/2017 era satisfactoria destacándose que en función del escaso pasivo que registra 

en relación con el nivel de actividad todos los indicadores resultaron satisfactorios. 
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Patrimoniales:  

- El resultado obtenido y la mesurada política de distribución de dividendos permitió que el PN a 12/2017 se 

incrementara 32% y fuera de $99.717M versus $75.630M en el ejercicio anterior.  

- Del total del PN sólo $2.200M corresponden a capital considerándose demasiado elevado la porción del PN 

susceptible de ser distribuida. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria ya que la totalidad del activo no corriente está cubierto con PN. 

- El indicador de endeudamiento continúa presentando un valor muy satisfactorio (0,07). 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba sólo el 7% del activo.  

- Debe mencionarse que en el ejercicio 2017 se realizaron importantes inversiones en bienes de uso (según surge del 

Estado de Flujo de Efectivo se invirtieron $79.533 que se financiaron con recursos propios). 

 

En resumen, la situación patrimonial a 12/2017 si bien mostraba una volátil conformación del PN igualmente resultaba 

adecuada en función el satisfactorio nivel de endeudamiento y la óptima relación activo fijo/PN.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

12,59 50,78 13,53

93% 98% 93%

0,08 0,02 0,07

0,85 0,94 0,40

8% 4% 53%

11,99 23,28 1,74

0% 0% 0%

38% 5% 67%

dic-15 dic-16 dic-17

45.382.143$     73.870.596$     49.879.197$     

3.799.266$       3.248.488$       57.208.759$     

49.181.409$     77.119.084$     107.087.956$   

3.618.466$       1.489.389$       7.370.622$       

-$                      -$                      -$                      

3.618.466$       1.489.389$       7.370.622$       

45.562.943$     75.629.695$     99.717.334$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

 80.000.000

2015 2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Endeudamiento corriente 
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

55,0% 48,7% 34,2%

57,5% 50,5% 36,2%

53,3% 49,6% 33,7%

34,9% 33,3% 34,3%

28,2% 54,1% 28,4%

31,3% 91,3% 27,8%

1139,0% 1675,7% 1549,5%

dic-15 dic-16 dic-17

88.805.132$          68.141.711$          119.928.917$        

57.847.080$          45.469.387$          78.741.143$          

25.058.202$          36.864.939$          34.089.705$          

0,34 0,59 0,51

26,80 29,56 29,88

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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-                      0                          0                          
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

dic-16 dic-17
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8.7CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 
 
 
 
 

9.994.076,4          $ 4.397.983,2          $

5.796.564,3          $ 1.518.603,8          $

55 días 1.136.340,2          $

22 días 1.928.319,0          $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 22,70          10 Liquidez corriente ratio 18,34             10

Endeudamiento corriente ratio 0,06             10 Liquidez acida ratio 18,34             10

Capital corriente % 60,0% 10 Rotación del pasivo corriente días días 22                   10

Activo no Cte sobre Activo % 34,3% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 55                   10

Financiación del activo no cte. ratio 8,67             10 Efecto Palanca ratio 0,39               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 46,9% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,7% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 4,1% 10

Rentabilidad de la inversión total % 40,9% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 2,3% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 43,0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 8,1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 40,6% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      1

Resultado bruto sobre ventas % 34,2% 9 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 34,8% 10 Rotación del activo veces 1,16               1

Costo del financiamiento % 44,2% 10

Rentabilidad del capital % 1519,5% 10

EBITDA/Ventas % 50,5% 10

EBITDA/Intereses % 29,34           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

97,34

Períodos Analizados 2015/2016/2017
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