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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

30%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 9 30

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 9

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 3,7

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 30% 90,0% 2,7

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $74 010 950 $172 655 672 

Límite de compra $ 22 203 285 $ 51 796 701 

 

DCE es una empresa de ingeniería, que se especializa en el diseño e instalación de Centros de Cómputos, Redes de 

Datos y Obras Eléctricas. Inició actividades en el año 2008 y cuenta con 20 empleados. Sus Socios son Di Nanno 

Julián Alejandro (50%) y González Lorenz Matthias Kuroki (España, 50%), los cuales no registra antecedentes 

comerciales negativos a título personal. Opera en forma normal con los Bancos, no registra juicios en su contra y no 

se identificaron eventos de ética corporativa. La Agencia de Recaudación de la Pcia. de Córdoba. indica una deuda en 

situación irregular. El Balance cerrado a septiembre de 2018 indica Ventas por $ 74 millones (138% más que en 2017), 

lo cual permitió un Resultado Operativo de $ 6 millones y un Resultado Final de $ 8.8 millones, equivalente al 12.01% 

de Rentabilidad Sobre Ventas (esto incluye Otros Ingresos por $ 7.8 millones por ganancias cambiarias). 

Financieramente, los principales indicadores evolucionaron favorablemente (Liquidez de 0.95 a 1.05, el monto del 

Capital de Trabajo se tornó positivo alcanzando los $ 3.2 millones). Patrimonialmente, el Patrimonio Neto pasó de $ 

663 mil a $ 9.5 millones, el nivel de Endeudamiento disminuyó de 11.27 a 6.61 y la Solvencia creció de 0.09 a 0.15. Si 

bien el primero de estos indicadores se considera elevado cabe destacar que la mayor parte del mismo se conforma 

de obligaciones de índole comercial y anticipos de clientes. Patrimonialmente, si bien el nivel de Endeudamiento se 

considera elevado, está justificado por su naturaleza comercial. Como aspecto débil debe mencionarse que el 

patrimonio neto es totalmente volátil. Las ventas post Balance indican un importante crecimiento comercial ($ 172 

millones en los 9 meses posteriores al cierre), lo cual debería permitirle consolidar las tendencias de mejoría 

exhibidas en el último ejercicio económico analizado. Si bien su perfil Patrimonial es relativamente débil/volátil, no 

se identificaron aspectos que impidan la relación comercial con este proveedor. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

  

Razón Social DCE S.A.. 

CUIT 30-71062435-2 

Domicilio JUANA AZURDUY 1895, (1429), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Teléfonos 60093000 

CODIGO C.L.A.E. 711009 - 429090 - 432190 - 432990 - 465990 

Fecha de inicio de actividad 01/07/2008 

Ramo CONSTRUCCIONES 

Actividad DE ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P.  

CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P.  

INSTALACIÓN, EJECUCIÓN Y MANTENIMIENTO DE INSTALACIONES 

ELÉCTRICAS, ELECTROMECÁNICAS Y ELECTRÓNICAS N.C.P.  

INSTALACIONES PARA EDIFICIOS Y OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P.  

VENTA AL POR MAYOR DE MÁQUINAS, EQUIPO Y MATERIALES CONEXOS 

N.C.P.- SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS CONEXOS  

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 01/07/2008 

Fecha Ins. R.P.C. 16/07/2008 

Cantidad Empleados 20 aprox. 

Domicilio Legal JUANA AZURDUY 1895, (1429), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros Domicilios LIBERTADOR DEL AV. 5930 10 B, (1428), CIUDAD DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA. 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

DCE S.A. es una empresa de ingeniería, que se especializa en el diseño e instalación de Centros de Cómputos, Redes de Datos y Obras 

Eléctricas.  Diferenciándonos de otras empresas de ingeniería que tienen un espectro más amplio de aplicaciones, nuestra ventaja es la 

especialización, lo que nos permite ofrecer las mejores soluciones para cada necesidad. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

Diseñar e implementar proyectos de centros de cómputos, redes de datos e infraestructura eléctrica, utilizando las mejores 

prácticas y productos que existan en el mercado, optimizando recursos y preocupándonos en no generar impacto 

ambiental con nuestras acciones. 

 

Visión 

Ser una empresa especializada en diseñar e implementar proyectos de centros de cómputos, redes de datos e 

infraestructura eléctrica, logrando el prestigio y reconocimiento de sus clientes, empleados, proveedores y competidores, a 

través de un trabajo profesional, innovador y creativo, que incorpore continuamente nuevas tecnologías para satisfacer las 

necesidades cambiantes del mercado y ofreciendo un alto valor agregado en las soluciones sus clientes. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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IIBB: 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

Según INPI  

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

Di Nanno Julián Alejandro Argentino 20-23995087-7 50 

González Lorenz Matthias Kuroki Española 20-94015152-0 50 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

La empresa no proveyó información.  

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

Julián Alejandro Di Nanno Argentina 20-23995087-7 Presidente 

Matthias Kuroki González Lorenz Española 20-94015152-0 Vicepresidente 

Alejandrina Saa Avellaneda Argentina 27-22080852-7 Director titular 

María Victoria de Narváez  Argentina 27-26281071-8 Director titular 

José Alejandro Di Nanno Argentina 20-07610720-4 Director 

Suplente 
 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

Julián Alejandro Di Nanno: 
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Matthias Kuroki González Lorenz: 

 

 
 

 

Alejandrina Saa Avellaneda: 
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María Victoria de Narváez: 

 

 

José Alejandro Di Nanno 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

2.8.2 Rodados 

1 Fiat UNO Cargo 1.4 Modelo 2016 

1 Ford Ranger Modelo 2016 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES 

Fecha: 25/04/2018 

DCE S.A. Rectifico TI 25409/18 de fecha 18/04/2018 dejando constancia que el Art. 3 Objeto Social quedo redactado: “La sociedad tiene 

por objeto dedicarse por cuenta propia o de terceros, o asociada a terceros, dentro o fuera de la República Argentina, a las siguientes 

actividades: a) Consultoría y ejecución de Proyectos: desarrollar proyectos de Ingeniería y/o Arquitectura de obra civil, termo mecánica 

y eléctrica, en centros de cómputos y en los distintos tipos de proyectos que requiera estas instalaciones; estudios de factibilidad, 

confección de informes técnicos, dirección y ejecución de obras en dichos rubros. Ejecución y/o reformas de Obras Civiles e 
Instalaciones de carácter público o privado, civil o militar, como construcción de estructuras y/o infraestructuras de hormigón o 

metálicas para edificios, demoliciones y construcciones civiles, edificios y todo tipo de obras de ingeniería y arquitectura. La ejecución 

de todo tipo de obras, públicas o privadas de arquitectura, sea a través de contrataciones directas o de licitaciones.; b) Servicios: 

Instalación, mantenimiento, operación, y reparación de todos los productos referidos al presente Objeto Social y/o instalados durante 

la ejecución de las obras; c) Comercialización: compra, venta, importación, exportación, leasing y/o comodato de productos eléctricos 
e informáticos y/o de infraestructura para Data Centers. Cuando el desarrollo de la actividad lo requiera, la Sociedad contratara los 

profesionales con título habilitante que correspondan. La sociedad tiene plena capacidad jurídica para adquirir derechos y contraer 

obligaciones y ejercer actos que no sean prohibidos por las leyes o por este estatuto. Autorizado según instrumento privado Acta de 

Asamblea de fecha 26/03/2018 María Eugenia Besozzi Quiroga - T°: 88 F°: 465 C.P.A.C.F. e. 25/04/2018 N° 28064/18 v. 25/04/2018 
 

Provincia: BUENOS AIRES 
Fecha: 18/04/2018 

DCE S.A. Por Asamblea General Extraordinaria del 26/03/2018 se reformo Art. 3°: OBJETO SOCIAL: La sociedad tiene por objeto 

dedicarse a las siguientes actividades: a) Consultoría y ejecución de Proyectos: desarrollar proyectos de Ingeniería de obra civil, termo 

mecánica y eléctrica, en centros de cómputos y en los distintos tipos de proyectos que requiera estas instalaciones; estudios de 
factibilidad, confección de informes técnicos, dirección de obras en dichos rubros. Ejecutar instalaciones y/o mejorar las existentes; b) 

Servicios: Instalación, mantenimiento y reparación de todos los productos instalados durante la ejecución de obras; c) 

Comercialización: compra, venta, importación, exportación, leasing y/o comodato de productos necesarios la para la ejecución de 

dichas obras; d) Constructora: De carácter público o privado, civil o militar, como obras viales de apertura, mejoras y pavimentación de 

calles y rutas; construcción de diques, embalses, canalización, purificación y potabilización de aguas, desagües y redes de desagüe; 
obras de electrificación, tendido de líneas eléctricas y redes de alta tensión; construcción de usinas y subusinas, redes de 

retransmisión, instalaciones de protección contra incendio e inundaciones, construcción de estructuras y/o infraestructuras de 

hormigón o metálicas para puentes, pistas de aterrizaje y puertos, demoliciones y construcciones civiles, gasoductos, oleoductos, 

diques, usinas, edificios y todo tipo de obras de ingeniería y arquitectura. Construcción y venta de edificios por el régimen de propiedad 

horizontal, y en general, la construcción y compraventa de todo tipo de inmuebles, la ejecución de todo tipo de obras, públicas o 
privadas de arquitectura, sea a través de contrataciones directas o de licitaciones, para la construcción de viviendas, puentes, caminos 

y cualquier otro trabajo del ramo de la ingeniería o arquitectura; asimismo corresponde al objeto social la intermediación en la 

compraventa, administración y explotación de bienes inmuebles propios y de terceros y de mandatos. La sociedad no realizara 

aquellas actividades que por su índole estén reservadas a profesionales con título habilitante. Autorizado según instrumento privado 

Acta de Asamblea de fecha 26/03/2018 María Eugenia Besozzi Quiroga - T°: 88 F°: 465 C.P.A.C.F. e. 18/04/2018 N° 25409/18 v. 18/04/2018 
 

Provincia: BUENOS AIRES 

Fecha: 26/01/2017 

DCE S.A. Por Acta de Asamblea General Ordinaria unánime del 26/12/2016 se eligieron directores. Por Acta de Directorio del 26/12/2016 

se distribuye-ron los cargos: Presidente: Julián Alejandro Di Nanno DNI 23995087; Vicepresidente: Matthias Kuroki González Lorenz DNI 
94015152; Directores Titulares: Alejandrina Saa Avellaneda DNI 22080852; María Victoria De Narváez Moore DNI 26281071 y Director 

Suplente José Alejandro Di Nanno DNI 7610720; quienes aceptaron los cargos y fijaron domicilio especial en Av. Salvador María del 

Carril 3141, piso 7, dpto. F, C.A.B.A. Autorizado según instrumento privado Acta de Directorio de fecha 26/12/2016.Jorge Oscar Olivera - 

T°: 167 F°: 65 C.P.C.E.C.A.B.A.e. 26/01/2017 N° 4227/17 v. 26/01/2017 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

La empresa no proveyó información.  
 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 8 2 3 13 

2018 13 2 3 18 

2019 13 3 4 20 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

La empresa no proveyó información.  
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

No se detectó información.  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Octubre 2018 3 068 008 18 510 485 Pesos 

Noviembre 2018 40 450 867 12 660 431 Pesos 

Diciembre 2018 13 660 767 3 998 627 Pesos 

Enero 2019 41 733 311 7 694 818 Pesos 

Febrero 2019 3 200 178 10 087 940 Pesos 

Marzo 2019 14 706 119 16 325 041 Pesos 

Abril 2019 12 251 877 28 524 309 Pesos 

Mayo 2019 13 927 073 9 949 011 Pesos 

Junio 2019 29 657 472 3 502 982 Pesos 

Total 172 655 672 111 253 644 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no proveyó información.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Monto Anual Compras Moneda 

1 Schneider Electric Argentina Francia 30-59219954-4 0 Dólares 

2 Dacas Argentina 30-66293707-6 0 Dólares 

3 Solution Box Argentina 30-70797502-0 0 Dólares 

 

Fuente: Empresa.  

 
 

 

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o País de 

Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

Ventas 
Moneda 

1 INTI Argentina 34-54668706-8 149672119 Pesos 

2 Banco de Formosa Argentina 30-67137590-0 24250445 Pesos 

3 Securitas Argentina Argentina 30-67823954-9 20507184 Pesos 

4 Gobierno de la ciudad de Bs as Argentina 34-99903208-9 16326956 Pesos 

5 Volkswagen argentina Argentina 30-50401884-5 14855956 Pesos 

6 Schneider Electric argentina Argentina 30-59219954-4 12819273 Pesos 

7 Legislatura de la ciudad de Bs As Argentina 33-6947838-9 11259504 Pesos 

8 banco central de Bolivia Bolivia  9956000 Pesos 

9 Pami Argentina 30-52276392-2 6481818 Pesos 

10 Hospital aleman asociación Argentina 30-54584303-6 5940955 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  

 

 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 178077 

Desde: 28/10/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/11/2010 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: BERKLEY 

N° de contrato: 78448 

Desde: 01/12/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2017 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: OMINT 

N° de contrato: 9928 

Desde: 01/10/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

04/2019 15 0 0 0 15 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

No se detectó información sobre operaciones de exportación concretadas por la empresa en forma reciente.  

 

 

 

 
 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Galicia 0 ARS 

2 Ciudad 0 ARS 

3 Santander 34259 ARS 

 

 

Fuente Empresa. 
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5.4 ULTIMA POSICIÓN INFORMADA POR EL B.C.R.A.  
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 

Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

 

La información expuesta es la registrada al 24/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 
los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 24/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 
Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes 

de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no 

ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un 

régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

 
 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Córdoba. 

 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

DCE S.A. 30710624352 9012749866 25 /07 /2019 
 

IRREGULAR 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 07/2018 a 06/2019 

 

DCE S.A., con CUIT 30710624352, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 24/07/2019 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 30.09).  Información auditada sin salvedades. 

La compañía decidió no aplicar el Ajuste por inflación en los Estados Contables a analizar. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- La facturación del ejercicio cerrado en septiembre del 2018 ascendió a $ 74.011M reflejando un importante 

aumento interanual (138%). 

- Por su parte los costos directos ($ 55.007M) crecieron un 129% determinando un margen bruto de $ 19.004M 

monto equivalente al 25.7% s/ventas (22.9% en el ciclo previo).    

- En tanto los gastos de estructura pasaron de $ 6.240M (20% s/ventas) a $ 13.000M (17.6% s/ventas 55% de índole 

comercial). Las principales erogaciones fueron realizadas en sueldos impuestos y alquileres.  

- Consecuentemente la compañía alcanzó un superávit operativo de $ 6.004M equivalente al 8.1% s/ventas 

(sensiblemente mayor al de 09.2017: $ 889M 2.9% s/ventas). El mismo cubrió holgadamente la carga financiera del período 

($ 162M de escasa significatividad en términos de ingresos).   

- Por último, luego de contabilizar ganancias cambiarias por $ 7.845M (10.6% s/ventas) y de deducir el cargo por el 

impuesto a las ganancias ($ 4.801M 6.5% s/ventas) la compañía obtuvo un superávit final de $ 8.887M ($ 144M en 09.2017). 

- La rentabilidad en función a la facturación y en término de patrimonio neto creció del del 0.5% al 12%.  

 

En resumen, sustentada en el creciente nivel de actividad operado en el período la compañía exhibió una satisfactoria 

gestión económica con mayores niveles de ganancia operativa y final (en este último caso por importantes ganancias 

cambiarias). 

 

 

Financieros: 

- Los indicadores financieros evolucionaron favorablemente en el ejercicio. Mientras la liquidez pasó de 0.95 a 1.05 

el monto del capital de trabajo se tornó positivo alcanzando los $ 3.287M. 

- Por su parte el indicador de exposición financiera aumentó de 0.83 a 1.58. 

- El EBIT ($ 6.004M) cubrió satisfactoriamente la carga financiera del período ($ 162M). 

- En tanto el Ebitda reflejó un sensible incremento pasando de $ 654M a $ 14.328M valor que representa 0.23 veces el 

total de compromisos a cancelar en el corto plazo ($ 62.919M).  

 

En resumen, la situación financiera a 09.2018 se considera aceptable en términos de liquidez capital de trabajo e indicador 

de exposición financiera con holgada cobertura de los intereses del período y un importante incremento de su generación 

de fondos a nivel del Ebitda. 
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Patrimoniales:  

- Debido a la utilidad económica del ejercicio (neta del pago de honorarios) el patrimonio neto pasó de $ 663M a $ 

9.520M siendo totalmente volátil su conformación.   

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria dado que la totalidad del activo no corriente está cubierto con 

fondos propios. 

- Los recursos propios ampliaron cinco puntos porcentuales de participación dentro del mix de financiación de la 

inversión total (del 8% en 09.2017 al 13% en 09.2018). 

- Mientras el activo total ($ 72.438M 91% corriente) creció un 791% interanual por mayores créditos por ventas (50% 

del AT) y disponibilidades (22% del AT) el pasivo total ($ 62.919M de corto plazo en su totalidad) aumentó un 743%. Las 

deudas comerciales equivalen al 52% del PT y los anticipos de clientes a otro 37% del mismo.  

- Como consecuencia de las variaciones mencionadas el nivel de endeudamiento disminuyó de 11.27 a 6.61 y la 

solvencia creció de 0.09 a 0.15. Si bien el primero de estos indicadores se considera elevado cabe destacar que la mayor 

parte del mismo está formado por obligaciones de índole comercial y anticipos de clientes.  

 

En resumen, el cuadro patrimonial a septiembre del 2018 se considera aceptable ya que si bien el nivel de endeudamiento 

se considera elevado estará justificado por su naturaleza comercial. Además, presenta una adecuada estructura de 

financiación del activo fijo. Como aspecto débil debe mencionarse que el patrimonio neto es totalmente volátil.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

sep-16 sep-17 sep-18
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17% 8% 13%

4,90 11,27 6,61

0,04 -0,05 0,05

12% 13% 9%
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77% 67% 90%
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-$                      -$                      -$                      
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

sep-16 sep-17 sep-18

62,3% 21,7% 93,4%

105,9% 54,5% 145,5%

17,9% 4,4% 19,1%

36,9% 22,9% 25,7%

5,8% 0,5% 12,0%

2,7% 2,1% 0,3%

1002,6% 143,9% 8887,0%

sep-16 sep-17 sep-18

17.223.317$          31.154.948$          74.010.950$          

10.866.742$          24.025.462$          55.006.759$          

1.002.629$            143.934$                8.887.006$            

0,12 0,02 0,19

9,44 4,26 88,45

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas
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Costo del financiamiento
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

sep-16 sep-17 sep-18

1,05                    0,95                    1,05                    

0,95                    0,75                    0,97                    

449                     352                     389                     

45                       23                       147                     

0,11                    0,02                    0,12                    

sep-16 sep-17 sep-18

2.389.334          1.846.096          15.873.758       

2.559.512          2.360.528          36.043.823       

6.039.080          4.977.899          56.332.444       

785.251             438.295             149.405             

0                          1                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas
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Deuda Financiera s/ P.Neto
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

sep-17 sep-18

 $                143.934,00  $             8.887.006,00 

292.169,00$                    478.604,00$                    

-$                                 -$                                 

 $                436.103,00  $             9.365.610,00 

198.984,00$                    -33.683.295,00$              

1.110.633,00$                 -11.213.627,00$              

-652.256,00$                   -3.987.367,00$                

-$                                 -$                                 

-1.061.181,00$                51.354.545,00$               

236.702,00$                    726.051,00$                    

753.657,00$                    3.659.685,00$                 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             1.022.642,00  $           16.221.602,00 

-1.090.000,00$                -29.999,00$                     

-$                                 -$                                 

-128.925,00$                   -1.635.982,00$                

 $               -196.283,00  $           14.555.621,00 
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-$                                 -$                                 

 $               -543.239,00  $           14.266.731,00 
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Flujo de fondos antes de la financiación
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Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso
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Resultado del ejercicio
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

6.167.579,2          $ 331.744,9             $

2.973.505,4          $ 92.781,9               $

101 días 1.284.548,9          $

278 días 750.765,3             $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,14             1 Liquidez corriente ratio 1,03               3

Endeudamiento corriente ratio 7,52             1 Liquidez acida ratio 0,91               10

Capital corriente % 2,3% 1 Rotación del pasivo corriente días días 278                 1

Activo no Cte sobre Activo % 10,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 101                 8

Financiación del activo no cte. ratio 1,28             10 Efecto Palanca ratio 0,09               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 3,1% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 81,9% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversión total % 70,8% 10 Gastos Administración sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 116,8% 10 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 15,3% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      3

Resultado bruto sobre ventas % Rotación de bienes de cambio días 45                   10

Rentabilidad sobre Ventas % Rotación del activo veces 1,84               1

Costo del financiamiento % 1,1% 10

Rentabilidad del capital % 5518,6% 10

EBITDA/Ventas % 6

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

69,20

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas
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 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


