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ARGENTINA 

Septiembre 2019 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

73%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 22 30

Resultado Final 7,6

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 73% 90,0% 6,6

Total Situación Económico-Financiero 22

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN.   

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 172 339 835 $ 95 341 288 

Límite de compra $ 51 701 950 $28 602 386 

 

NET - LOG S A. es una empresa dedicada a servicios Geológicos  y De Prospección, desde 2001.Formada por 

profesionales de amplia experiencia en la industria del Petróleo & Gas, con el propósito de brindar servicios de 

Mudlogging durante la perforación de pozos. La compañía desarrolla actividades en las distintas cuencas petroleras 

de Argentina y Chile para las principales operadoras internacionales  

Sus accionistas son Carlos Aimar, Jose Gaiero y Cesar Morejon sin conocerse el Porcentaje de participación 

individual. 

Declara 76 empleados en relación de dependencia , no detectándose incumplimientos a nivel laboral y previsional.  

Opera con los bancos con normalidad. 

No se detectan eventos negativos de prensa ni compliance- 

Al cierre del ejercicio 2018 las ventas (ajustadas por inflación) alcanzaron un total de $172.340M. lo que implicaría un 

incremento aproximado al 21% en relación con el ejercicio anterior. Aún registrando otros ingresos por un total 

$264M (correspondientes resultados por venta de bienes de uso) el resultado final mostró una pérdida de $ -16.585M. 

El indicador de liquidez corriente pasó de 3.54 a 3.07 desmejorando pero manteniéndose dentro parámetros 

adecuados. 

El capital de trabajo aumentó 3% respecto del ejercicio anterior siendo de $38.143M cifra que representó el 22% de la 

facturación Patrimonialmente, la situación resultaba adecuada con firme conformación del PN y un satisfactorio 

indicador de solvencia. 

En síntesis , si bien no existen impedimentos para operar ,se recomienda cautela y monitorear el desempeño durante 

el ejercicio actual . 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social NET - LOG S A. 

CUIT 30-70782024-8. 

Domicilio AV. CASTRO BARROS 1045 - 2 PISO OF. 17, (5000), CORDOBA, CORDOBA, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos (0351) 473-8412 - (OTRO) 

CODIGO C.L.A.E. 711002 

Fecha de inicio de actividad 01/11/2001 

Ramo SERVICIOS 

Actividad SERVICIOS GEOLÓGICOS Y DE PROSPECCIÓN 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 09/11/2001 

Fecha de Contrato Social 28/06/2001 

Capital $ 10 000 000 

Cantidad Empleados 76 (Fuente: Empresa). 

Duración 99 Años. 

Domicilio Legal AV. CASTRO BARROS 1045 - 2 PISO OF. 17, (5000), CORDOBA, CORDOBA, 

ARGENTINA 

Otros Domicilios GDOR J J GALLINA 386, (9000), COMODORO RIVADAVIA 

INDEPENDENCIA 915 PISO 1RO.B, (5000), CORDOBA, CORDOBA, ARGENTINA 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación.  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Net-Log es una empresa formada por profesionales de amplia experiencia en la industria del Petróleo & Gas, con el 

propósito de brindar servicios de Mudlogging durante la perforación de pozos. 

La compañía desarrolla actividades en las distintas cuencas petroleras de Argentina y Chile para las principales operadoras 

internacionales sustentando el éxito de sus operaciones sobre la calidad del servicio. La combinación de la experiencia y 

dedicación de su personal con unidades de campo equipadas con la más moderna tecnología define la propuesta de 

servicios profesionales de la empresa. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

CARLOS AIMAR ARGENTINA 20-16548796-7 N/I 

JOSE GAIERO ARGENTINA 20-18053557-9 N/I 

CESAR MOREJON ARGENTINA 23-17729689-9 N/I 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
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 2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

CARLOS AIMAR ARGENTINA 20-16548796-7 PRESIDENTE 

JOSE GAIERO ARGENTINA 20-18053557-9 VICEPRESIDENTE 

CESAR MOREJON ARGENTINA 23-17729689-9 GERENTE DE OPERACIONES 

Fuente: Empresa. 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

BASE COMODORO         

12 CABINAS LABORATORIO         

10 CABINAS VIVIENDA 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.8.2 Rodados       

TOYOTA HILUX 4X4 CD - MOD 2010 - DOM IRQ961         

TOYOTA HILUX 4X4 CD - MOD 2015 - DOM OQZ773         

TOYOTA HILUX 4X4 CD - MOD 2015 - DOM PBD237         

 

Fuente: Empresa. 

  

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CÓRDOBA Fecha: 16/09/2016 

NET LOG S.A. “NET LOG S.A.” Por asamblea general extraordinaria del 8.8.2016 se resolvió: i) elevar el capital de $ 40.000 a la suma de 

$10.000.000 mediante la capitalización $9.960.000 proveniente de los saldos acreedores de las cuentas particulares de los accionistas. 

ii) Modificar el art. 4° del estatuto social el quedo redactado: El capital social es de $10.000.000 representado por 1.000.000 de acciones 
de la “Clase A” valor nominal $10 cada una, ordinarias, nominativas no endosables con derecho a un voto por acción. El capital puede 

ser aumentado por decisión de la asamblea ordinaria, hasta el quíntuplo de su monto conforme el art. 188 de la Ley 19.550. 1 día - Nº 

69593 - $ 183,24 - 16/09/2016 - BOE 
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Provincia: CHACO Fecha: 01/06/2011 

NET LOG S.A. Por Asamblea General Ordinaria del 24.5.2011: a) Se acepto la renuncia al cargo de Presidente del Directorio del Sr. 

Roberto Antonio Arnoldt. b) Se fijo en 1 el número de directores titulares y en 1 el de suplentes, designándose: Presidente: Carlos 
Gabriel Aimar, D.N.I. 16.548.796, con domicilio enlino spilimbergo 3842,barrio cerro chico y Director Suplente: José María Gaiero, D.N.I. 

Nº 18.053.557, con domicilio en Rincón de Luna 9443 Villa Rivera Indarte, ambos de la ciudad de Córdoba, quienes constituyeron 

domicilio especial en el real. 

 

 

Otras Publicaciones 

 

Capacitarán a paraguayos en el campo de hidrocarburos 
Fuente: Hoy Fecha: 15/07/2019 

La Asociación de Geólogos del Paraguay (AGP) y la empresa Estoril SA sentaron bases para la cooperación bilateral en el campo de la 

exploración de hidrocarburos. 

El convenio de cooperación entre la AGP, en la persona de su presidente el licenciado Juan Carlos Benitez y Estoril SA, representante de la 

Firma Net Log de Córdoba (Argentina), representada por su director Iván Recalde y el geólogo Roberto Arnoldt. 
Los principales propósitos del convenio hacen referencia a la formación, capacitación, actualización y enriquecimiento técnico de 

profesionales y estudiantes de geología en el área de hidrocarburos y sus aristas. 

La AGP es la agremiación que aglutina a los geólogos del país, mientras que Estoril tiene la representación de la firma cordobesa que 

realiza servicios en perforaciones petrolíferas y cuyos antecedentes inmediatos marcan los trabajos realizados para una concesionaria del 

Estado paraguayo en las exploraciones de hidrocarburos en el Chaco, en 2018. 
La primera actividad a realizarse es un curso sobre exploración de hidrocarburos y mud logging ha ser dictado por el experto argentino 

Pablo Eveling. 

Los representantes de ambas entidades indicaron que se trabaja en pro de que los profesionales paraguayos puedan realizar pasantías de 

perfeccionamiento en el exterior. 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 76 0 0 76 

2019 75 0 0 75 

2018 76 0 0 76 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIO DE MUDLOGGING 

Net-Log considera de alto valor agregado a la información generada por el servicio de Mudlogging a partir de recursos 

profesionales calificados respaldados con equipamiento analítico e instrumental de alta gama tecnológica. El apoyo en la 

toma de decisiones durante las etapas de la perforación y la evaluación de potenciales reservorios bajo condiciones 

complejas de pozo, son prestaciones de trascendencia con impacto directo sobre la seguridad y la reducción de los costos. 

La capacidad de adecuar en forma rápida, eficiente y flexible el perfil de servicio según las necesidades y requerimientos 

particulares de cada compañía operadora es la principal fortaleza de la organización. 

 

Fuente: Web Empresa. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 19 $ 13 689 960 $ 784 176 Pesos Argentinos 

Febrero 19 $ 16 820 851 $ 1 449 495 Pesos Argentinos 

Marzo 19 $ 14 842 051 $ 2 676 431 Pesos Argentinos 

Abril 19 $ 15 804 856 $ 1 452 852 Pesos Argentinos 

Mayo 19 $ 16 756 462 $ 1 188 486 Pesos Argentinos 

Junio 19 $ 17 427 108 $ 1 805 190 Pesos Argentinos 

Totales $ 95 341 288 $ 9 356 630 Pesos Argentinos 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes/Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 84 219 828 Pesos Argentinos 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

31/12/2016 $ 14 688 934.75 Pesos Argentinos 

31/12/2017 $ 13 995 884.20 Pesos Argentinos 

31/12/2018 $ 23 086 084.04 Pesos Argentinos 

 

Fuente: Empresa. 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 TECNOPATAGONIA SRL ARGENTINA - $ 143 990 Pesos Argentinos 

2 MICRACEL SA ARGENTINA - $ 52 213 Pesos Argentinos 

3 REGISER SA ARGENTINA - $ 47 530 Pesos Argentinos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY ARGENTINA - $ 84 219 828 Pesos Argentinos 

2 CIA GRAL DE COMBUSTIBLES ARGENTINA - $ 42 615 469 Pesos Argentinos 

3 YPF ARGENTINA - $ 27 840 484 Pesos Argentinos 

4 CAPEX/CAPSA ARGENTINA - $ 12 439 206 Pesos Argentinos 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 116349 

Desde: 01/08/2005 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/12/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 497768 

Desde: 01/01/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 ART GALENO 4338268 0 Pesos Argentinos 

2 SVO GALENO 11590 $ 43 843 662 Pesos Argentinos 

3 Vehículos ZURICH 10111700183 $ 13 500 000 Pesos Argentinos 

4 RESPONSABILIDAD CIVIL ZURICH 200069871 $ 1 000 000 Dólar (USD) 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se detectaron datos de importaciones. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se detectaron datos de exportaciones. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 
Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 
 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 ICBC - Pesos Argentinos 

2 BBVA - Pesos Argentinos 

3 SANTANDER RIO - Pesos Argentinos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2001-11 

30 IVA ACTIVO 2001-11 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2007-02 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2003-11 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 
cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

 

 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

NET- LOG S.A 30707820248 9042370976 03/09/2019 IRREGULAR 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 2 

Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 03/09/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, 

Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha 
anterior al 13/05/2019 y no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto 

deudas por uno o más dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones 

vigentes, Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en 

Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a 

nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-3278) o diríjase a la Oficina más cercana a su domicilio. 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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NET - LOG S A, con CUIT 30707820248, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

03/09/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores históricos y el correspondiente al año 2018 tal como fue 

publicado. En consecuencia el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose 

en los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 (ajustado por inflación) alcanzaron un total de $172.340M. 

- Si se ajustan de manera aproximada las ventas 2017 a valores de cierre del ejercicio 2018 la reducción en términos 

reales sería aproximadamente del 21%. 

- El costo directo incrementó del 10.5% al 13.4% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos 

de estructura redujeron del 86.7% al 86% su participación siendo las erogaciones más significativas los gastos en personal. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $1.076M y representó el 0.6% de las ventas versus 2.8% 

en 2017. 

- Pese a la significativa reducción el mencionado resultado operativo permitió cubrir sobradamente la carga 

financiera del ejercicio que fue de $605M y representó el 0.4% de las ventas versus 0.2% en 2017.  

- Se registraron otros ingresos por un total $264M (correspondientes resultados por venta de bienes de uso). 

- El RECPAM mostró un saldo negativo de $16.222M (registrado como otros egresos).  

- El resultado final neto de impuesto a las ganancias mostró una pérdida de $ -16.585M. 

  

En resumen la performance económica se deterioró presentando caída del nivel de actividad fuerte deterioro del margen 

operativo y un significativo quebranto a nivel final. 

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente pasó de 3.54 a 3.07 desmejorando pero manteniéndose dentro parámetros 

adecuados. 

- El capital de trabajo aumentó 3% respecto del ejercicio anterior siendo de $38.143M cifra que representó el 22% de 

la facturación y el 62% del activo. 

- Se mantuvo una reducida exposición financiera representando las disponibilidades y créditos por ventas más de 

17 veces a las obligaciones comerciales. 

- No registra deuda bancaria.  
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- El EBIT mantuvo una holgada cobertura de la carga financiera. 

- El EBITDA (sin considerar el RECPAM) mostró un saldo positivo de $2.712M versus $4.362M en el ejercicio anterior. 

En resumen la situación financiera a 12/2018 era adecuada sustentándose en indicadores de liquidez y capital de trabajo 

adecuados aunque debe mencionare como un factor desfavorable el deterioro de la capacidad de generación de fondos 

evidenciado por el EBITDA. 

 

Patrimoniales:  

- El PN a 12/2018 fue de $43.072M de los cuales $19.189M corresponden a capital considerándose adecuada la 

relación. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 30% del activo (28% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones por sueldos a pagar la principal fuente de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 2.62 a 2.33 desmejorando pero manteniéndose igualmente dentro 

de parámetros satisfactorios. 

En resumen la situación patrimonial a 12/2018 resultaba adecuada con firme conformación del PN y un satisfactorio 

indicador de solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 
  

Dec-16 Dec-17 Dec-18

2.50 2.62 2.33

71% 72% 70%

0.40 0.38 0.43

0.68 0.70 0.62

4% 2% 8%

20.32 31.88 8.74

0% 0% 0%

6% 28% 16%

Dec-16 Dec-17 Dec-18

48,853,853$     51,607,175$     56,606,460$     

1,779,398$       1,199,465$       4,929,177$       

50,633,250$     52,806,640$     61,535,637$     

14,470,712$     14,573,384$     18,463,159$     

-$                      -$                      -$                      

14,470,712$     14,573,384$     18,463,159$     

36,162,539$     38,233,257$     43,072,478$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

Dec-16 Dec-17 Dec-18

25.2% 6.0% -38.5%

38.4% 9.9% -34.5%

27.4% 7.2% -24.2%

89.0% 89.5% 86.6%

6.8% 1.7% -9.6%

0.0% 1.5% 3.3%

91.0% 23.1% -86.4%

Dec-16 Dec-17 Dec-18

133,077,563$                       133,139,569$        172,339,836$        

14,688,935$                         13,955,884$          23,086,084$          

9,103,559$                           2,310,718$            -16,585,545$         

0.11 0.03 -0.08

19.35 -22.33

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

Dec-16 Dec-17 Dec-18

3.38                    3.54                    3.07                    

3.38                    3.54                    3.07                    

37                       34                       32                       

44                       51                       31                       

0.18                    0.04                    -0.27                   

Dec-16 Dec-17 Dec-18

29,091,267       24,547,801       35,279,258       

19,319,976       22,356,561       17,825,463       

928,708             4,082,428          3,033,834          

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 

Dec-17 Dec-18

 $             2,310,718.00  $         -16,585,545.00 

579,933.00$                    1,371,628.00$                 

-$                                 -$                                 

 $             2,890,651.00  $         -15,213,917.00 

-3,036,585.00$                4,531,098.00$                 

-3,894,761.00$                926,038.00$                    

-$                                 -$                                 

-365,444.00$                   275,038.00$                    

3,153,720.00$                 -1,048,594.00$                

-1,891,460.00$                5,234,034.00$                 

-1,159,589.00$                -295,665.00$                   

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $            -4,303,468.00  $            -5,591,968.00 

-240,000.00$                   12,235,360.00$               

-$                                 9,189,406.00$                 

-$                                 -5,101,340.00$                

 $            -4,543,468.00  $           10,731,458.00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $            -4,543,468.00  $           10,731,458.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

14,361,653.0       $ 1,500,989.7          $

1,923,840.3          $ 1,076,666.4          $

38 días 1,313,921.3          $

33 días 1,286,774.3          $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 2.43                                      10 Liquidez corriente ratio 3.23               10

Endeudamiento corriente ratio 0.41                                      10 Liquidez acida ratio 3.23               10

Capital corriente % 64.9% 10 Rotación del pasivo corriente días días 33                   10

Activo no Cte sobre Activo % 5.9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 38                   10

Financiación del activo no cte. ratio 16.26                                    10 Efecto Palanca ratio 0.12-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 17.8% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0.3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 85.1% 1

Rentabilidad de la inversión total % -17.8% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 0.0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -12.5% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 85.3% 1

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -8.6% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      3

Resultado bruto sobre ventas % 87.7% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % -4.3% 1 Rotación del activo veces 2.70               5

Costo del financiamiento % 2.4% 10

Rentabilidad del capital % -32.4% 1

EBITDA/Ventas % -2.2% 1

EBITDA/Intereses % 217,671,704,999,992.00  11

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

67.26

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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Average Trend


