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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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1.2. CONCLUSIÓN.   

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $12 028 906 $10 942 413 

Límite de compra $3 608 671 $3 282 723 

IPC ENSAYOS S.R.L. es una empresa argentina, que brinda servicios de apoyo para la extracción de petróleo y gas 

natural, desde 2008, conformada por profesionales Gestión de Calidad y con Certificaciones en Ensayos No 

Destructivos (Normas IRAM-ISO 9712 y SNT-TC-1A). Además, brinda servicios para la evaluación de conformidad con 

regulaciones de Calidad, Seguridad y Salud Ocupacional de equipos e instalaciones en edificios, plantas de 

fabricación y talleres 

Sus accionistas son Taurizano de los Santos Verónica, de nacionalidad uruguaya con 50% de titularidad y Mosquera 

Guillermina Verónica con el 50% restante. Cuenta con Licencia de Operaciones, emitido por Autoridad regulatorio 

Nuclear, con vigencia 13/08/2021. 

Según declara posee 14 empleados en relación de dependencia (aunque el F931 de 04/2019 indica 23) y no informa 

subcontratados. Cumple con sus obligaciones laborales y previsionales con regularidad, con contrato de seguro de 

riesgos del trabajo vigente sin detectarse extinciones por falta de pago. 

Opera normalmente con bancos. Registra deuda según lo informado por las Agencias de Recaudación Tributaria de 

las Pcia. de Bs. As., de Córdoba y Corrientes.No registra eventos negativos de prensa ni compliance. 

Al 31/01/2018 el ejercicio reflejó, al igual que el año anterior, un capital negativo que se profundizó ($ 144M a $ 

454M)., los pasivos exigibles a corto plazo, contribuyeron  a que la liquidez decreciera de 0.81 a 0.71, alejándose de lo 

óptimo .  Paralelamente se registró un aumento considerable de las ventas ($ 12.029M vs $ 6.371M en 01.2017) 

basado en la mayor demanda de los servicios que brinda la compañía, con un 4% dirigido al mercado extrerno. 

Registraron ingresos diversos sin especificación, por $ 19M.  

Patrimonialmente, los indicadores se mantuvieron dentro de parámetros aceptables, el endeudamiento se redujo de 

1.10 a 1.04 creciendo la solvencia de 0.91 a 0.96. El patrimonio neto es totalmente volátil no se registraron 

distribuciones de resultados en los últimos cuatro períodos.  Cabe mencionar que la estructura de financiación del 

activo fijo genera iliquidez.  

En línea de lo expuesto, recomendamos operar con suma cautela, con las garantías suficientes , mientras se espera el 

cierre del ejercicio  2019 , a fin de constatar la evolución , sobre todo  si logran revertir el capital negativo . 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social IPC ENSAYOS S.R.L. 

CUIT 30-71047820-8. 

Domicilio DEAN FUNES 2840 - BARRIO: CASA, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 42627672 - (OTRO) 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS 

NATURAL 
 

Fecha de Inscripción 19/03/2008 

Fecha de Contrato Social 01/02/2008 

Patrimonio neto al 2018 $ 1 499 695 

Cantidad Empleados 14 (Fuente Empresa) 

Domicilio Legal DEAN FUNES 2840 - BARRIO: CASA, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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(Se adjunta páginas 1 y 2 de 12) 
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(Se adjunta páginas 1 y 5 de 9) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

IPC ENSAYOS S.R.L. es una empresa argentina, conformada por profesionales con más de 25 años en Gestión de Calidad y 

con Certificaciones en Ensayos No Destructivos (Normas IRAM-ISO 9712 y SNT-TC-1A). 

 

Provee un rango completo de servicios para la evaluación de conformidad con regulaciones de Calidad, Seguridad y Salud 

Ocupacional de equipos e instalaciones en edificios, plantas de fabricación y talleres.  

 

 

 

 

 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

El objetivo es asegurar la seguridad y confiabilidad de las instalaciones, inspeccionando recipientes a presión (API 510, 

ASME), incluyendo entre otros, tanques para almacenamiento y transporte de gas licuado de petróleo (GLP); calderas y 

calentadores (API 573, ASME); tanques para almacenamiento de petróleo (API 653, 620, 650) y dispositivos de seguridad. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

No se detectó información. 

 

 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

Taurizano de los Santos Verónica Uruguaya, Dean Funes 2840 27930464606 50 

Mosquera Guillermina Verónica Argentina, Ituzaingó 2729 27268791839 50 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

Taurizano De Los Santos Verónica Uruguaya, Dean Funes 2840 27930464606 Socio Gerente 

Mosquera Guillermina Verónica Argentina, Ituzaingó 2729 27268791839 Socio Gerente 

Pared Martin Miguel Argentino, Dean Funes 2840 20291913696 Apoderado 

Andrejerak Nahuel Juan Carlos Argentino, Ituzaingó 2729 20254187381 Apoderado 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

TAURIZANO DE LOS SANTOS VERONICA 

 

MOSQUERA GUILLERMINA VERONICA 

 

  



 

 

IPC ENSAYOS S.R.L 

 

FIDELITAS ®            18/50 

 

PARED MARTIN MIGUEL 

 

ANDREJERAK NAHUEL 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  
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2.8.2 Rodados 

Flota de Vehículos con 6 unidades. 

 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

Razón Social: IPC ENSAYOS S.R.L              Provincia: BUENOS AIRES        Fecha: 02/08/2013 

IPC ENSAYOS S.R.L. POR 1 DIA - Designación Gerente: Verónica Ester Taurizano de los Santos y Guillermina Verónica 

Mosquera. Renuncia Gerencia: Héctor Juan Pared. Leandro Acero, Notario. L.P. 23.612 

 

 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 Licencia De Operaciones Ipc Ensayos Srl Autoridad Regulatoria Nuclear 26/10/2018 13/08/2021 

2 Permiso Individual Cata Pablo Autoridad Regulatoria Nuclear 20/03/2019 27/12/2021 

3 Permiso Individual Storello Martin Autoridad Regulatoria Nuclear 10/04/2018 19/02/2021 

4 Permiso Individual Oliveri Andrés Autoridad Regulatoria Nuclear 08/11/2018 09/08/2021 

5 Permiso Individual Pared Martin Autoridad Regulatoria Nuclear 05/12/2018 01/10/2021 

 
Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 8 2 1 11 

2018 12 2 2 16 

2019 10 2 2 14 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 1 - - 1 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Los servicios de IPC incluyen auditorías de sistemas de amoníaco (NH3) y vapor, después de mantenimiento, reparaciones e 

inspecciones periódicas, de acuerdo con regulaciones internacionales. También asisten y advierten a sus clientes sobre qué 

necesitan saber para asegurar un mantenimiento optimizado de sus edificios y plantas. Esto puede incluir supervisión de 

tareas de mantenimiento regular; además se suministra entrenamiento cuando sea aplicable. IPC Ensayos trabaja con 

Sistemas de Gestión de la Calidad ISO 9001; de Seguridad y Salud Ocupacional OHSAS 18001; y Medioambiental ISO 14001. 

SERVICIOS DE INSPECCION:      

❖ AUDITORIA DE SISTEMAS DE VAPOR       

❖ PRUEBAS HIDRAULICAS       

❖ CALIBRACION DE VALVULAS 

❖ AUDITORIA DE SISTEMAS DE AMONIACO 

❖ RÉPLICAS METALOGRÁFICAS 

❖ INSPECCION DE TANQUES 

❖ INSPECCIÓN DE RECIPIENTES A PRESIÓN 

❖ CALIFICACION DE SOLDADORES 

ENSAYOS NO DESTRUCTIVOS: 

❖ RADIOGRAFIA INDUSTRIAL 

❖  RADIOGRAFIA DIGITAL Y COMPUTARIZADA CON "PULSO DE RAYOS X" 

❖ ULTRASONIDO 

❖ PROCESO RADIOGRAFIA COMPUTARIZADA ADQUISICIÓN INDIRECTA 

❖ APLICACIONES EN MANTENIMIENTO PREDICTIVO 

❖ PARTÍCULAS MAGNETIZABLES 

❖ LÍQUIDOS PENETRANTES 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) 
Compras (montos sin 

impuestos) 
Moneda 

Febrero 19 $1 302 265 $ 377 830 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 19 $5 721 546 $ 502 912 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 19 $2 984 822 $ 164 955 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 19 $ 933 780 $428 572 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 10 942 413 $1 474 269 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se detectó información.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No se detectó información. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o País de 

Origen 
Tax ID 

Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 Oshma Argentina  1 500 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Polytec Argentina  900 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 Material Testing Argentina  600 000 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

Proveedores 
 

• AGFA: Placas radiográficas industriales   

• KODAK: Placas radiográficas industriales 

• MATERIAL TESTING: Insumos para ensayos no destructivos 

• POLYTEC: Fuentes para gammagrafía industrial e insumos para ensayos no destructivos 

• POLIMETER S.A.: Insumos para ensayos no destructivos 
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3.6 CLIENTES 

 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o País de 

Destino 
Tax ID 

Monto 

Anual de 

Ventas 

Moneda 

1 Arauco Argentina S. A ARGENTINA -  7 000 000  Pesos Argentinos (ARS) 

2 MASA ARGENTINA S. A ARGENTINA - 10 000 000  Pesos Argentinos (ARS) 

3 CONTRERAS ARGENTINA - 5 000 000  Pesos Argentinos (ARS) 

4 CINTER ARGENTINA - 2 000 000  Pesos Argentinos (ARS) 

5 AMSTORK ARGENTINA - 2 000 000  Pesos Argentinos (ARS) 

6 
CENTRAL DE LA COSTA 

ATLANTICA 
ARGENTINA - 1 800 000  Pesos Argentinos (ARS) 

7 MELLOR GOODWIN ARGENTINA - 1 500 000  Pesos Argentinos (ARS) 

8 INGENIERIA MATHEU S. A ARGENTINA - 2 000 000  Pesos Argentinos (ARS) 

9 TOMIO ARGENTINA - 600 000  Pesos Argentinos (ARS) 

10 MONTAJES IMECA S. A ARGENTINA - 700 000  Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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Clientes 
 

• ARAUCO ARGENTINA  

• HIDROCINETIC S.A   

• AMSTORK S.A  

• HIDROCARBUROS ARGENTINA S.A 

• A EVANGELISTA S.A   

• INGENIERIA MATHEU S.A 

• BUREAU VERITAS S.A  

• MONTAJES IMECA S.A 

• CALVIÑO S.A  

• SMURFIT KAPA 

• CENTRAL PUERTO S.A  

• SHELL DAPSA 

• CIROMI  

• SERMIS S.R.L 

• CIVELMEC S.A 

• TOMIO INGENIERIA S.A 

• DALKIA ARGENTINA S.A  

• VENTALUM SAIC 

• DIRECCION GENERAL DE FABRICACIONES MILITARES   

• ENERGY DEVELPMENT &CONSULTANTS ARGENTINA S.A   

• FAINSER S.A 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 238629 

Desde: 18/07/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/01/2010 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 97379 

Desde: 01/02/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/06/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 180870 

Desde: 01/07/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 275647 

Desde: 01/03/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/10/2017 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 203334 

Desde: 01/11/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora N.º Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Responsabilidad Civil La Segunda 40095885 500 000 Dólares U.S.A. (USD) 

2 Art Smg 203334 - Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se detectó información.  

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se detectó información.  

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 ROMBO CIA FINANCIERA SA 111.00 Pesos Argentinos (ARS) 

2 GALICIA Y BUENOS AIRES 730.00 Pesos Argentinos (ARS) 

3 COMAFI S.A. 113.00 Pesos Argentinos (ARS) 

 
 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuestos 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2008-03 

30 IVA ACTIVO 2008-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2008-03 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2009-11 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 4 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 16/03/2017en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que  

 

 

La información expuesta es la registrada al 16/03/2017en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos 

 

 
 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

IPC ENSAYOS S.R. L 30-71047820-8 SIN DATOS 17/07/2019 IRREGULAR 

 

Significa que existen Impuestos u otras Acreencias registrados a tu nombre, vencidos y pendientes de pago mayores a $5,00. En el caso del 

Impuesto sobre los Ingresos Brutos y Agentes, además de deuda, se verifica si existe incumplimiento en la presentación de declaraciones 

juradas. 

 

Impuestos: Inmobiliario (Urbano y Rural), Automotor, Embarcaciones, Ingresos Brutos y Sellos. 
 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia recaudación Tributaria Rio Negro. 

CUIT: 30710478208 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 0 
Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 17/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, 
Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha 

anterior al 18/05/2019 y no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto 

deudas por uno o más dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones 

vigentes, Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en 

Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la deuda.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION 
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Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas Corrientes. 

CUIT: 30710478208 

Razón Social: IPC ENSAYOS S.R.L. 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 3 NO 

 

Referencia de categorías 

Categoría Descripción 

0 Sin Deuda 

1 Hasta 5.000 pesos 

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 

5 Mas de 50.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 30/06/2019 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 

respecto de la CUIT consultada.  

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

IPC ENSAYOS S.R.L, con CUIT 30710478208, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

20/08/2019
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- Compliance 



 

 

IPC ENSAYOS S.R.L 

 

FIDELITAS ®            36/50 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.01). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Debido a la mayor demanda de sus servicios los ingresos del ejercicio cerrado en enero del 2018 ascendieron a $ 

12.029M (4% dirigidos al mercado externo) exhibiendo un aumento interanual del 89% ($ 6.371M en 01.2017).   

- Este hecho le permitió a la compañía absorber de manera más eficiente sus costos directos ($ 10.310M 85.7% 

s/ingresos) y obtener un margen primario de $ 1.719M equivalente al 14.3% s/ingresos (121% superior al del ciclo previo: $ 

779M 12.2% s/ingresos).  

- Por su parte los gastos de estructura crecieron a $ 361M (5.6% s/ingresos) a $ 836M (7% s/ingresos). Las 

erogaciones más relevantes fueron las realizadas en impuestos y sueldos.  

- En consecuencia la compañía alcanzó un superávit operativo de $ 883M 7.3% s/ingresos 111% mayor al de 01.2017 

($ 418M 6.6% s/ingresos). 

- Este margen cubrió holgadamente la carga financiera del período ($ 78M 0.6% s/ingresos). 

- Por último luego de contabilizar ingresos diversos por $ 19M (0.2% s/ingresos sin apertura) la compañía exhibió 

una ganancia final de $ 824M (161% mayor a la del ejercicio precedente: $ 316M).  

- Mientras el retorno en función a la facturación aumentó del 5% al 6.9% en términos de patrimonio neto pasó del 

46.8% al 55%.  

En resumen basada en la mayor demanda de sus servicios la compañía mantuvo una superavitaria gestión económica 

exhibiendo mayores niveles de ganancia a nivel operativo y final (producto de la absorción más eficiente de sus costos 

directos).  

 

Financieros: 

- Debido a que el pasivo exigible en el corto plazo (a la vez total) aumentó un 109% interanual a enero del 2018 la 

liquidez decreció de 0.81 a 0.71 y el capital de trabajo profundizó su valor negativo de $ 144M a $ 454M.   

- En tanto el EBIT ($ 883M) cubrió holgadamente la carga financiera del período             ($ 78M) y el Ebitda reflejó un 

importante incremento pasando de $ 707M a $ 1.461M valor que representó 0.94 veces el total de compromisos a cancelar 

en el corto plazo ($ 1.561M).  

 

En resumen teniendo en cuenta la causa mencionada la posición financiera a 01.2018 se considera ajustada en términos de 

liquidez y capital de trabajo aunque sus valores subestándares son característicos de una empresa de servicios. Como 

aspectos positivos deben mencionarse la holgada cobertura de los intereses con el Ebit y el importante aumento reflejado 

por el Ebitda (107%).    
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Patrimoniales:  

- Producto de la utilidad obtenida en el ejercicio el patrimonio neto exhibió un aumento interanual del 122% 

pasando de $ 675M a $ 1.500M. Si bien el mismo es totalmente volátil debe destacarse que en los últimos cuatro ejercicios la 

compañía no distribuyó resultados ni hubo retiros a cuenta por parte de los socios.   

- El PN cubre el 77% del activo fijo (64% del AT formado sólo por bienes de uso: rodados herramientas instalaciones) 

estando el 23% restante cubierto con fondos de terceros de corto plazo lo cual genera iliquidez. 

- Los recursos propios financian el 49% del activo total (48% en 01.2017).  

- En tanto el activo total (36% de corto plazo) creció un 115% interanual alcanzando un total de $ 3.061M. Los rubros 

corrientes más importantes son las disponibilidades y los créditos por ventas los cuales representan respectivamente el 

16% y el 13% del mismo.  

- Por su parte impulsado por crecientes obligaciones comerciales (32% del PT) y nuevos préstamos asumidos con el 

Bco. Comafi y con el Bco. de Galicia y Buenos Aires el pasivo total ($ 1.561M) resultó un 109% mayor al del ciclo previo ($ 

746M).     

- Consecuentemente el nivel de endeudamiento se redujo de 1.10 a 1.04 creciendo la solvencia de 0.91 a 0.96. 

 

En resumen el cuadro patrimonial a enero del 2018 se considera aceptable en función del moderado nivel de 

endeudamiento (levemente menor al del período anterior). Además si bien el patrimonio neto es totalmente volátil no se 

registraron distribuciones de resultados en los últimos cuatro períodos. Sin embargo cabe mencionar que la estructura de 

financiación del activo fijo genera iliquidez.     
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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0% 0% 30%

37% 1% 32%

ene-16 ene-17 ene-18

963.522$          602.334$          1.107.724$       

236.953$          819.084$          1.953.252$       

1.200.475$       1.421.418$       3.060.976$       

837.420$          746.112$          1.561.281$       

-$                      -$                      -$                      

837.420$          746.112$          1.561.281$       

363.055$          675.306$          1.499.695$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

ene-16 ene-17 ene-18

47,9% 46,8% 55,0%

85,5% 71,9% 60,2%

25,8% 34,2% 29,5%

23,5% 12,2% 14,3%

6,0% 5,0% 6,9%

5,1% 0,0% 5,0%

1449,8% 2631,3% 6869,9%

ene-16 ene-17 ene-18

2.923.868$            6.371.496$            12.028.906$          

2.236.986$            5.592.778$            10.310.067$          

173.976$                315.752$                824.388$                

0,13 0,11 0,12

8,79 15.032,00 18,72

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

ene-16 ene-17 ene-18

1,15                    0,81                    0,71                    

1,15                    0,81                    0,71                    

195                     99                       104                     

3                          14                       10                       

0,14                    0,22                    0,27                    

ene-16 ene-17 ene-18

842.273             87.251               484.673             

33.775               302.804             406.564             

309.174             6.627                  498.481             

-                      -                      476.032             

-                      -                      0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

ene-17 ene-18

 $                315.752,00  $                824.388,00 

220.685,00$                    558.679,00$                    

-$                                 -$                                 

 $                536.437,00  $             1.383.067,00 

-269.029,00$                   -103.760,00$                   

-124.805,00$                   -4.208,00$                       

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

-302.547,00$                   491.854,00$                    

-97.099,00$                     88.917,00$                      

58.338,00$                      8.367,00$                        

250.000,00$                    -250.000,00$                   

-$                                 -$                                 
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-$                                 -$                                 

-802.816,00$                   -1.692.847,00$                
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Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

1.002.408,8          $ 56.707,2               $

300.722,7             $ -13.891,6              $

10 días 23.926,9               $

116 días 20.221,6               $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,87             7 Liquidez corriente ratio 0,80               1

Endeudamiento corriente ratio 1,25             7 Liquidez acida ratio 0,80               9

Capital corriente % -9,8% 1 Rotación del pasivo corriente días días 116                 6

Activo no Cte sobre Activo % 55,7% 5 Rotación de las cuentas a cobrar días 10                   10

Financiación del activo no cte. ratio 0,90             8 Efecto Palanca ratio 0,24               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 18,3% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 24,9% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,6% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 4,2% 10

Rentabilidad de la inversión total % 51,9% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 3,3% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 66,9% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 8,1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 30,1% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      3

Resultado bruto sobre ventas % 15,2% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 6,2% 8 Rotación del activo veces 3,84               10

Costo del financiamiento % 3,8% 10

Rentabilidad del capital % 4997,2% 10

EBITDA/Ventas % 12,0% 5

EBITDA/Intereses % 3.770,55     10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

72,11

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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Average Trend


