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EMSADE S.A.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Presentan irregularidades

Nocumple /No posee / | sin evidencias de planes de | Noaplica por que contrata | Estan inscriptos en moratorias, | Se detectan caso de atraso R I
o Apica Nocedioinformacion | regularizacién /cedio monotributistas. planes de pagos, etc. ypaga puntuales 5
informacion parcial @ @
- — w
1C de Of Previsionales e Impositivas
1.1 [Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1{Pago de sueldos y remuneraciones. x
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 x
11 6ny pago de ART. x
1.1.4fPresentacion y pago de otras cargas sociales x

12 [Como es su situacion fiscal respecto de:

1,2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

1,27 Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (LV.A. F-731)

1;2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos

[Total C al e Impositivo [ 40% 16
No Aplica No cedi6 informacion Malo (1) Regular (2) Bueno (3) Muy Bueno (5)
|2. Situacién Econémico-Financiera
2.1 |Como es |a situacion y evolucion patrimonial en relacion a los siguientes items: No Aplica No cedi6 informacién menor de 0,42 0,6 06a10 10a13 mayora 1,3
11Sahencia «
No Apica No cedié nformacién mayora 1. 13y10 10206 menor a.0,6
1 «
2.2 |Como es |a situacion y evolucion Financiera de la empresa en relacion a: No Aplica No cedi6 informacion menor a 0,5 05y12 12y18 mayor a 1,8
2.2.1(indice de liquidez X
2.3 |Como es la situacion y evolucion econoémica de la empresa en relacion a los siguientes indices No Aplica No cedi6 informacién 0y 10 (0) 10y 20% 20y 35% mas del 35%
2.3.1|Rentabilidad Bruta: x
No Aplica No cedi6 informacion menor de 0y 6% 6y13% 13y 20% mas del 20 %
2.3.2|Rentabilidad Operativa x
No Aplica No cedi6 informacion 0y2% 2y6% 6y13% mas de 13 %
s Neta «
Total Situacién Econémico-Financiero [ 3% 11
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance
) CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
conbIcion
Zop [T osrespecto al total Ponderacion (0 Resultado
1 |Cumphm\enm de Obligaciones Previsionales e Impositivas 16 40 40% 10,0% 04
2 |S|mam6n Econémico-Financiera 1 30 37% 90,0% 33
Resultado Final B

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA
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r EMSADE S.A.
N

1.2. CONCLUSION FINAL

EMSADE brinda servicios de depuracion de aguas residuales, alcantarillado y cloacas, asi como de recoleccion,
transporte, tratamiento y disposicion final de residuos peligrosos. Inicid actividades en 2003 y cuenta con 48
empleados. Registrdé cheques rechazados por falta de fondos por un total de $ 936.904 en 2018, de los cuales $
711.904 fueron abonados. A julio de 2018 mantenia situacion 5 (irrecuperable) con 5 entidades bancarias, por un
total acumulado de $ 1.3 millones. Al presente Gnicamente quedaria pendiente en situacién 5 la deuda de $ 594.000
con el Supervielle, el resto fueron abonadas o refinanciadas. La Direccion General de Rentas de Cérdoba la registra
en forma irregular, asimismo AFIP indica que en su rol de Agente de Recaudacidn se encuentra en instancia judicial.
No abond cargas sociales en los Gltimos 12 meses. El analisis del Balance cerrado a marzo de 2018 indica que, si bien
logré incrementar marcadamente sus ventas, mejorar su margen operativo y revertir las pérdidas del afio anterior, su
situacion econdémica fue muy ajustada con una pesada carga de intereses y un exiguo margen final (0.30%). Las
ventas post Balance indican una potencial retraccion ($ 72 millones a marzo de 2018, versus $ 37 millones en los 7
meses subsiguientes). Considerando lo expuesto, entendemos que resulta de alto riesgo operar con el proveedor

analizado, mas alla de la lenta recuperacion que parece haber mostrado con los Bancos en los ultimos meses.

Limite de Compra
Ventas Balance Ventas post balance

Ventas $72.210.262 $37.734.270

Limite de compra $21.663.078 $11.320.281
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EMSADE S.A.

2- Datos Organizacionales

& emsade

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS / ESTATUTO

Razdn Social EMSADE S.A.

Cuit 33-70838459-9

Domicilio Murguiondo 3138, C.A.B.A.

Teléfonos 4567-1111

CODIGO C.L.A.E. 370000 / 381200 / 492290 / 452990

Fecha de Contrato Social 22/05/2003

Actividad Servicios de depuracidn de aguas resituales, alcantarillado y cloacas.
Recoleccién, transporte, tratamiento y disposiciéon final de residuos
peligrosos.

Servicio de transporte automotor de cargas n.c.p.
Mantenimiento y reparacion del motor n.c.p. mecdnica integral.

Forma Juridica Sociedad Andnima

Fecha Ins. 1.G.J. 7457 el 22/05/2003

Capital $ 4 000 000.00 (Fuente: Empresa)
Cantidad Empleados 48 (Fuente: Empresa)

Domicilio Legal Av. Rivadavia 4011, Piso 12 Dto. 7, C.A.B.A.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Se trata de una empresa con mas de 40 afios de experiencia, orientada a la prestacion de servicios integrales de

saneamiento, limpieza y transporte de residuos peligrosos o especiales cuidando el medio ambiente.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacién.
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. EMSADE S.A.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no aportada.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB / Ganancias etc.

31/10/2018 Formulario de Impresicn de Constancia de Inscripcién
I:E D Dj ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION
CUIT: 33-70838459-9
EMSADE SA
Forma Juridica: SOC. ANONIMA
Fecha Contrato Social: 22-05-2003
= )
) IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA o
E) RETENCIONES CONTRIB.SEG SOCIAL - 742 06-2009| &
< BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES E 02-2009 d
RET ART 79 LEY GCIAS INC A,ByC - 160 04-2015]
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATQ PDF 01-2010
~ [REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015
=) SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 04-2008| =
=, [BANANCIAS SOCIEDADES 07-2003 g
C_f:l VA 07-2003 ga
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADCR 07-2003]
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus
modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia.
=)
3 B
3‘ (=]
& o
B o
8]
5 =
= ES
~, Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en: g
= - Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, deberan &
= solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto. %
- Impuesto a las Ganancias: la condicién de exenta, para las entidades enunciadas en
los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el
"Certificado de exencién en el Impuesto a las Ganancias™ - Resolucion General 2681.
i Inclividad principal: 370000 (F-883) SERVICIOS DE DEPURACION DE AGUAS RESIDUALES, ALCANTARILLADO ¥ CLOACAS Mes de inicic; 11/2013 t@
(D Becundarials): 361200 (F-863) Egﬁg%%cs%gm TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y DISPOSICION FINAL DE RESIDUOS  Mes de inicic: 11/2013 g
a;] 492290 (F-883}) SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. Mes de inicio: 11/20713] %
452990 (F-883) MANTENIMIENTO Y REPARACION DEL MOTOR N.C.P, MECANICA INTEGRAL Mes de inicio: 11/20135
es de cierre ejercicio comercial: 3
Domicilio Fiscal
rVIURGUIDNDO 3730 |
1439-CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES
Vigencia de la presente constancia: 37-10-2018 a 30-11-2018 Hora 15:19:42 verificador 106739973562
FRFOF pnuuzy MAFO FAFOF LAFO0F
Los datos contenides en la presenie constancia deberdn ser validados por el receplor de la misma en la pagina institucional de AFIP hitpu/www,afip,gob.ar,
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. EMSADE S.A.

C _ID Impuesto sobre los Ingresos Brutos %‘
. . N* de Formulario
‘U‘ Caonvenio Multilateral
. ! 5866
Si.Fe.Re.
Siatema Fadoral de Fecascagian Nn Veriﬁcﬂdor
Presentacidn y Pago
[ CMO3 | 428334
[ CUIT  33-7T0838453-9 | Contribuyente: EMSADE SA Sede: 901
Anticipo: 201809 Secuencia: Original Tipo: Resto
Datos Presentacian DO presantada & 19/10/2018 - 15:44:40 anta AFIP, N* da Transaccin 631178855
Jurisdicciones incluidas en la presente Declaracion Jurada
Jurisdiccidn An;:ii{:rlnr;::;ﬂa Valoras Restan ‘ Waloras Suman Cun?n?::’;.rﬂa A favor Fisco A Pagar

& MRES 57 ese91 S4384805 00 foale] 24401885 S4401885

210340

Bos NTHE § S2E8 2103824 .00 1035240 5000 s000 |

2415 S122130.10 00 H1Z2eEs 5000 s0.00

a4 SMIEME 2000 SXE 4TS 000 £0.00 '

REE 84473322 S40133FT 00 000 84 59345 $459945 |

Towalea EE55 05504 Er005EE 33 S3aEs E511.85213 290053 Er250053 I

El qua sugcriba HELENA MONICA WACHS, DNI Nro.: 12127674 an cardclar de PRESIDENTE declara que los dalos consignados an asta
formulario son corractos y complatos, ¥ qua asta daclaracidn ga ha realizado wlilizando el softwara/aplicative aprobado por la Comigign
ArbitraFAFIP, =in omitir ni falsaar dato alguno gue deba contanar siando fial exprasion da la vardad.
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EMSADE S.A.

j [EDD? CUIT N 33708384599

ACIMS TRACION FEOERA

Establecimiento: 0

IMPUESTO AL Apellido y Nombre o Razon Social: EMSADE SA

VALOR AGREGADO (Fecha de Presentacion: 24/10/2018

Hora: 11:48

Mro. de Transaccion: 631983997

MD5: 656b155b1 abdce1 009581bf8d%abd Zeb

F.2002 |Versién 100

Periodo: 201809

Secuencia: ORIGINAL

Determinacion de la base imponible del periodo

Concepto Importe

Total del Débito Fiscal $ 1127186.99
Total del Crédito Fiscal $328296.11
Ajuste Anual del crédito fiscal por operaciones exentas AFIP $ 0.00

A favor del Responsable $ 0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periedo anterior 3 0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo $ 0.00
Subtotal Saldo Técnico a Favor de la AFIP del Periodo $ 797890.88
Diferimiento F. 518 $0.00
Bonos Fiscales - Decreto 1145/09 y/o Decreto 85214 $ 0.00

Determinacion de la Declaracion Jurada mensual

Saldo técnico a favor AFIP $797890.88
Salto Técnico a Favor del Responsable del Periodo $ 0.00
Saldo a favor de libre disponibilidad del periodo anterior §0.00
Total del monto utiizado del periodo $0.00
Total de retenciones, percepciones y pagos a cuenta computables en el periodo neto de restituciones $ 738766.59
Saldo de Libre Disponibilidad a favor del contribuyente del periodo 5 0.00
Saldo del Impuesto a Favor de AFIP 5 59124.29

Declaro que los datos a transmitir son comectos y completos y que he confeccionado el formulario digital en caracter
de Declaracién Jurada, utilizando el servicio denominado "Mis Aplicaciones Web" aprobado por la Administracién
Federal de Ingresos Plblicos, sin omitir ni falsear date alguno que deba contener, siendo fiel expresién de la verdad
conforme lo dispuesto por el articulo 28 del Decreto 1397/79 texto sustituido por el articulo 1 de su similar 658/02

2.5 MARCAS /PATENTES/ LICENCIAS

No se detectd informacidn.

FIDELITAS ®
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EMSADE S.A.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

EMSADE S.A.

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

HELENA MONICA WACHS

CLAUDIO JAVIER FRYDMAN

Fuente: Empresa.

ARGENTINA- LEBRETON 4450 PB1

ARGENTINO- CONCORDIA 4210 PISO4

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

27-12127674-2

20-14144679-9 50

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

HELENA MONICA WACHS

Fuente: Empresa.

ARGENTINA- LEBRETON 4450 PB1

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

HELENA MONICA WACHS
SCORE
WACHS HELENA MONICA
FECHA NACIMIENTO: 23/03/1958
ESTADO CIVIL: DIVORCIADA/O
SEXO: F
DOMICILIOS
DOMICILIO:

LE BRETON TOMAS A. 4450 PISO:P.B. DPTO:1,
{1430), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES,
ARGENTINA

FISCAL:
LE BRETON TOMAS A. 4450 PISO:P.B. DPTO:1,
{1430}, CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES,
ARGENTINA

OTROS:
AV. GRAL. MOSCONI 2243, CIUDAD AUTONOMA DE

2.8 activos

2.8.1 Inmuebles

No se detectd informacidn.

FINANCIERO

TOTAL
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1

FISCALES

EMPLEADO DE
CLAE

27-12127674-2 PRESIDENTE

CHEQUES RECHAZADOS

PENDIENTES DE PAGO 2
ABONADOS 6
POR DEFECTOS FORMALES 0
339 000
s [ 11
GEE ) VRS BB

JUICIOS

EMSADE SA (07/2018)
SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS l

ORGANOS DE

ADMINISTRACION Y/o

FISCALIZACION EN

1o se detectd zctividad judicial

SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO

01/0a/1994

FIDELITAS ®
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2.8.2 Rodados

& emsade

1) Rodados a Nombre de la Empresa

MOVIL | PATENTE TIPO
16 AUF 508 | FORD 14000/96
24 CKH 144 |VOLVO WG 64/98
29 DOW 489 | IMEDT BOGIE SEMIRR B-5/E-2/2001
35 DSJ 880 | ASTRA HDG4.42(6X4)/2001
36 UKR 017 | FORD F-350/86
37 EAM 274 | CHEVROLET 16-220/2003
42 GCG 893 |Volkswagen Saverio 1.9 50/2007
46 GLW 412 | RENAULT Kangoo Exp. Confort 1.9AA/2007
47 GML 250 | MERCEDES BENZ LS-1634/45-2007
49 GVG 627 |VOLVO YM260 6%2 R/2007
51 HAE 847 |VOLVO VM260 6X2 R/2008
52 HCI 710 | Volvo VM310 6X4 R/2008
56 HCI 696 |Volvo VM310 6X4 R/2008
57 HCU 609 |Volvo VM210 4x2 R/2008
58 HPY 963 | VOLVO VM260 6X2 R/2008
61 HRA 684 | RENAULT KANGOO CONFORT 1.5 DCI CD AA DA SVT 1P/2008
62 HRA 685 | RENAULT KANGOO CONFORT 1.5 DCI CD AA DA SVT 1P/2008
63 HRA 687 | RENAULT KANGOO CONFORT 1.5 DCI CD AA DA SVT 1P/2008
70 JQV 403 | Mercedes Benz L5-1634/2011
71 AMT 86 | Retroexcavadora-case 580
72 JQV 401 | Belgrano Metalurgica Belgrano-Tanque STTTRI009924
73 KEA 785 | Volskwagen Gol 1,4L3 Door Power + DH +AA/2011
75 KEA 787 | Volskwagen Gol 1,4L3 Door Power + DH +AA/2011
76 DIP 713 | International 2554 6X4 /1999
84 LVH809 |Volvo VM310 6X4 R/2008
94 OCP 855 | VW SAVEIRO 1.6/ 2014
95 OFG 789 |SCANIA 316 - P310 6X4/ 2014
96 OHE 555 | AMAROK
97 OJE 441 |SCANIA 316 - P310 6X4/ 2014
98 OYl 252 VOLVO
99 AUE 442 |REMOLQUE- ASECAR / COCACOLERO
100 ADOS54YK | MERCEDES BENZ -

Murguiondo 3138 (1439) C.A.B.A. — Tel.: 4567-1111 rax: Int. 102
Web: www.emsade.com.ar — e-mail: informes@emsade.com.ar

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

| No se detectd informacion. |

EMSADE S.A.

FIDELITAS ®

12/41



H EMSADE S.A.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detectd informacion.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
33 5 5 43

2016
2017 39 4 5 48
2018 48

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No se detectd informacidn.
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EMSADE S.A.

& emsade

Buenos Aires, 31 de Octubre de 2018.

Sres:
Fidelitas
S/ D
Declaramos, la rotacion de personal del dltimo ejercicio econdmico
cerrado:

Periodo | altas | bajas | total
abr-17 0 0 48
may-17 [3 3| 51
jun-17 0 o| 51
jul-17 1 0| 52
ago-17 0 0| 52
sep-17 0 0| 52
oct-17 0 0| 52
nov-17 11 63
dic-17 1 2| B2
ens-18 o] 4 58
feb-18 0 6| 52
mar-18 ] 1 51

Sin otro particular, saludo a Ud.es muy atentamente.

Murguiondo 3138 (1439) C.A.B.A. — Tel.: 4567-1111 Fax: Int. 102
Web: www.emsade.com.ar — e-mail: informes@emsade.com.ar

FIDELITAS ®

14/41



EMSADE S.A.

171072018

Formulario F.931

CULT, 33708384595
= RN
@ |:|U DDU Mes = Afia Orig, {0) =Rect, (1/9): 0
e er— . 05/2018 Servidos Eventuzles: N
Declaro que los datos consignados en este — e &
h Empleados en némina: I 18
93 1 formulario son correctos y completos ¥ que  |Eoms e rom & 1.350.464.17]
no se ha omitido ni falseado informacién  |5ima e rem. 2: 1.390.464,17]
Declaracion Jurada|| que deba contener esta declaracién, siendo  [Fuma de rem, = 1.390,464,17)
Beses con fiel expresion de la verdad. Suma de Rem, 4: 1.390.454,17]
centavos puma de Rem, 5: 1.390.464,17|
5,US.S5, Fuma de Rem, 6: 0,00)
Apellido y Nombre o Razan Sacial: Nro,  [uma ce Rem, 7: 0,00
Verificador:
EMSADE SA 176755 [uma de Rem, 8: 1,390.164,17]
[Buma de Rem, 9: 1,395,587,40
Buma de Rem, 10: 0,00

Domicilio Fiscal: MURGUIONDO 3130 CAPITAL FEDERAL

V4100

[1 - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL

II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES |

al - Total de aportes 201,069,90( a1 - Total de aportes 35,856,75
a2 - Aportes a favor 0,00|a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes 5.5, a pagar 201,069,90| a3 - Aportes 0,5, a pagar 35,856,75
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00/ b1 - Total de contribuciones 70.782,32
bl - Total de contribuciones 258.660,31| b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Excedentes de contribuciones a favar 0,00 Subtotal cantribuciones 0.S. 70.782,32
Retenciones 15.396,50
Subtaotal contribuciones S.S. 258,660,31 Contribuciones 0.5. a pagar 55.385,82
Retenciones 56.264,05
Contribuciones 5.5. a pagar 202.396,26

[I1I - RETENCIONES

1V - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |

Saldo retencianes periada anterior 0,00 Manto base de calculo 0,00
Retenclones de| periodo 71,660 55 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 71.660,55] y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 56.264,05]
Retenciones aplicadas a Obra Social 15,396,50| V - RENATRE |
Saldo de retenciones a perfodo futuro 0,00 Tatal Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
[ VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAIO VII - SEGURO DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 48 28,80 Cuiles ¢/S.C.W.0. - Prima 43 - 485,04
Remun, con ART 1.395,587,40 156,305,79 Costo Emisidn: 0,00
L.R.T. total a pagar 156.334,59| S.C.V.0. a Pagar: 485,04
Ley 25,922 Encuadre: Mo Corresponde Parcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27,430 - Monto Total Detraide: 0,00
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Contribuciones de Seguridad Social 202,396,26 302 - Aportes de Obra Social 35.856,75
301 - Aportes de Seguridad Social 201.069,90 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312 - LR.T. 156,334,59
352 - Contribuciones de Obra Social 55.385,82 028 - Sequro Colective de Vida Obligatorio 485,04
935 - Seqg, Sepelio UATRE 0,00

Forma de Pago: Efective

FIDELITAS ®
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EMSADE S.A.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO
Saneamiento
e Limpieza de fondos de tanques de petrdleo y derivados.
e Limpieza en espacios confinados. Venteos y desgasificacién
e Limpieza de piletas API, sumideros y pozos de sedimentacion
e  Preparacién de superficies por medio de hidro-arenado.
e Trabajos ante contingencias de derrames de petrdleo o residuos especiales en plantas, via publica, campos y
zonas costeras

e  Operadorin situ OPDS

Desobstruccion de conductos
e Desobstruccidn hidrocinética de redes pluviales, cloacales e industriales

e Rehabilitacidn de conductos de grandes tamafios.

Transporte
e  Extracciony transporte de residuos a planta de tratamiento habilitada.
e Transporte y movimiento de tierras contaminadas.

e Retiro de barros con hidrocarburo de estaciones de servicio.

® Remediacién de suelos

Video inspeccion

e Diagnostico de conductos

Aspiracion de polvos

e Conequipos de alto vacio y sistemas de filtrado.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

“ Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

Abril 18 6526476 3601542 Pesos Argentinos (ARS)
Mayo 18 5509 468 1469334 Pesos Argentinos (ARS)
Junio 18 4693740 2827013 Pesos Argentinos (ARS)
Julio 18 4057 046 3122535 Pesos Argentinos (ARS)
Agosto 18 4921162 4124989 Pesos Argentinos (ARS)
Septiembre 18 5577179 1749972 Pesos Argentinos (ARS)
Octubre 18 6449199 1519747 Pesos Argentinos (ARS)
Total 37734270 18415132 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.
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. EMSADE S.A.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

N = B 5 - R

Enero 2018 2040810 Pesos Argentinos (ARS)

3.4 COMPRAS ANUALES

Informacién no aportada.

3.5 PROVEEDORES

Compras

Gar. y Est. Serv. El Progreso S.A. Arg. Av. Olivera 1136 30-62155959-8 1695504
2 Tratamientos Residuales S.A. Arg. A. Alsina 1214 3 Piso 30-71032600-9 995617 ARS
) DILVA SAFE S.R.L. Arg. G. Castillo 312 1 Piso 30-71550092-9 100374 ARS

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES

Razon Social Tax ID * BT Moneda
Ventas

GOBIERNO DE LA CIUDAD DE BUENOS

Arg-Av. Rivadavia 524 CABA 34-99903208-9 11069372 ARS
AIRES
MUNICIPALIDAD DE SANTA FE DE LA
2 Arg- Salta 2951 Santa Fe 30-99903338-1 6241982 ARS
VERA CRUZ
3 SHELL CAPSA Arg-S. Ponce 2318 Dock Sur 30-50672680-4 5932717 ARS
4 AYSAS.A. Arg -Tucuman 752 CABA 30-70956507-5 5358588 ARS
Arg- Av. Cervantes 1177
5 MUNICIPALIDAD DE SAN FRANCISCO 30-99905792-2 4931405 ARS
Cérdoba
6 AGUAS BONAERENSES S.A. Arg- Calle 43 Nro 592 La Plata 30-70791990-2 4028 040 ARS
Arg- Av: ing. Emilio Mitre 574
7 PAN AMERICAN ENERGY 30-50691900-9 2040810 ARS
Campana
8 PAPEL MISIONERO SAIFC Arg- Puerto Mineral 3332- CABA 30-54037289-2 1923801 ARS
9 TERNIUM ARGENTINA SA Arg. Planta General Savio - 30-51688824-1 1516 308 ARS
Arg. Matienzo y R.201 El
10 COLEGIO MILITAR DE LA NACION 30-54669051-9 1350165 ARS

Palomar

Fuente: Empresa.
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. EMSADE S.A.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

| LASEGUNDA |
N° de contrato: 59254
Desde: 18/07/2003 - Alta de afiliacion
Hasta: 31/01/2004 - Cambio de Aseguradora
(86 |
N° de contrato: 22421
Desde: 01/02/2004 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/03/2011 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 246103
Desde: 01/04/2011 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/03/2012 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 115150
Desde: 01/04/2012 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

“ Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

1 RESPONSABILIDAD CIVIL Federacion Patronal Seguros 1245523 2000 000 Pesos Argentinos (ARS)
2 AUTOMOTORES ZURICH 01-085858 17 600 000 Pesos Argentinos (ARS)
3 SEGURO TECNICO ALLIANZ 18081/692970 55200 Pesos Argentinos (ARS)
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EMSADE S.A.

4- Comercio Exterior

No se detectd informacidn sobre operaciones de importacidn / exportacidn concretadas por la empresa en forma reciente.
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5- Situacion Bancaria

EMSADE S.A.

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados
Cantidad Monto
10 936 904.82

Rechazos Def. Formales
Cantidad Monto

Rechazo Sin Fondos

Cantidad
10

Monto

936 904.82

Cheques Abonados
Cantidad Monto
8 711 904.82

N° Cheque Fecha del Monto Causal Fecha de pago Fecha de pago Revnsnon PR. JUD.
Rechazo cheque multa **

14628685 13/08/2018
14628770 13/08/2018
31276460 18/06/2018
14628681 18/06/2018
31276426 06/04/2018
82266784 16/02/2018
11618362 16/02/2018
10451085 17/01/2018
10451100 17/01/2018
70358093 31/03/2016

* Art. 16, Inc. 6, Ley 25326
** Art. 38, Inc. 3, Ley 25326

165000 FO?\IISOS No Registra Pago
87579 FO?\IISOS 29/08/2018
60 000 SIN No Registra Pago
FONDOS
165 000 FO?\III,;OS 05/07/2018
120000 FOf\IISOS 03/05/2018
71819 FO?\IISOS 16/03/2018
110637 FO?\IISOS 02/11/2018
40048 Fof\lllglos 06/02/2018
71819 FO?\III,;OS 06/02/2018
45 000 FO?\III,;OS 12/07/2018

Tasa del Banco Nacidn para Descubiertos en Cuenta Corriente no solicitados previamente -
TEM 2,836 % (Vigente desde 19/09/2008)

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Dias de
atraso

BANCO CREDICOOP COOPERATIVO LIMITADO
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA
BANCO DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

EMSADE SA
EMSADE SA
EMSADE SA
EMSADE SA

BANCO SUPERVIELLE S.A.

Cifras expresadas en miles de pesos.

10/18
10/18
10/18
10/18

13/08/2018

13/08/2018

25/06/2018

18/06/2018

09/04/2018

16/02/2018

16/02/2018

18/01/2018

18/01/2018

05/04/2016

AW W

No

No

No

No

No

No

No

No

No

331
8
594

No

No

No

No

No

No

No

No

No

0 (B)
6 (B)
N/A
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. EMSADE S.A.

11/2016 12/2016 01/2017 02/2017 03/2017 04/2017 05/2017 06/2017
i ) a0

SUPERVIELLE 1 740,80

PROVINCIA DE BUENOS AIRES
PATAGONIA
NACION ARGENTINA 271,50 275,30

CREDICOOR COOF LMTADO - __ B _
FIUDAR BE BUENGS AlRe: ; ) ; ’lm&ul .-—l __

BEVA FRANCES 452,60 391,10 367,20 387,80

TOTAL PERIODO 13 259,80 14 177,70 12951,20 1215530 11 697,60 11 170,00 1047170 9850,80

07/2017 08/2017 09/2017 10/2017 11/2017 12/2017 01/2018 02/2018

YPFS.A.
SUPERVIELLE

PROVINCIA DE BUENOS AIRES
PATAGONIA

NACION ARGENTINA

IceC

CREDICOCF EOOF UMITADD
CIUDAD DE BUENCS AIRES

BEVA FRANCES 300,00 425,00 425,00 439,00 447,00 363,00 378,00

TOTAL PERIODO 8606,00 8672,00 224300 832200 8424,00 763200 6464,00 6726,00

0372018 04/2018 05/2018 06/2018 07/2018 08/2018 09/2018 10/2018

YPFS.A.

SUPERELE ________
FROVINGIA DEEUENQS ARES ____

PATAGONIA

MACICN ARGENTINA 138,00 1,00 1,00

CIUDAD DE BUENCS AIRES 3'00
TOTAL PERIODO 650800 661800 6633,00 6460,00 135800 1219,00 108500 116600

Situaciones Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
[ situacidn 1 Situacidn 2 Situacién 3 [ Situacién 4 [ Situacién 5 [l Situacidn 6

16.000 -

14.068 -

[:]
BT Y e L e L Y L L LY Lo Y LY s (e L L T} N T e

Los maontos se encuentran expresados en miles de pesos
- Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. no informa
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. EMSADE S.A.

Ante cualquier duda o error en la informacién, se sefiala que los derechos de rectificacién, actualizacién, supresién, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacidn juridica a que se refiere.

Garantias Ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
16.000 4

14.000

12.000 =+

10.000 -

8.000 +-

6.000 -

2,000 -

2.000 +-

04
11/16 12/16 1/17 2/17 3/17 4/17 5/17 6/17 7/17 8/17 9/17 1017 11/17 1217 1/18 218 3/18 4/18 5/18 6/18 7/18 8/18 9/18 10/18

M Cheques / Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas [ Otros Reales [l Otras Garantias / Sin Garantias [l Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

I e [ [

BANCO PATAGONIA Pesos Argentinos (ARS)
2 ICBC 358 000 Pesos Argentinos (ARS)
3 CREDICOOP 140 000 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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EMSADE S.A.

6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

& emsade

Buenos Aires, 31 de Octubre de 2018.

Sres:
Fidelitas
S/ D

Decfaramos, con caracter de declaracién jurada que esta empresa, no
posee demandas judiciales de cardcter civil, comercial y laboral que hayan sido
presentadas en confra de la empresa al momenlo de la presentacion de la
documentacion.

Sin ofro particular, saludo a Ud.es muy atentamente.

Murguiondo 3138 (1439) C.A.B.A. - Tel.: 4567-1111 Fax: Int. 102 F
Web: www emsade.com.ar - e-mail: informe msad m.ar
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H EMSADE S.A.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

& emsade

Buenos Aires, 31 de Octubre de 2018.

Sres:
Fidelitas
S/ D

Declaramos, con caracter de declaracién jurada que esta empresa, no
posee demandas judiciales de carécter civil, comercial y laboral en la cual obra como
demandante al momento de la presentacién de la presente documentacion.

Sin ofro particular, saludo a Ud.es muy atentamente.

Murguiondo 3138 (1439) C.A.B.A. — Tel.: 4567-1111 Fax: Int. 102
Web: www.em e.com.ar — e-mail: informes@emsade.com.ar
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. EMSADE S.A.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

RETENCIONES CONTRIB. SEG. SOCIAL - 742 06-2009
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 02-2009
RET ART 79 LEY GCIAS INCA,B,y C - 160 04-2015
REG. INF. PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. PRESENTACIONES DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010
REG. INF. REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01/2015
SICORE-IMPTO. A LAS GANANCIAS - 94 04-2006
GANANCIAS SOCIEDADES 07-2003
IVA 07-2003
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 07-2003

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de
emision de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del
Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente

Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacion actual: Categoria 0
Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

La informacién expuesta es la registrada al 03/01/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigiiedad mayor a
los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean un unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000,
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto
sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la
categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

Agente de Recaudacion

Situacién actual: Categoria 4

Referencias de categorias

Categoria 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 03/01/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentacién de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuacion
como agentes de recaudacidn en el régimen general de retencién y en el régimen general de percepcién del impuesto sobre los Ingresos
Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regimenes de recaudacién. En la categoria 4 se encuentran los agentes
de recaudacién con deudas en proceso de ejecucidn judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no
ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoria a quienes, habiendo realizado la adhesién a un
régimen de regularizacion de deudas en proceso de ejecucion judicial, el mismo se encuentre caduco.
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Direccién General de Rentas de Cérdoba
CUIT: 33708384599

Razén Social: EMSADE SA

Ingresos Brutos: 901-0681101

Fecha de Consulta: 03/01/2019

Situacion Fiscal: IRREGULAR

6.3.3 Embargos

& emsade

Sres:
Fidelitas
S/ D

documentacion.

Web: www.emsade.com.ar - e-mail: inform:.

Murguicndo 3138 (1439) C.A.B.A. - Tel.: 4567-1111 Fax: Int. 102

Buenos Aires, 31 de Octubre de 2018.

Declaramos, con carécter de declaracién jurada que esta empresa, no
posee embargos de bienes y valores af momento de la presentacion de la

Sin ofro particular, saludo a Ud.es muy atentamenite.

)

/

/< l‘;
EMEA9§-I S.A.

HELERZ fa. s
PRESIDENTE s
[ .//‘

g

m m.ar

EMSADE S.A.
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6.3.4 Otra informacién Fiscal o Previsional de Interés

RESUMEN DE SITUACION PREVISIONAL DESDE EL 12/217 AL 11/2018

Fuente: AFIP.

EMSADE SA, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 03/01/2019.

Fuente: REPSAL.

Period: Incluido en Aportes de Aportes de Contribucién patronal
declaracién jurada seguridad social obra social de obra social

122017 Sl PAGO PARCIAL m IMPAGO
012018 S1 TMPAGO TMPAGC PAGO PARCIAL
022018 S1 IMPAGD IMPAGO PAGO PARCIAL
03/2018 Sl PAGD PARCIAL m PAGO PARCIAL
042018 S1 TMPAGO PAGO PARCIAL
05/2018 St TMPAGO PAGO PARCIAL
062018 51 PAGOD PARCIAL
07/2018 1 PAGO PARCIAL
SE o
09/2018 §1 IMPAGO PAGO PARCIAL
102018 S1 IMPAGO PAGOD PARCIAL
11/2018 S1 TMPAGO PAGO PARCIAL
Referencas: Pago Pago parcial l Impago No declarado

REPSAL
Registro piblico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, EMSADE SA CUIT 33708384599 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 03/01/2019 (valido inicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: 265ed41b-98ea-4097-acd3-71a6e57ea1b?

Ministerio de
hitee S WTEEY  ICFT [@RENATEA SRT®
Presidenca de la Nacidn Repsblacs Argentia. Eiciges del Toabals

EMSADE S.A.
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. EMSADE S.A.

i

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados EMSADE S.A.

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados HELENA MONICA WACHS

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados CLAUDIO JAVIER FRYDMAN

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

No se detect6 informacidn de prensa negativa.
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EMSADE S.A.

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2018

PUBLICADO PUBLICADO PUBLICADO

Caja y Banco 2448 3788 6531
Inversion Corriente o a 196
Anc Credites Por Ventas 9438 9814 13 348
Otros Créditos 1349 2574 5896
Bienes Cambio 0 0 a
Bienes Intangibles 5870 5532 4]
Otros Activos Corrientes 0 0 1]
Total De Activos Corrientes 19105 21708 25972
Credito Por Venta s] o 0
Otros Créditos Ne Corrientes o o 5694
Otras Inversiones No Corrientes o] a a
Bienes De Uso Valor De Origen 27003 25530 23553
Depreciacion Acumulada 8867 10157 11363
Bienes De Usa 18136 15373 12190
Activos Intangibles 0 4] 4]
Otros Activos No Corrientes 0 o o
Total Activa No Corriente 18136 15373 17 885
Total Activo 3714 37081 43 857
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAIO E ESTRUCTURA PATRIMONIAL EI SOLVENCIA E
30.000 - 50.000 - 8,8 -

2016 2017 2013 2016 2017 2018

W Active Corriente [l Pasivo Corriente M ~ctivo [l Pasivo [l Patrimonio Neto
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. EMSADE S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2018

PUBLICADO PUBLICADO PUBLICADO
Cuentas Por Pagar {Deudas Comerciales) 5936 3768 3779
Prestamos {Deudas Bancarias) 8804 5571 4522
Remuneraciones Y Cargas Sociales 2120 4571 7830
Cargas Fiscales 1105 2711 7752
Anticipos Clientes o o o
Otros Pasivos 4] 4] ]
Total Pasivo Corriente 17 965 16621 23 B3
Cuentas Por Pagar [+] [+] [+]
Prestamos 3857 5741 5038
Deudas Fiscales o] o] 0
Otros Pasivos (No Corrientes) o o 4]
Previsiones o o o
Total Pasivo No Corriente 3857 5741 5038
Total Pasivo 21823 22362 28921
Capital Social 4 000 4 000 4000
Resultados No Asignados 11418 10715 10938
Patrimonio Neto 15418 14719 14936

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE m ENDEUDAMIENTO CORRIENTE E| EFECTO PALANCA E|
8,66 -

8,85 -
8,04 -
8,83 -
8,02 -

8,61 -

-8,01

T T T
2016 2817 2018
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. EMSADE S.A.

Estado de Resultados

Fecha Balance 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2018

PUBLICADO PUBLICADO PUBLICADO
Ventas Netas 38672 48 434 72210
Compras Del Ejercicio a 0 1]
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 26 336 31382 45125
Resultado Brute 12 336 17041 27 086
Amortizaciones 1667 1400 1320
Gastos de Comercializacion a i} 4626
Gastos de Administracion 7275 10435 9229
Gastos Financieros 2481 5639 10240
Otros Ingresos 550 279 189
Otros Egresos a 1485 2963
Resultados financieros y por tenencia {incluyendo result.por exposicién a inflacidn) a Q 1]
Impuesto A Las Ganancias 1068 0 il
Resultado del Ejercicic 2081 -258 217

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS E| GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) B RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%) E

&=

a-
3.

2.

1-

o I

]
-1 - T T
2018 2017 2018
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Indices de Gestion

Fecha Balance 3LNE2ME 31082017 3108208
PUBLICADD PUBLICADD PUBLICADD
Liquidez Corriente 106 131 108
P
LIQUIDEZ 2ECA, (Acida) ] 131 108
It Convarti o B Camnisic] f P Covriertas
Endeudamiznto 142 152 154

Endeudamiento Activo Fijo 021 037 041

Py Pl Comvivrinf 4. che Lk

Sobwencia Patrimonial 071 066 052

Patrimen

Capital De Trabajo 113g32 508671 108240
Irmversianes De Bienes De Uso 0as 036 1,23

3180 35,19 751
ikt 2iuita

5331 -0.62 030
Ratarmno Sohre Patrimanio 013 -0.02 0ual
Uilickied Mk § Padrirscnrics Pt
Ratacion De Activos 104 131 165
W e el
Ratacion Adtiva Fijo 111 115 5482
Wt [ Ba ok Ly
RENTABILIDAD S/ACTIVO 554 -0.81 042
ot Testal) ® 200

EBITDM / PASIVO 0.24 030 041
Prusiadtindn chel efercicin § Aurerliacions | Gaslin finardienss § impuests & la gt § Paio Tl
Ratacion De Creditos 4,10 494 5A1
Worelis | Crimfiten, pew ek
Ratacion De Inventarios noo0 0.oo 00
Corstey Mebirzamduri, f B e Carnbiz
PRESTARACS f BN 082 0,77 054
Pisitaeners f|
FRESTAMCS [ [VENTAS/12] 033 0231 013
Prisidamen § =l

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables
correspondientes al ejercicio 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/03). Aclaraciones previas: Los EECC a Mar/18 (presentados

comparativos) estan auditados con opinion favorable.

Principales indicadores

Econdmicos:

- En el dltimo ejercicio la empresa totalizd ventas por $72.210M lo que representd un incremento del 49% vs. el
ejercicio anterior ($48.434M).

- El mayor nivel de actividad logrado le permitié acrecentar su margen operativo del 13.5% al 18.3% s/ventas
alcanzando la ganancia operativa a $13.231M (vs. $6.556M a Mar/17).

- No obstante los gastos financieros absorbieron un parte importante de dicha mejora ya que pasaron de $5.639M
(11.6% s/ventas) a $10.240M (14.2% s/ventas).

- Similar comportamiento se observé con los egresos diversos (sin detallar) que aumentaron de $1.495M (3.1%
s/ventas) a $2.963M (4.1% s/ventas).

- Consecuentemente luego de registrar ingreso diversos por $189M (0.3% s/ventas) la empresa logré una ganancia

finalde $217M la cual representd sélo el 0.3% s/ventas (vs. una pérdida de $299M 0.6% s/ventas a Mar/17).

Si bien en el Gltimo ejercicio la empresa logré incrementar marcadamente sus ventas mejorar su margen operativo y revertir
las pérdidas del afio anterior cabe sefialar que su situacion econémica fue muy ajustada con una pesada carga de intereses

y un exiguo margen final.

Financieros:

- En el Ultimo ejercicio la empresa mejoré sus indicadores de liquidez corriente (de 0.97 a 1.09) y capital de trabajo
(de $445M negativos a $2.089M positivos). Este ultimo es de escasa significacion en relacion a las ventas (3%) y al activo de
la empresa (5%).

- No obstante cabe recordar que se trata de una empresa de servicios las cuales se caracterizan por presentar
valores subestandares en estos indicadores.

- La deuda bancaria represent6 el 13% de las ventas a Mar/18 (vs. 23% a Mar/17).

- La misma presentd una relacion ajustada con la generacion de fondos de la compafiia (medida como ganancia
final antes de amortizaciones: $1.537M).

- Asimismo los intereses derivados de dichas deudas absorben la mayor parte de la ganancia operativa de la

sociedad con un indicador de cobertura Ebit/Intereses de 1.29 (vs. 1.16 a Mar/17).

Si bien presenté una tendencia favorable la situacién financiera de la sociedad contintia siendo ajustada con pasivos
financieros e intereses derivados de los mismos que muestran un peso significativo en relacién a la generacion de fondos de

la compafiia.
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Patrimoniales:

- Los activos corrientes representan el 59% del activo de la compaiiia. Entre los mismos se destacan las
disponibilidades (15% del activo) y créditos por ventas (30%).

- Los bienes de uso alcanzan al 28% del activo y se componen mayormente de inmuebles. Los otros activos no
corrientes corresponden al saldo de cuentas particulares de los socios (13% del activo).

- La suma de los resultados finales de los dos ultimos ejercicios da un saldo negativo por lo que no contribuyé a
fortalecer el PN. Este Ultimo representd el 34% de la estructura de financiamiento por lo que la empresa present6 una baja
solvencia (0.52).

- Finalmente cabe sefialar que el PN se compone en su mayor parte de resultados distribuibles.

A pesar de que la empresa presenta activos fijos de relevancia y los mismos se componen mayormente de inmuebles su

estructura patrimonial se ve debilitada por la baja solvencia y la alta participacion de las ganancias distribuibles en su PN.

FIDELITAS ® 34/41



EMSADE S.A.

8.2 ANALISIS VERTICAL
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. EMSADE S.A.

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2016/2017/2018

Analisis Patrimonial 4 mar-17 mar-18 Activo Corriente y Pasivo Corriente
30.000.000
Solvencia 0,71 0,66 0,52
25.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 41% 40% 34%
20.000.000
Endeudamiento corriente 1,17 1,13 1,60
15.000.000
Capital corriente 0,03 0,14 0,05
10.000.000
Activo no Cte sobre Activo 49% 41% 41%
) L ) 5.000.000
Financiacion del activo no cte. 1,06 1,33 1,12
1. 1 0/ oy 0/ -
Deuda bancaria sobre Pasivo 58% 51% 33% 2016 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 27% 17% 13% ¥ Activo Corriente ¥ Pasivo Corriente
Info mar-16 mar-17 Estructura Patrimonial
50.000.000
Activo Corriente $ 19.104.977 | $ 21.707.949 | $ 25972.163 || 45:000.000
40.000.000
Activo no Corriente $ 18.136.140 | $ 15.373.282 | § 17.884.534 || 35.000.000 -
30.000.000 +— )
Activo $ 37.241.118 | $ 37.081.232 | § 43.856.697 || 5 00000
20.000.000
Pasivo Corriente $ 17.966.156 | $ 16.621.237 | $ 23.882.702
15.000.000 -
Pasivo no Corriente $ 3856996 | $ 5741.094 | $ 5038379 10000000 7
5.000.000 -
Pasivo $ 21.823.152 | $ 22.362.331 | $ 28.921.080 -
2016 2017 2018
Patrimonio Neto $ 15.417.965 | $ 14.718.901 14.935.617 “ Activo “ Pasivo & Patrimonio Neto
Trends
. Solvencia 250 Endeudamiento corriente Capital corriente
' ' 1,40
1,40 3,00
1,20
1,20
250 1,00
1,00
2,00 0.80
1,50 0,60
1,00 - 040
0,50 0,20
0,00 ~ 0,00 . - ——
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

EMSADE S.A.

eriodos lizados 2016/2017/20
Anélisis de rentabilidad mar. m ma Resultado bruto sobre ventas
60,00%
55,00%
Rentabilidad de la inversion total 13,4% -2,0% 1,5% 50,00%
45,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversiéon 36,4% 36,3% 70,0% 40,00%
35,00% -
" L " 30,00% -
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 15,1% 14,4% 23,8% 25.00% -
. . . 20,00% -
Resultado bruto sobre ventas 31,9% 35,2% 37,5% 15,00% -
10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 5,3% -0,6% 0,3% 5,00% -
0,00% -
Costo del financiamiento 11,4% 252% 354% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital 51,5% -7,5% 54% Estructura de Resultados
80.000.000
Info mar. mar-18 70.000.000 ]
60.000.000
50.000.000
Ventas $  38672.050 | $ 48433840 |$  72.210.262 | 40.000.000 | |
30.000.000
Costo de Ventas $ 26.336.234 | $ 31.392.375 | $ 45.124.723 || 50 000.000
10.000.000
Resultado del ejercicio $ 2.061.445 | $ -299.065 | $ 216.716 .
(10.000.000) 2016 2017 2018
EBITDAVentas 0,19 0,14 0,16
EBITDAIntereses 293 1,20 1,15 “ Ventas ® Costode Ventas u Resultado del gjercicio
Trends
Rentabilidad de la Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
100,0% 10,0% 30,0%
90,0% 9,0%
25,0%
80,0% 8,0%
70,0% 7,0%
20,0%
60,0% 0%
50,0% 5,0% 15,0%
40,0% 4,0%
10,0%
30,0% 3,0%
20,0% 2,0%
5,0%
10,0% :- 1,0%
0,0% 0,0% - — 0,0% -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Pesos.
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados 2016/2017/2

lisis Financie

EMSADE S.A.

Plazo Promedio de Pagosy Cobros

250
Liquidez corriente 1,06 1,31 1,09 200
150
Liquidez acida 1,06 1,31 1,09
100
Rotacién del pasivo corriente dias 233 152 146 50
Rotacion de las cuentas a cobrar 74 61 56 -
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,06 -0,01 0,00 W Rotacion del pasivo corriente dias & Rotacion de las cuentas a cobrar
Info mar-16 mar-17 mar-18 25.000.000 Exposicién Financiera
20.000.000
Caja yBancos 2.447.899 3.788.283 6.531.266
15.000.000
Creditos por ventas 9.437.781 9.814.193 13.348.329
10.000.000
Deudas Comerciales 5.936.011 3.768.037 3.778.803 | 5.000.000
Deudas bancarias 8.803.964 5.571.177 4.522.312
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto 1 1 1 u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 2,00 1,00
1,80 1,80
1,60 1,60 0,80
1,40 1,40 0,60
1,20 1,20
1,00 1,00 0,40
0,80 0,80
2
0,60 0,60 - 020
0,40 0,40 -
020 0,20 2016 2017 2018
- - -0,20
2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
80.000.000 30.000.000
70.000.000
25.000.000
60.000.000
20.000.000
50.000.000 -~
40.000.000 15.000.000
30.000.000
10.000.000
20.000.000
5.000.000
10.000.000
0 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

-299.065,00

1.400.240,00

EMSADE S.A.

216.716,00

$ 1.320.397,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 1.101.175,00 1.537.113,00
Variacion de créditos por ventas $ -376.412,00 | $ -3.534.136,00
Variacion de otros créditos $ -1.224.658,00 | $ -9.016.631,00
Variacion de Bienes de Cambio $ - 18 -
Variacion de otros activos corrientes $ 338.481,00 | $ 5.531.605,00
Variacién de cuentas a pagar $ -2.167.974,00 | $ 10.766,00
Variacion de deudas sociales $ 2.451.073,00 | $ 3.258.757,00
Variacion de deudas fiscales $ 1.604.769,00 | $ 5.040.807,00
Variacion de otras deudas $ - 18 -
Variacion de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos 1.726.454,00 2.828.281,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ -399.999,00 | $ -
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - s -
Adquisicion de Bienes de Uso $ 1.362.618,00 | $ 1.862.670,00

Flujo de fondos antes de la financiacion 2.689.073,00 4.690.951,00

Variacion de deudas financieras corrientes $ -3.232.787,00 | $ -1.048.865,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ 1.884.098,00 ' $ -702.715,00
A entood on de caja $ 40.384,00 | $ 939 00

Evoluciénde Caja

Aumento o disminucion de caja

8000000 3.500.000
7000000 3.000.000
6000000 2.500.000
5000000

2.000.000
4000000

1.500.000
3000000
2000000 1.000.000 -
1000000 500.000 7

0 -
2016 2017 2018 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 6.017.521,8 $ S/Patrimonio Neto 520.476,4 $
Compras Mensuales 2.106.132,6 $ S/Capital de Trabajo 58.979,0 $
Modo de Cobro s/Balance 60 dias S/Activos Liquidos 491.862,5 $
Modo de Pago s/Balance 160 dias S/Variables Combinadas 376.664,0 $

8.8 SCORE DE BALANCE
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Periodos Analizados 2016/2017/2018
Concept Exp;eosrado Valor Grade Concept Exp:)eosrado Valor Puntaje

Analisis Patrimonial Analisis Financiero
Solvencia ratio 0,58 3 Liquidez corriente ratio 1,14 5
Endeudamiento corriente ratio 1,42 6 Liquidez acida ratio 1,14 10
Capital corriente % 6,7% 2 Rotacién del pasivo corriente dias dias 160 3
Activo no Cte sobre Activo % 42,1% 8 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 60 10
Financiacion del activo no cte. ratio 1,16 10 Efecto Palanca ratio 0,01 2
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 16,1% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 12,4% 6

Andlisis de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,8% 10

Rentabilidad de la inversién total % 24% 2 Gastos Administraciéon sobre Ventas % 15.9% 7
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 56,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 32,1% 8
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 20,2% 6 Vida restante de Bienes de Uso afnos 10 9
Resultado bruto sobre ventas % 36,1% 10 Rotacion de bienes de cambio dias - 10
Rentabilidad sobre Ventas % 0,8% 2 Rotacion del activo 1,47 1
Costo del financiamiento % 29,3% 10
Rentabilidad del capital % 9,1% 3
EBITDA/Ventas % 16,1% 7
EBITDA/Intereses % 1,43 5

Solvencia
Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente ‘ : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Liquidez acida
Rotacion del pasivo corriente dias ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacion de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca ' ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Rentabilidad de la inversion total : , ! ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rentabilidad ordinaria de lainversion

Rentabilidad ordinaria sobre el activo ‘ : : : ‘ ‘ ‘
Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas | —— 1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
EBITDA/Nentas ‘
EBITDA/Intereses ‘ ‘ ‘ ‘

Gastos Financieros sobre Ventas S ‘
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacion de bienes de cambio

Rotacion del activo

4 Average @ Trend
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