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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $ 71 267 314 $15 980 732 

Límite de compra $ 21 380 194 $4 794 219 

 

 

 

La empresa JONES CARLOS ALBERTO Y JONES EDUARDO S.R.L., con fecha de contrato social del año 2008, posee una 

trayectoria comercial de más de 40 años siendo el mayor distribuidor de lubricantes, filtros e insumos industriales de 

la Patagonia. Actualmente cuenta con 16 empleados aproximadamente. 

Al momento del presenta análisis, no cuenta con atrasos en los bancos con los que opera y no posee juicios como 

demandado. Su situación de Compliance tampoco presenta problemas. 

Según lo declarado por la analizada, las ventas a PAE representan menos del 5% de sus ventas totales. Las ventas del 

año 2018 alcanzaron $71 MM y los costos directos ascendieron a $46MM, determinando una contribución primaria al 

34.3% s/ventas.   A marzo de 2019 llevaba vendidos 22.5 MM de pesos. 

Del análisis de sus estados contables, la compañía evidenció una aceptable gestión económica a nivel operativo y final 

con adecuados márgenes de rentabilidad. En el año 2018, los indicadores financieros desmejoraron sus valores del 

ejercicio precedente: la liquidez corriente disminuyó de 1.59 a 1.31, el capital de trabajo contrajo su monto de $ 8.724M 

a $ 6.848M. Sin embargo, a pesar de la desmejora exhibida con respecto al año 2017, la posición financiera a 12.2018 

se considera aceptable en términos de liquidez capital de trabajo e indicador de exposición financiera.    

El nivel de endeudamiento se incrementó de 0.55 a 0.88, mientras que la solvencia descendió de 1.82 a 1.14.  En 

resumen, el cuadro patrimonial del año 2018 se considera aceptable en función de un moderado nivel de 

endeudamiento y de una adecuada estructura de financiación del activo fijo.  

En vistas de lo analizado, la empresa no presenta problemas para su normal operatoria. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO/ 

CONTRATO SOCIAL 

 

 

Razón Social JONES CARLOS ALBERTO Y JONES EDUARDO S.R.L. 

Cuit 30-71094293-1 

Domicilio Juan Bilbao 281, Barrio Industrial, Comodoro Rivadavia, Chubut 

Teléfonos (0297) 4469181 / 4462312 

CODIGO C.L.A.E. 469090 / 461099  

Fecha de Contrato Social 16-07-2008 

Actividad Venta al por mayor de mercancías n.c.p. 
Venta al por mayor en comisión o consignación de mercaderías n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad de Responsabilidad Limitada. 

Fecha Ins. R.P.C. 31/10/2008 bajo el Nº 837 Fº 31 Libro VIII Tº IV Libro de Sociedades 
Comerciales.  

Duración Hasta el 31/10/2107. 

Capital $ 1 050 000.00 (Fuente: Empresa)  

Cantidad Empleados 16 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Uruguay 673, Comodoro Rivadavia, Chubut.  

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa con una trayectoria comercial de más de 40 años siendo el mayor distribuidor de lubricantes, filtros 

e insumos industriales de la Patagonia. 

Dan inicio a la actividad, negociando productos para el agro y veterinaria. En el año 1980 efectuan un cambio comercializando 

diversas familias de productos orientadas exclusivamente a la industria petrolera. Con el paso del tiempo incorporan líneas 

de insumos y repuestos para clientes cada vez más diversos. 

En el año 2002 inauguran el segundo local, correspondiente a la venta mayorista y minorista de filtros automotrices e 

industriales. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

Misión 

“Comercializar un producto líder, contando con el mejor servicio logístico y asistencia técnica del rubro, Brindando soluciones 

al comercio, al transporte y al pujante mercado industrial de la zona.” 

 

Visión 

“Llegar a ser la empresa referente en lubricantes y servicios integrados superando las expectativas de nuestros clientes.” 

“Manteniendo una política de mejora continua y valor agregado al producto, ocupando el primer lugar en participación de 

mercado, impulsados por un crecimiento profesional del equipo de trabajo.” 

 

Valores 

 

▪ Pro actividad 

▪ Responsabilidad 

▪ Competencia 

▪ Aprendizaje 

▪ Compromiso 

▪ Honestidad 

 

 

  



 

 

JONES CARLOS ALBERTO Y JONES EDUARDO S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            8/46 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

 

Información no aportada.  

 

Habilitación Comercial 
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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Se adjuntar información enviada por la empresa  referida a su Libro I.V.A. Compras / I.V.A. Ventas.  
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

CARLOS ALBERTO JONES MARQUEZ  URUGUAYO - JUAN BILBAO 281 12593640 10 

EDUARDO JONES  ARGENTINO - JUAN BILBAO 281 20-27841580-6 90 

 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

EDUARDO JONES ARGENTINO - JUAN BILBAO 281 20-27841580-6 SOCIO GERENTE 

CARLOS ALBERTO JONES MARQUEZ URUGUAYO - JUAN BILBAO 281 20-12593640-8 SOCIO GERENTE 

PATRICIA VASQUEZ ARGENTINA - JUAN BILBAO 281 N/I ADMINISTRATIVA 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

EDUARDO JONES 
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CARLOS ALBERTO JONES MARQUEZ 
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2.8 Activos  

2.8.1 Inmuebles 

 

2.8.2 Rodados 

 
 

Fuente: Empresa.  

 
 

 
 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

No se detectó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

“No corresponde no certificamos bajo ninguna norma.” (Fuente: Empresa).  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2017 2 6 4 12 

2018 5 5 8 18 

2019 5 5 6 16 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

Información no aportada.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Se trata de una empresa con una trayectoria comercial de más de 40 años siendo el mayor distribuidor de lubricantes, filtros 

e insumos industriales de la Patagonia. 

 

Productos 

 

Filtros  

▪ Filtros de Aceite 

▪ Sistemas de filtración de combustible 

▪ Filtros de Aire 

▪ Filtros de Cabina 

▪ Productos adicionales 

 

Insumos Automotrices 

▪ Trico 

▪ Osram 

▪ Fusibles Genrod 

▪ Locx 

▪ Abrazaderas Perfecto 

▪ Cercrin 

▪ Filtros Wix 

▪ Filmec 

▪ Slime 

▪ Bidones Soch 

▪ Bidones Scepter 

▪ Lubricantes YPF 

 

Insumos Industriales 

▪ Hero 

▪ Molykote 

▪ Elevaautos 

▪ Química True 

▪ Herramientas Morano 

▪ Wurth 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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Servicios 

 

Jones S.R.L. en todos sus locales y para todos sus productos ofrece los siguientes servicios a clientes: 

 

▪ Entrega a domicilio en 24hs. para Comodoro Rivadavia. 

▪ Entrega a domicilio en 72hs. para Caleta Olivia, Pico Truncado y Las Heras. 

▪ Entrega a domicilio en 7 días para el resto de la Patagonia. 

▪ Despachos diarios a todo el país. 

▪ Asesoramiento técnico especializado. 

▪ Ofertas semanales y mensuales. 

▪ Material publicitario. 

▪ Actualizaciones e incorporaciones de productos nuevos. 

▪ Catálogo y lista de precios digitales e impresos. 

▪ Representación de marcas líderes a nivel mundial. 

▪ Visitas periódicas de nuestros vendedores. 

▪ Gran stock de mercadería. 

▪ Programas de capacitación interna y externa. 

 

Poseen las siguientes distribuciones: 

 

▪ Distribuidores Oficiales de filtros MANN HUMMEL 

▪ Distribuidores Abrazaderas Perfecto 

▪ Distribuidores SLIME 

▪ Retail de productos SKF 

▪ Distribuidores de cauchos Alestel 

▪ Representantes Oficiales de Provencid SACIF 

▪ Representantes Oficiales de Jet-Lube 

▪ Representantes Oficiales de Frenos Tejidos 

▪ Representantes Oficiales de Indoil 

▪ Distribuidores de stockinette industriales 

▪ Distribuidores Molykote 

▪ Distribuidores de productos químicos QTrue 

▪ Distribuidores lámparas Osram 

▪ Distribuidores Lubricadores HERO 

▪ Distribuidores escobillas TRICO 

▪ Distribuidores fusibles GEN ROD 

▪ Distribuidores productos LOCX 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ene-18 $ 3.506.453 $ 1.384.945 Pesos Argentinos (ARS) 

feb-18 $ 2.686.931 $ 1.230.284 Pesos Argentinos (ARS) 

mar-18 $ 2.575.807 $ 3.396.409 Pesos Argentinos (ARS) 

abr-18 $ 4.508.373 $ 4.007.590 Pesos Argentinos (ARS) 

may-18 $ 4.134.035 $ 3.767.922 Pesos Argentinos (ARS) 

jun-18 $ 4.576.291 $ 3.455.460 Pesos Argentinos (ARS) 

jul-18 $ 5.814.989 $ 5.473.119 Pesos Argentinos (ARS) 

ago-18 $ 4.954.822 $ 2.809.824 Pesos Argentinos (ARS) 

sep-18 $ 3.430.755 $ 3.116.449 Pesos Argentinos (ARS) 

oct-18 $ 8.194.500 $ 6.120.861 Pesos Argentinos (ARS) 

nov-18 $ 8.356.481 $ 7.158.124 Pesos Argentinos (ARS) 

dic-18 $ 6.017.851 $ 5.018.028 Pesos Argentinos (ARS) 

Total  $ 58.757.288 $ 46.939.015 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ene-19 $ 7.267.519 $ 5.896.716 Pesos Argentinos (ARS) 

feb-19 $ 8.250.483 $ 4.689.169 Pesos Argentinos (ARS) 

mar-19 $ 7.003.730 $ 4.634.952 Pesos Argentinos (ARS) 

Total  $ 22.521.732 $ 15.220.837 Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
 

Mes Ventas Compras Moneda 

Diciembre 2016 376 085.24 0.00 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 2017 179 949.65 0.00 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 2018 954 352.45 0.00 Pesos Argentinos (ARS) 

Total $ 1.510.387 0.00 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  
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3.5 PROVEEDORES 

 

N° 
Nombre y Apellido / 

Razón Social 
Nacionalidad o País de Origen Tax ID 

Monto Anual de 
Compras 

Moneda 

1 Mann + Hummel Argentina 
ARGENTINA - Senador Francisco 

Quindimil 4495 
30-50245893-7 21 220 750 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 GULF OIL ARGENTINA S.A 
ARGENTINA - BELISARIO ROLDAN 

2601 
30-55287102-9 8 027 064 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 MOLYSIL ARGENTINA S.A. 
ARGENTINA - VIRREY OLAGUER Y 

FELIU 3398 
30-52270707-0 724 238 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido / Razón 

Social 
Nacionalidad o País de Destino Tax ID 

Monto Anual 
de Ventas 

Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY ARGENTINA - AV. LEANDRO ALEM 1180 30-69554247-6 1 199 665 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 TUBOSCOPE ARGENTINA - DOMINGO ADANO 96 33-61600863-9 1 097 204 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 BAKER 
INTERNACIONAL - AV. JUANA MANSO 

Nº 205 
30-50447541-3 2 782 777 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

4 SCHLUMBERGER 
INTERNACIONAL - JUANA MANSO Nº 

999 
30-52659878-0 2 186 170 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

5 SINOPEC 
INTERNACIONAL - MANUELA SAENZ Nº 

323 
30-64265139-7 294 263 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

6 CLEAR PETROLEUM ARGENTINA - Pablo Ortega 2900 30-62215921-6 1 837 882 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

7 ETAP S.R.L. ARGENTINA - DEL PROGRESO 7345 30-64024633-9 1 390 011 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

8 
PETROSAR PRODUCTOS Y 

SERVICIOS S.A. 
ARGENTINA - H. IRIGOYEN Nº 5651 30-53983668-0 1 755 095 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

9 VIENTOS DEL SUR 
ARGENTINA - ALTE. BROWN. FRAGATA 

SARMIENTO 
30-64364485-8 979 387 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

10 A EVANGELISTA S.A 
ARGENTINA - GUEMES, 

MACACHA,BOULEVARD 515 
30-68521819-0 773 947 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

 

 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: QBE 

N° de contrato: 54685 

Desde: 22/04/2010 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2011 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 206846 

Desde: 01/09/2011 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 INTEGRAL DE COMERCIO BOSTON SEGUROS 93497 1 500 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 FLOTA DE VEHÍCULOS BOSTON SEGUROS 1554254 2 217 700 Pesos Argentinos (ARS) 

3 SEGURO DE INCENDIO BOSTON SEGUROS 282913 10 800 000 Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretados por la empresa en forma reciente.  

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

JONES CARLOS ALBERTO Y JONES 
EDUARDO SRL 

BANCO DE LA NACION ARGENTINA 06/19 1 977 N/A - 

JONES CARLOS ALBERTO Y JONES 

EDUARDO SRL 
BANCO DEL CHUBUT S.A. 06/19 1 672 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, deben 

ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco de la Nación Argentina 1 416 666 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Banco del Chubut 738 001 Pesos Argentinos (ARS) 

3 Banco Hipotecario N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 

 

 

 
 

 



 

 

JONES CARLOS ALBERTO Y JONES EDUARDO S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            28/46 

 

 

 

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

 

  

6- Situación Judicial 
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6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 03-2010 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 04-2009 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 02-2015 

GANANCIAS SOCIEDADES 04-2009 

IVA 04-2009 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 04-2009 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 

de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

 

 

 

 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION 
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6.3.3 Embargos 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

Resumen de situación previsional (Periodo 07/2018 – 06/2019).  Análisis efectuado en base a una muestra de números de CUIL 

relacionados con la empresa. 

 

 

 

 
Fuente: AFIP. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados 
JONES CARLOS ALBERTO Y JONES EDUARDO 

S.R.L. 
 

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados CARLOS ALBERTO JONES MARQUEZ  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados EDUARDO JONES  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL   

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: 

1. Información auditada sin salvedades. 

2. La compañía practicó el Ajuste por Inflación sobre sus Estados Contables cerrados en diciembre del 2018. La 

decisión fue presentar el Estado de Situación Patrimonial en forma comparativa con el del año 2017 no así el Estado de 

Resultados (por ello para analizar los Principales indicadores económicos se realizó un análisis vertical del mismo) ni el Estado 

de Evolución del Patrimonio Neto ni el Estado de Flujo de Efectivo.  

3. No se contó con la apertura de las pérdidas financieras y por tenencia (incluyen los resultados por exposición a los 

cambios en el poder adquisitivo de la moneda). 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Mientras las ventas del año 2018 alcanzaron los $ 71.267M los costos directos ascendieron a $ 46.789M determinando 

una contribución primaria de $ 24.478M equivalente al 34.3% s/ventas.    

- En tanto los gastos de estructura totalizaron $ 18.312M (25.7% s/ventas) siendo los más relevantes los realizados en 

sueldos fletes cargas sociales e impuestos.    

- En consecuencia la compañía alcanzó un margen operativo de $ 6.165M equivalente al 8.7% s/ventas. Este margen 

cubrió holgadamente las pérdidas financieras y por tenencia ($ 2.968M 4.2% s/ventas incluyen los resultados por exposición 

a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda).  

- Por último luego de deducir el cargo por el impuesto a las ganancias ($ 1.670M 2.3% s/ventas) la compañía alcanzó 

una utilidad final de $ 1.684M equivalente al 2.4% s/ventas y al 6.5% en términos de patrimonio neto.  

En resumen la compañía evidenció una aceptable gestión económica a nivel operativo y final con adecuados márgenes de 

rentabilidad.  

 

Financieros: 

- En el año 2018 los indicadores financieros desmejoraron sus valores del ejercicio precedente. Mientras la liquidez 

corriente disminuyó de 1.59 a 1.31 el capital de trabajo contrajo su monto de $ 8.724M a $ 6.848M. Este monto representó el 

10% de la facturación y el 14% del activo.   

- En tanto el indicador de exposición financiera decreció de 1.61 a 1.27. 

- Como ya se mencionó en el análisis de los Indicadores económicos el EBIT ($ 6.165M) cubrió holgadamente las 

pérdidas financieras y por tenencia (incluyen los resultados por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la 

moneda).  

- Por su parte el Ebitda aumentó de $ 5.137M a $ 7.345M (0.34 veces el total de deudas exigibles en el corto plazo: $ 

21.804M).  

 

En resumen a pesar de la desmejora exhibida con respecto al año 2017, la posición financiera a 12.2018 se considera aceptable 

en términos de liquidez capital de trabajo e indicador de exposición financiera. Cabe mencionar que el Ebit cubrió 
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holgadamente las pérdidas financieras y por tenencia (incluyen los resultados por exposición a los cambios en el poder 

adquisitivo de la moneda) y que el Ebitda resultó mayor al del ciclo anterior.    

 

Patrimoniales:  

- Debido a que la distribución de resultados efectuada en el período (entre honorarios y dividendos ascendió a $ 

6.460M) superó a la utilidad del ejercicio el patrimonio neto ($ 26.067M) reflejó un descenso interanual del 15%. Presenta una 

volatilidad del 79%.    

- La relación PN/activo fijo resultó adecuada dado que los fondos propios cubren la totalidad del mismo.  

- Los recursos propios perdieron doce puntos porcentuales su participación dentro del mix de financiación de la 

inversión total (del 65% al 53%). 

- Mientras el activo total ($ 48.934M 59% corriente 37% concentrado en bienes de uso y 33% en créditos por ventas) 

aumentó sólo un 2% interanual el pasivo total ($ 22.867M 95% de corto plazo) creció un 35% interanual debido 

fundamentalmente a mayores obligaciones comerciales (75% del PT). Las deudas bancarias (préstamos) equivalen al 10% del 

PT y las asumidas con accionistas otro 9% del mismo.    

- Como consecuencia de las variaciones comentadas el nivel de endeudamiento se incrementó de 0.55 a 0.88 

descendiendo la solvencia de 1.82 a 1.14.    

 

En resumen, el cuadro patrimonial del año 2018 se considera aceptable en función de un moderado nivel de endeudamiento 

y de una adecuada estructura de financiación del activo fijo. En tanto la capitalización del patrimonio neto resultó algo 

reducida.    
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-16 dic-17 dic-18

1,49 1,44 1,14

60% 59% 53%

0,58 0,61 0,84

0,18 0,21 0,14

47% 44% 41%

1,38 1,47 1,34

20% 20% 9%

58% 59% 75%

dic-16 dic-17 dic-18

12.757.425$     15.833.959$     28.652.177$     

11.526.054$     12.225.299$     20.281.824$     

24.283.479$     28.059.258$     48.934.001$     

8.386.946$       10.061.920$     21.803.859$     

1.350.000$       1.416.666$       1.063.243$       

9.736.946$       11.478.587$     22.867.102$     

14.546.533$     16.580.671$     26.066.899$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

dic-16 dic-17 dic-18

30,4% 19,0% 6,5%

45,6% 28,8% 24,3%

27,3% 17,0% 12,9%

42,1% 37,5% 34,3%

11,8% 7,4% 2,4%

3,8% 2,7% 13,0%

420,8% 300,0% 160,4%

dic-16 dic-17 dic-18

37.590.044$          42.436.244$          71.267.314$          

21.761.438$          26.520.868$          46.789.402$          

4.418.133$            3.150.138$            1.684.184$            

0,18 0,12 0,10

18,60 16,35 2,47

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

dic-16 dic-17 dic-18

1,52                    1,57                    1,31                    

1,28                    1,24                    1,07                    

82                       77                       96                       

72                       75                       69                       

0,18                    0,11                    0,03                    
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1.722.028          1.928.948          6.812.630          
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Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

dic-17 dic-18

 $             3.150.138,00  $             1.684.184,00 

360.923,00$                    1.022.489,00$                 

-$                                 -$                                 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 

 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,27             10 Liquidez corriente ratio 1,41               9

Endeudamiento corriente ratio 0,74             10 Liquidez acida ratio 1,14               10

Capital corriente % 16,2% 4 Rotación del pasivo corriente días días 89                   8

Activo no Cte sobre Activo % 42,9% 8 Rotación de las cuentas a cobrar días 71                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,38             10 Efecto Palanca ratio 0,08               9

Deuda bancaria sobre Pasivo % 13,8% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 68,3% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,8% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversión total % 13,2% 7 Gastos Administración sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 28,6% 9 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 16,1% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 21                   10

Resultado bruto sobre ventas % Rotación de bienes de cambio días 41                   10

Rentabilidad sobre Ventas % Rotación del activo veces 1,48               1

Costo del financiamiento % 9,0% 10

Rentabilidad del capital % 234,4% 10

EBITDA/Ventas % 5

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

86,09
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