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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

80%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

80%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 32 40

2 24 30

Resultado Final 8,0

80% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 80% 90,0% 7,2

x

Total Situación Económico-Financiero 24

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 32

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 2017 VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 17 867 114 Sin Información  

Límite de compra $ 5 360 134 --------------- 

 

A. I. E.  S.A. se trata de una empresa dedicada a la confección de ropa de trabajo, uniformes y guardapolvos, desde 

1989. 

Sus principales accionistas son Pablo Adrián De Luca (90%) y María Cristina Zofio (10%). Sus principales directivos no 

presentan antecedentes comerciales negativos. Según el último F931 que la empresa proveyó cuentan con 18 

empleados en relación de dependencia a 12/2018- Cumple con sus obligaciones previsionales, detectándose 

impagos los conceptos por Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social y Obra social por junio y julio 2019, sin 

haber informado al momento forma de regularización. No registra contratos de Seguros de Riesgos del trabajo 

extinguidos por falta de pago ni sanciones laborales según REPSAL. 

Desde el punto de vista fiscal las Agencias de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. y Córdoba informan 

incumplimientos. 

Opera con los bancos de manera normal, sin detectarse cheques rechazados. 

La empresa no aportó balance 2018, por lo que el presente análisis se realiza con la información de los Estados 

Contables cerrados al 31-12-2017. 

A esa fecha la compañía exhibió una satisfactoria gestión económica con mayores niveles de ganancia bruta 

operativa y final y superiores márgenes de retorno comparados con los obtenidos en el año 2016.  Las ventas del año 

2017 ascendieron a $ 17.867M reflejando un leve aumento interanual del 2% ($ 17.489M en el 2016).  La misma se vio 

afectada por la reducción del mercado de provisión de ropa de trabajo para Estaciones de servicio. Las ventas 

informadas como post balance correspondes a los 4 primeros meses de 2019 ($ 8 651 393) pero no se cuenta con 

información 2018. 

Los indicadores financieros exhibieron holgados valores en el ejercicio bajo análisis. Mientras la liquidez corriente 

creció de 2.65 a 3.02 el capital de trabajo amplió un 24% su valor alcanzando los $ 8.260M cifra que representó el 46% 

de la facturación y el 66% del activo. Patrimonialmente su situación fue también satisfactoria. Consecuentemente el 

nivel de endeudamiento se redujo de 0.59 a 0.48 y la solvencia creció de 1.71 a 2.08. 

Por lo expuesto, y ante la antigüedad de la información provista para el análisis, si bien no se observan 

impedimentos para operar recomendamos, al menos hasta contar con balance actualizado , hacerlo con cautela sin 

perder de vista los montos de las operaciones a realizar y exigiendo garantías apropiadas. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social A. I. E.  S.A. 

CUIT 30-63812862-0. 

Domicilio FRANKLIN 1463, (1602), FLORIDA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 4761-1818 4760-3234 - (OTRO) 

Ramo TEXTIL 

Actividad 141120 - CONFECCIÓN DE ROPA DE TRABAJO, UNIFORMES Y 
GUARDAPOLVOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 30/04/1990 

Fecha de Contrato Social 19/10/1989 

Cantidad Empleados 18 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal FRANKLIN 1463, (1602), FLORIDA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

FOREST AV. 1063 Piso:3 Dpto: A, (1427), CIUDAD AUTONOMA BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

 

 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada a la confección de ropa de trabajo, uniformes y guardapolvos.  

Su Contrato Social data del 19/10/1989. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

María Cristina Zofio Argentina  27050183128 10 

Pablo Adrián De Luca Argentino  20174823821 90 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

María Cristina Zofio Argentina   5018312 Presidente 

Pablo Adrián De Luca Argentina  17482382 Vicepresidente 

Graciela Cristina De Luca Argentina 18504135 Director Titular 

Karina De Luca Argentina  20481229 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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A. I. E SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            13/43 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara. 

 

2.8.2 Rodados 

No declara. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2016 13 0 5 18 

2017 13 0 5 18 

2018 13 0 5 18 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.  
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Empresa dedicada a la confección de ropa de trabajo, uniformes y guardapolvos.  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Abril 2019 $ 2 304 302 $ 569 215 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 2019 $ 1 775 603 $ 728 296 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 2019  $ 2 664 891 $ 1 151 635 Pesos Argentinos (ARS) 

Enero 2019 $ 1 906 597 $ 850 005 Pesos Argentinos (ARS) 

Total $ 8 651 393 $ 3 299 151 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

Diciembre 2018 $ 562 580 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No declara. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

No declara. 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 AXION sector privado N/A N/A - - 

2 FATE directo N/A N/A - - 

3 YPF privado N/A N/A - - 

4 FATE privado N/A N/A - - 

5 Y OTROS N/A N/A - - 

Fuente: Empresa.  
 
 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: BOSTON 

N° de contrato: 20479 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 25/12/2006 - Cesión de cartera 

 

Aseguradora: QBE 

N° de contrato: 920479 

Desde: 26/12/2006 - Cesión de cartera 

Hasta: 30/04/2009 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 91189 

Desde: 01/05/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 316237 

Desde: 01/06/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 489527 

Desde: 01/12/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 INTEGRAL DE COMERCIO INTEGRITY SEGUROS 1688842 $ 13 319 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

 
 

 
 

 

 

5- Situación Bancaria 



 

 

A. I. E SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            26/43 

 

 

 
 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 SANTANDER RIO N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 GALICIA N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuestos 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1990-04 

30 IVA ACTIVO 1990-04 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1994-08 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 
cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 2 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 03/09/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
 

6- Situación Judicial 
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Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

A.I.E. SA 30638128620 9011657765 28/08/2019 IRREGULAR 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 2 

Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 03/09/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, 

Automotores, Ingresos Brutos, Sellos.  

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 



 

 

A. I. E SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            29/43 

 

A. I. E SOCIEDAD ANONIMA, con CUIT 30638128620, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente 

al 28/08/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: 

- Información auditada sin salvedades.  

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Las ventas del año 2017 ascendieron a $ 17.867M reflejando un leve aumento interanual del 2% ($ 17.489M en el 

2016).  La misma se vió afectada por la reducción del mercado de provisión de ropa de trabajo para Estaciones de servicio. 

- A pesar de ello y debido a que los costos directos ($ 11.270M) disminuyeron un 4% la contribución primaria 

ascendió a $ 6.597M monto 16% mayor al del ciclo anterior              ($ 5.693M) equivalente al 36.9% s/ventas (32.6% s/ventas 

del año 2016).    

- En tanto los gastos administrativos crecieron de $ 2.991M (17.1% s/ventas) a $ 3.480M (19.4% s/ventas). El 84% de 

este total está formado por erogaciones administrativas entre las cuales se destacan las realizadas en sueldos honorarios y 

seguros.  

- En consecuencia el resultado operativo pasó de $ 2.701M (15.4% s/ventas) a $ 3.118M (17.4% s/ventas) cubriendo 

holgadamente la carga financiera del período ($ 391M 2.2% s/ventas).  

- Por último la compañía alcanzó una utilidad final (neta del impuesto a las ganancias:        $ 829M 4.6% s/ventas) de 

$ 1.999M (13% superior a la del ciclo previo) equivalente al 11.2% s/ventas y al 23.5% en términos de patrimonio neto 

(versus 10.1% y 25.7% respectivamente del año anterior).  

En resumen la compañía exhibió una satisfactoria gestión económica con mayores niveles de ganancia bruta operativa y 

final y superiores márgenes de retorno comparados con los obtenidos en el año 2016.   

 

Financieros: 

- Los indicadores financieros exhibieron holgados valores en el ejercicio bajo análisis. Mientras la liquidez corriente 

creció de 2.65 a 3.02 el capital de trabajo amplió un 24% su valor alcanzando los $ 8.260M cifra que representó el 46% de la 

facturación y el 66% del activo. 

- En tanto el indicador de exposición financiera aumentó de 1.60 a 3.96. 

- Tal lo señalado en el análisis de los indicadores económicos el EBIT cubrió holgadamente la carga financiera del 

período. 

- Por su parte el Ebitda pasó de $ 2.785M a $ 3.237M representando 0.79 veces el total de deudas ($4.084M).  

 

En resumen a diciembre del 2017 la compañía exhibió una holgada posición financiera en términos de liquidez capital de 

trabajo e indicador de exposición financiera. Además la cobertura de los intereses del ejercicio resultó holgada y el Ebitda 

resultó mayor al del año anterior.   

 

Patrimoniales:  
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- Debido a la utilidad obtenida en el ejercicio (neta del pago de honorarios) el patrimonio neto ($ 8.491M) reflejó un 

aumento interanual del 23% ($ 6.899M en el año 2016). Es totalmente volátil.    

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria dado que los fondos propios cubren la totalidad del activo no 

corriente (sólo representa el 2% del AT). 

- Los recursos propios ampliaron cinco puntos porcentuales de participación dentro del mix de financiación de la 

inversión total (del 63% en el 2016 al 68% en el 2017). 

- Consecuentemente el nivel de endeudamiento se redujo de 0.59 a 0.48 y la solvencia creció de 1.71 a 2.08. 

- Mientras el activo total ($ 12.575M 98% corriente) aumentó un 15% su valor del año 2016 producto 

fundamentalmente de mayores saldos de los créditos fiscales (54% del AT) y del stock (39% del AT) el pasivo total ($ 4.084M 

de corto plazo en su totalidad) creció sólo un 1% interanual. Las obligaciones fiscales son su principal componente (40% del 

PT) y las diversas (incluyen dividendos) representan otro 38% del mismo.    

 

En resumen el cuadro patrimonial del año 2017 se considera satisfactorio en función del reducido nivel de endeudamiento y 

adecuada estructura de financiación del activo fijo (de mínima participación dentro de la inversión total). Como aspecto 

débil debe señalarse que el patrimonio neto es totalmente volátil.    
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  



 

 

A. I. E SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            41/43 

 

8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 



 

 

A. I. E SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            42/43 

 

 

8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


